Diinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 3 Agustos Haftasi

ABD Piyasalari ve Tahvil Faizleri

S&P 500 ve Dow Jones Endeksleri
+%1,05 ve +%1,04 Artis Kaydetti

Teknoloji hisselerindeki toparlanma ve olumlu gelen
sirket bilangolari Wall Street endekslerini yukari tasidi.

Nasdaq Endeksi : e
ABD Hazine Tahvilleri
+%1,59 Yiikselisle G
Haftay1 Tamamladi 3%;'%‘{":?‘9":(5?:'

Yapay zeka yatirmlarinin
karhliga donlisecegine yonelik
iyimserlik, teknoloji agirhkl
endeksi destekledi.

Zirvesini Gordii
Fed'in enflasyonla miicadeledeki
kararliigina iliskin soru isaretleri,

10 yillik tahvil faizini de %4,73
seviyesine gikardi.

Kuresel Borsalar (Avrupa ve Asya)

Asya'da Karisik Seyir

Samsung
hisseleri
%5,2
artarken

SK Hynix

Avrupa Borsalari Performansi beklartilert

Avrupa'da Pozitif karsllzg/ygrggyarak
Seyir Hakim disis
Almanya DAX %211,
Fransa CAC 40 %1,64 ve . :
ingiltere FTSE 100%123  1eknoloji Devlerinde
artig gésterdi. Ayrisma Gozlendi.

Japon Yeni ve Parite

Dolar/Yen Paritesi %3,7 Diislisle
157,6 Seviyesine Geriledi

Japonya Merkez Bankasi'nin faizi %1'de
sabit tutmasi ve midahale sinyalleriyle Subat
2024'ten bu yana en sert diisiis yasand..

Fiyati Altin Ons
Brent Petrol Ons Fiyati
%6,9 Diigligle 4.046 USD
90,1USD Oldu Seviyesinde

Enerji ve Emtia Gostergeleri
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Brent Petrol Fiyat

Altin ve Dolar Endeksi
Brent Petrol %6,9 Altin Ons Fiyati

Diislisle 90,1 USD Oldu 4.046 USD Seviyesinde

Cin'den gelen zayif ekonomik Dolar endeksinin %1,5 distsle
veriler ve OPEC+ grubunun 99,9 seviyesine gerilemesine
Uretim artisi beklentisi fiyatlari ragmen, yiikselen tahvil
asagdi gekti. faizleri altinin %0,2 deger
kaybetmesine neden oldu.

Enerji Fiyat Trendleri

= Savas . Zirve/ Giincel
Costerge ‘ Oncesi ‘ Onceki Tepe Seviye
Brent Petrol (USD) 72,5 119 83,2
Avrupa Dogal Gaz
(EUR/MW) 32 69,5 55,9

Savas oncesi faiz indirimi
beklenirken, mevcut durumda
yilin geri kalani i¢in en az 1 faiz
artirimi 6ngortliyor.

Politika Faizi Beklentileri (2026 Ongoriisii)
Fed Faiz Beklentisi ECB Faiz Beklentisi

Eylil Ayinda Eyliil Ayinda
70% B 25 Baz Puan 90% B Faiz Artirmi
Artis Olasihig Fiyatlaniyor

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
yilin geri kalaninda en az 1 adet 25
baz puanlik faiz artinmi yapmasi
bekleniyor.
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Diinya Ekonomisi: Guincel Gostergeler — 3 Agustos Haftasi

TEMEL PiYASA GOSTERGELERI JEOPOLITiIK GELISMELER VE ENERJI
Petrol ve Enerji Fiyatlari Doviz ve Parite Global Enflasyon ve Faiz ABD-iran Geriliminde Diplomatik Adim
5 (TUFE ve Faiz Oranlari) D Trump, iran ile anlagma taslagi iizerinde uzlagildigini ve saldin
L BrentPetrol Dogalgaz 9(\ Dolar/TL Euro/TL EUR/USD @cse@ Planiarninaskiya alindigini agikladi. Anlasma, Hirmiiz
[y 83,2USD 55,9 EUR t,@ 4754 5489 11535 Son TUFE |Faiz Seviyesi & e Bodazi'ninagiimasi ve niikleer tehdidin sona ermesini
Bolge (%) (%) kapsiyor; miizakereler 3 AJustos Pazartesi basglayacak.
Enerji fiyatlan kiiresel enflasyon ve Dolar endeksi (DXY) 99,7 seviyesinde

arz giivenligi agisindan kritik bir takip ~ seyrederek kiiresel dolar talebini Bolgesel Goriigmeler ve Tiirkiye Notu

noktasi olmaya devam ediyor. yansitiyor. 3,75-3,50 “‘ Trump-Netanyahu gériismesinde iran'in niikleer silah
edinmemesi vurgulandi. S6z konusu gorugmede Turkiye'ye F-35

200 satigl konusu giindeme gelmedi.

Kiymetli Madenler ve Diger Varliklar i OPEC+ Uretim Karari

vy P BIST100 endeksi 13.458 puan OPEC+ Uyesi 7 Ulke, Eylul ayinda petrol Gretimini guinliik 188 bin

~A- AIDONS Cramaln GUMGS Bitcoin ise 62.759 USD 2,25 m varil artirma karari aldi. Bu karar, kiresel piyasalardaki arz

MM 4.068USD 6.218 TL58,2USD ggyjyesinden islem gorilyor. beklentileri dogrultusunda alindi.

MERKEZ BANKALARI VE MAKRO VERILER HAFTALIK VERI GUNDEMI (3 AGUSTOS HAFTASI)

= ABD Veri Takvimi

= = EL R Hafta boyunca PMI, Dis Ticaret, JOLTS ve
I I E istihdam verileri izlenecek.
. ~ o a Cuma giinii agiklanacak olan Temmuz ayi Tarm
Digi istihdam, igsizlik Orani ve Ortalama Saatlik
ABD Ekonomik Biiyiimesi ve Fed (FOMC) Faiz Karari ve Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Kazanglar en kritik veri setini olugturuyor.
i¢ Talep Enflasyon Karari O o
ABD ekonomisi 2. ceyrekte %1,5 Fed; faizi %3,50-%3,75 araliginda BoE, politika faizini 6'ya karsi 3 oyla Avrupa ve Asya Giindemi
biiyiiyerek beklenti altinda kaldi. sabit tuttu (9-3 oy). %3,75'te sabit tuttu. Avrupa'da PMI ve Almanya Sanayi Ure:timi; Gin'de
Tiiketimin %3,2 ve ig yatinmlarinin Ug liyenin 25 baz puan artig yoniinde Enflasyonun yil sonunda %3,2 ile zirve ise PMI ve Dis Ticaret verileri takip edilecek.
%8,4 artmasi i telebin giilii kaldigimi oy kullanmasi enflasyon kaygilarini yapmasi beklenirken, enerji fiyatlarinin Pazartesi ve Cargamba giinleri HCOB PMI verileri,
gosterirken, net ihracat ve stoklar yansitirken, karar sonrasi getiri egrisi yiiksek kalmasi durumunda 2027'de Cuma giinii ise Almanya’nin sanayi iiretimi ve Gin'in
biiylimeyi 1,67 puan asagi gekti. 1990'lardan bu yana en sert %4,5'e ¢ikabilecegi uyarisi yapild. dig ticaret rakamlari piyasalarin odaginda olacak.

diklegsmelerden birini yasad..



Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 3 Agustos Haftasi

Turizm Sektori ve Destekler Is Gucii ve Istihdam
-~ (o) Haziran Ayi (o) Yilin iik Yarisi Ortalama
4 A7 'O issizlik Oran. /08 y 1 issizlik Orani.
issizlik orani haziran ayinda Mevsimsel diizeltilmis ortalama
serinin en diisiik seviyesine igsizlik orani yillik bazda 0,3 puan
! . . geriledi. azalig gosterdi.
60 Milyar Lirahk
a Turizm Destek Paketi. /\/ Verimlilik ve Yiiksek Katma Deger Odag:.
I I I Beseri sermayer)ip guclendirilmesi ve yiiksek katma degerli uretimi
6 5 2 Ml Dol Sektoriin jeopolitik risklerden B destekleyen politikalarla uzun vadeli kalkinma hedefleniyor.
] llyar DO a.r etkilenmesini azaltmak igin Hazine

YI"Iklandll‘llml$ Gelir. kefaletiyle 60 milyar liralik ilave finansman
Olumsuz jeopolitik gelismelere ragmen 2026'nin ve asgari tcret/prim destegi saglandi. Finansal Gastergeler ve Rezervler

ikinci ceyreginde yilliklandirilmig turizm geliri
2025 seviyesini korumayi basardi.

e %
= Jiip

238 Puan

CDS Seviyesi.
Tirkiye'nin kredi risk primi
(CDS) 238 seviyesinde

bl

Toplam rezervin 100,2 milyar dolari
altin, 62,4 milyar dolari ise doviz

. varliklarindan olugmaktadir. islem gariiyor.
Kisi Bagina Ortalama - . TR S
Harcama Artti. Konaklama Vergisi _ Gosterge Tahvil Faizleri
Ikinci ¢eyrekte ziyaretgi sayisinin |ndlll'lml. 38 3 Milyar UsD Vade Tiirii Son Veri (Faiz Orani)
sinirh gerilemesine ragmen, kisi basi Sektorii desteklemek amaciyla I : 2 Yillik Gésterge Tahvil %42 05
harcama gegen yilin iizerine gikarak konaklama vergisi orani yiizde Swap Harig Net Rezerv. 0 _ i
cari dengeyi destekledi. 2'den yiizde 1'e indirildi. Swap harig net rezervlerdeki 5 Yillik Gosterge Tahvil %38,97
iyilesme dikkat cekmektedir. 10 Yillik Gosterge Tahvil %34,93
Haftalik Ekonomi Glindemi (3 Agustos Haftasi)
Pazartesi: Salr: 'a Cuma:
Enflasyon ve PMI Verileri. Reel Efektif Doviz Kuru. _~, | Hazine Nakit Dengesi.
Temmuz ayi TUFE ve UFE verileri ile Tlrkiye Temmuz ayi reel efektif doviz kuru @ Temmuz ay1 Hazine nakit dengesi verileri
ISO Imalat PMI verisi agiklanacak. endeksi verisi takip edilecek. kamuoyu ile paylasilacak.




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 3 Agustos Haftasi

Bllyiime ve Uretim Performansi

%2,5

2026 1. Geyrek Biiyiimesi t

2025: %3,6, 2026 Son Tahmin: %3,1

Sektorel Gliven Endeksleri

Hizmet & ingaat:
Toparlanma

Dig Denge, istihdam ve Biitge

igsizlik Orani:

%7,6

(Tarihsel olarak en dustk seviye)

Cari Agik [ GSYH Orani: -%2,3
37 Milyar USD ( Ort. Altinda)

Biitgce Performansi
Son Ay Fazla: 114 Milyar TL
12 Aylik Kamulatif Acik [ GSYH: %2,6

+1 imalatPMmI: 47,7

_ (%76 olan tarihsel ortalamanin altinda)

Perakende Ticaret & Reel Kesim:
Zayiflama

Yillik TUFE:
(47,'den)

Kapasite Kullanimi: %73,8
Aylik: %1,78

%23,95 %32,50

Para Politikasi ve Finansal Piyasalar
Guncel Politika Faizi:

%37

Faiz Koridoru: %35,5 - %40
— Y : —

Kritik Takvim: 13 Agustos (3. Enflasyon Raporu) ve 10 Eyltl (PPK Toplantisi)

Yabanci Yatinmet ilgisi
»7 Tahvil Payr: %7,4
7 Hisse Senedi: %32,2

Piyasa Katiimcilari Anketi Gelecek Projeksiyonlar

| Donem |Politika Faizi Beklentisi|  TUFE Beklentisi

2026 YiIl Sonu %34,70 %29,21
12 Ay Sonrasl %29,44 %23,95
2027 Yil Sonu %25,8I %21,47

24 Ay Sonrasi %21,76 %17,83

ail %31,75

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

Piyasa:  Reel Sektor:  Hanehalki:
%44,94

Enflasyon ve Beklentiler

Y|II|k UFE:

i %27,83

Aylik: %1,52

%16 dan yUkseltildi)

Tuketim ve Kredi Notlari
Satis Verilerinde Ayrisma

A & Q

Konut Tagit Beyaz
Satiglart: Satiglar: Esya:
%39 Artig %20 Dugls %7,2 DugUs

Kredi Notlari ve Goriinimler

Fitch: BB=- & Duragan
S&P: BB- 5 Duragan
Moody’s: Ba3 & Duragan



EKONOMiK
RASTIRMALAR

EKONOMIK
ARASTIRMALAR
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