Diinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 10 Agustos Haftasi "X

ABD MAKROEKONOMIK VERILER §IRKET BILANGCOLARI VE Merkez Bankalarinin Faiz
VE FED BEKLENTILERI KURESEL BORSALAR EMTIA VE ENERJI PIYASASI Artirim Olasiliklari

Is Giicii Piyasasinda Soguma Sinyalleri

ADP 6zel sektor ve tarim digl istihdam
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi,
Fed'in Eylul veya Ekim aylarinda faiz artinmi
yapma olasiligini belirgin sekilde azaltti.

Tahvil Faizleri ve Dolar Endeksinde
Gerileme

ABD 2 Yillik Tahvil Faizi
%4,20 (Dustis)

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi

| l %4,65 (Diisiis)

ABD Endekslerinde Teknoloji
Liderliginde Artis

@ %3,58 %2,96

Nasdaq S&P 500 Dow Jones
Artis Artis Artis

Dolar Endeksi
99,5 (Haftalik
Diistis: %0,4)

Teknoloji Devlerinden Giglii Gelir Artigi

/J SpaceX 2. Geyrek Geliri
adl

7,81 Milyar USD (%92 Artig)

Palantir Geliri
l 1,9 Milyar USD (%93 Artis)

Avrupa Borsalarinda Pozitif Seyir

HSBC Kari BP Kari
%80 Artig %150 Artis

Haftalik Kapaniglar

FTSE 100 CAC 40
%0,33 Yiikselis  %2,41 Yiikselis
MIB 30 DAX

%2,96 Yiikselis  %2,74 Yiikselig

Asya Piyasalarinda Karigik Goriiniim

Giiney Kore Kospi: %5,10 Dusts
(Cip ureticilerindeki degerleme
endiseleri)

Japon Nikkei: %1,93 Artis
Cin Sanghay: %2,81 Artis

Degerli Metallerde Haftalik

Performans
Altin Ons Fiyati GuUmus Fiyati
4.342 USD 63,6 USD
(%7.3 Artig) (%10,4 Artig)

(Son 28 Haftanin En lyi Performansi)

Petrol Fiyatlarinda Sert Duistis

Brent Petrol Varil Fiyati
83,6 USD
(%7,3 Dligiig)

(Orta Dogu'da anlasma beklentileri ve
ABD petrol stoklarindaki artis etkisi)

Avrupa Dogal Gaz Fiyatlari

Zirve
69,5EUR/MW  SuAn
Savas Oncesi 56,7 EUR/MW
32 EUR/MW .
Savag Zirve Su An

Oncesi

N

Eyliil

Kurum ‘ Aralik

Olasilig Olasihig
Fed %40 %70
ECB %90 %40

GELECEK PROJEKSIYONLARI
(2026 BEKLENTILERI)

Faiz Politikalarinda $ahin Donligiim
Fed ve ECB i¢in daha 6nce beklenen faiz
indirimlerinin yerini, jeopolitik gerilimler
nedeniyle yilin geri kalaniigin en az 1 adet
25 baz puanlik faiz artigi beklentisi ald.

44

25 baz puan 25 baz puan
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Dlinya Ekonomisi: Glincel Géstergeler — 10 Agustos Haftasi

Haftalik Ekonomik Takvim (10 Agustos Haftasi)

ABD Gundemi Avrupa Gundemi

Sali: @ Pazartesi:

Ikinci el konut satiglar Sentix yatinmci glveni
GCarsamba: ‘ Carsamba: £
TUFE Almanya nihai TUFE hﬂ

Pergembe: UFE ve haftalik
igsizlik bagvurulari

Pergsembe:
Euro Bélgesi sanayi Uretimi

Cuma:
Euro Bélgesi 2. gceyrek GSYH
blyume verisi

Cuma:

Perakende satiglar ve
Michigan Universitesi tiketici
glven endeksi

Jeopolitik Geligmeler ve Petrol

ez - Mﬁ/

Hiirmiiz Bogazi Miizakereleri
iran, Umman ile 2-4 ay siirecek "gegici
guizergah" igin miizakerelerin son agamasinda;
tam agilma ABD'nin tutumuna bagl.

Petrol Fiyatlarindaki Volatilite
Diplomatik temaslarla 80 USD altina sarkan
Brent petrol, belirsizliklerin siirmesiyle
yeniden 80 USD (izerinde dengelendi.

Kiiresel Ekonomik Performans (Temmuz)

e ABD Sektorel Biiyiime (PMI) e ABD istihdaminda Soguma

< l Tanm digi istihdam 23 bin kisi
' ‘ 2 dugerek beklentilerin altinda kaldi
1539 JOLTS agilan ig sayisi:
imalat PMI /T/ 7,359 m?lyon =

12 ay Ust Uste 11

Son 3 ayin en dusuk seviyesi
biylime ( y 3 y )

® Avrupa ve Gin Gorinimu

7 ® O

Avrupa TUFE: %0,5
H.* 51’2M| imalat PMI UFE: %3,5
i2me el Fransa hari¢ bayime (Son aylarin en
20019 ayinien gucld bolgesinde distik seviyelerinde)

artigini kaydetti (51,2'den)
Glincel Piyasa Gostergeleri ve Faizler

Dolar/TL 47,72

Enflasyon ve Faiz Seviyeleri

Euro/TL | 55,18 % %3,5 Enflasyon
Dolar Endeksi (DXY) » 99,7 TETT
EUR/USD Paritesi 11553 ABD AR
Gram Altin 6.658 TL
%1 Enflasyon

Ons Altin 4.340 USD

- = :
Giimiis 63,9 USD Gin
BIST100 13.779
Bitcoin 65.026 Q 28 Enfiasyon

Avrupa %2,25 Faiz

Brent Petrol / Dogalgaz 83,9 USD / 56,7 EUR



Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 10 Agustos Haftasi

Haftalik Ekonomik Giindem (12 - 16 Agustos)

12 Agustos
Pazartesi

Haziran Ayi Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Uretim kapasitesindeki
degisimler ve sanayi performansi
izlenecek.

13 Agustos
Sali

Haziran Ayi Ticaret Satig Hacmi ve Ciro
Endeksleri agiklanacak.

i¢ ticaret hareketliligi ve ticari cirolarin
seyri degerlendirilecek.

15 Agustos
Persembe

TCMB 3. Enflasyon Raporu, Temmuz Konut
Satiglan ve Haziran Odemeler Dengesi.

Haftanin en yogun veri gliniinde Merkez
Bankasi'nin enflasyon tahminleri ve cari
denge kritik 6nem tasiyor.

16 Agustos
Cuma

Agustos Ay TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi.

Piyasa aktorlerinin yil sonu enflasyon, kur ve
faiz beklentileri giincellenecek.

Enflasyon ve Ekonomi Politikalar

Dezenflasyon Siireci
Devam Ediyor

Temmuz ayinda yillik enflasyon bir
onceki aya gore 0,4 puan gerileyerek
%31,8 seviyesinde gergeklesti (Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek).

Hizmet Enflasyonunda Katilik Azaliyor

Kira Enflasyonu:

34 Puan Diisiis

Egitim Enflasyonu:

31 Puan Diislis

Enflasyon Uzerindeki Gegici Etkiler

Petrol fiyatlarindaki artis ve fiyat ayarlamalari nedeniyle
Temmuz'da aylik bazda gegici bir artig yasansa da
temel mal enflasyonunda diisiis egilimi siiriiyor.

Para Politikasi Mesajlari (TCMB)

Kararl ve Siki Para Politikasi Durusu

Fiyat istikrari saglanana kadar siki durus siirdiriilecek,
enflasyon goriinimiinde bozulma olursa ek
sikilagtirma yapilacak.

i¢ Talepte Dengelenme Belirginlesiyor

i¢ talebin yavaglamasi ithalat artigini sinirlarken,
dezenflasyon siirecini de desteklemektedir.

Dis Ticaret ve ihracat
Performansi

Temmuz Ayi ihracat Rekoru:

25,6 Milyar USD

ihracat gegen yilin ayni ayina gore
%2,9 artarak tarihin en yiiksek
Temmuz ayi rakamina ulasti.

Yilliklandirilmis Toplam ihracat
401,1 Milyar USD

Mal ihracati: 278,6 Milyar USD

- Hizmet ihracati:
122,6 Milyar USD

ihracatin En Gok Arttigi

ve Azaldigi Ulkeler
Artista Azalista
italya (+%118) BAE
Cin (+%35) Yunanistan
Irak

Finansal Gostergeler ve
Rezervler

TCMB Briit Rezervleri
164,5 Milyar USD

Altin: 100,6

Milyar USD

Doviz

Varliklar:

63,9 Milyar Swap Hari¢ Rezerv:
usD 40,8 Milyar USD

Tiirkiye CDS Puani: 226

Risk primindeki seyir piyasa
glivenini yansitmaya devam ediyor.

Gosterge Tahvil Faiz Oranlan

Gosterge Tahvil | Faiz Orani
Vadesi ‘ (%)
2 Yilhk Tahvil %41,30
5 Yillik Tahvil %38,95

10 Yillik Tahvil %34,79



Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 10 Agustos Haftasi

Biiyiime ve Uretim Gostergeleri
Biiyiime Katkisi

%2,5

Yilhk Bilyiime
2026 yili 1. (;eyregmde gergeklesen bu biiyiime, 2026'nin ilk geyregmde biiyimenin ana motoru tiiketim
2025 yilindaki %3,6'lik genel biiytimenin ardindan olmaya devam ederken dig talep negatif etkide
bir yavaslamaya isaret ediyor. bulunmustur.
imalat PMI: 47,7 Kapasite Kullanim Orani: %73,8

47,1 — Tarihsel Ortalama
S —— / %76

Temmuz ayinda 47,1'den 47,7'ye yiikselen endeks,
imalat sektoriindeki zayiflamanin yavasladigini Tarihsel ortalama olan %76'nin altinda kalarak
gosteriyor. sanayi iiretimindeki durgunlugu teyit ediyor.

Para Politikasi ve Finansal Piyasalar

foul %037

S, Politika Faizi

TCMB 23 Temmuz toplantisinda faizi sabit tuttu;
ust bant %40, alt bant %35,5 seviyesinde.

Yabanci Yatirimci Hareketleri

a'am'a Gelecek PPK Toplantisi: 10 Eyliil H I g g I E

13 Agustos'taki Enflasyon Raporu ve Hisse Senedinde  Tahvilde Ahm Yonlii
Baskan Karahan'in sunumu bir sonraki Satig (Haziran’dan bu yana,
toplanti 6ncesi kritik 6nemde. (%32,3 pay) %7,5 pay)

Enflasyon ve Piyasa Beklentileri
\ | /2 Temmuz 2026 TUFE:
O “ %31,75 (Yillik) / %1,78 (Aylik)

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise yillik bazda %27,83
seviyesinde gerceklesti.

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri
%44,94

%32,50

TCMB Enflasyon Hedef Giincellemesi:

%23,95
TCMB, Enflasyon Ara Hedefini %16
seviyesinden %24'e yiikselterek iletigimini
bu yonde giincelledi.

Piyasa Reel Sektor Hanehalki
Katilimcilari

Dis Denge, Isgiicii ve Mali Goriiniim

Issizlik Orani: %7,6 Cari Acik / GSYH: -%2,3

Bu oran Tirkiye igin tarihsel en 12 aylik kimdilatif agik 37 milyar

diistik seviyeyi temsil etmektedir. USD olup, %3,6 olan 20 yillik
ortalamanin altindadir.

114 Mllyar TL Fazla (Aylik) lmmmm

12 aylik kiimillatif biltce agiginin Fitch Duragan

GSYH'ye orani %2,6'ya iyilesmistir S&P BB- Duragan

(Deprem harig /01,7). Moody's Ba3 Duragan



Bankacilik Sektoru: Guincel Gostergeler — 10 Agustos Haftasi (31 Temmuz Verileri)

Temel Bilango Buyuklukleri

(((
((l(

Aktif Toplami

52.728 wilyar TL

(Y1l sonuna gore %12,3 artig)

Toplam Krediler

27.434 wiyar TL

(Y1l sonuna gore %18,6 artis)

Toplam Mevduat

30.915 wilyar TL

(Y1l sonuna gore %13,5 artis)

Oz Kaynaklar

4.612 wilyar 1L

(Y1l sonuna gore %11,0 artis)

Kredi Buyume Oranlari ve Dagilimi Risk Gostergeleri ve Takip Oranlari

Yilliklandiriimig Toplam Kredi Buylumesi
o
A %334

(Kur ve 13 haftalik ortalama hari¢: %25,8)

Tahsili Geckimis Alacak
(TGA) Orani

%2,9

Ticari vs. Bireysel Kredi Kredi Portfoy Dagilimi f‘é ﬂg Q
Buyumesi Bireysel ihtiyag Bireysel Bireysel
%38.4 Krediler Kredileri Kredi Kartlari Krediler
090, 0 0 0 0
%31.8 %25,0 %5,8 e %5,0 . %od,7
e
KOB/I’ler Ticari Krediler
%3,8 %2,3
EE - Konkordato Sayilarindaki Seyir
Ticari
Ticari Bireysel Krediler 2.948 1.000
Kur harig: %35,8 Ortalama: %29,0 %75,0 e D
2025 Haziran 2026
Ticari Kredilerin Sektorel Dagilimi Mevduat Yapisi ve Dolarizasyon Daha iliml artis hizi,

gecen yilin %34’U

it Sangy _ %323 TL Mevduat $ € *J %62,0 Protestolu Senetler
Ticaret - %16,6 \ @ 12,3 Mllyar TL
YP Mevduat %38,0

Onceki yila gore %86,1 artig)
ingaat . %9,4

JI Karsiliksiz Gekler

Yatirim Fonlari /[ R —V- .

arm [ %76 SOl (05 %375 EQ 39,8 Milyar TL
Onceki yila gore %62,1 artig)
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