Dlunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 17 Agustos Haftasi
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ABD Piyasalari ve Teknoloji Odakli Ayrisma
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Emtia ve Enerji Fiyatlari

Brent Petrol ve Degerli Metaller
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Altin: Gumus:

4.376 USD 64,7 USD

Enerji Fiyatlarindaki Tarihsel Degigim

Savas Oncesi: Glncel Seviye:
32 EUR/MW ( : ) 62,2 EUR/MW
Savas Oncesi: Giincel Seviye:
72,5USD = 89,0 USD
e En Yiksek Test

(9 Mart):

119,0 USD

Kiresel Borsalar: Avrupa ve Asya Gorunumu

Avrupa Borsalarinda Karigik Seyir

Asya'da Karigik Tablo
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ingiltere Fransa Almanya
FTSE100: CAC 40: DAX:
-%1,44 -%0,90 +%0,41

Guney Kore
Kospi: §onghoy EndekSI
+%11,49 -%0,33
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Merkez Bankasi Politika Beklentileri (2026 Projeksiyonu)

Fed Faiz Beklentisi Degisimi
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Dunya Ekonomisi: Gliincel Gostergeler — 17 Agustos Haftasi

@ .@_ Jeopolitik Gerilimler ve Enerji

ABD - Iran Hattinda Tazminat ve Abluka Restlesmesi

Trump, iran'dan 50 yillik insan haklari ihlalleri i igin tazminat talep
ederken; iran tarafi Hiirmiiz Bogazi'nin agiimasi i¢in deniz ablukasinin
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kaldinimasi ve yaptirnmlarin sonlanmasi dahil 6 sart sundu.

Petrol Fiyatlarinda 90 USD Siniri

Diplomatik belirsizlikler ve Hiirmiiz Bogazr'na dair riskler nedeniyle
Brent petrol varil fiyat 90 USD seviyesinin tzerini test etti.
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‘{iﬁ m Makroekonomik Gostergeler ve Enflasyon

ABD Enflasyon Verileri ve Fed Beklentileri

Temmuz'da yillik manset TUFE %3,4'e gerilerken, UFE
beklentilerin altinda kaldi; bu durum Fed'in Eylll ayi faiz artinm
olasiligini %50'den %35'e disurdu.

Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiveni: 0,9
Endeks 4 puanlik artigla bes ay sonra pozitif bélgeye gecerek
Subat ayindan bu yana en yliksek seviyesine ulasti.

Almanya Enflasyonu Yiikseliste
Temmuz ayinda manget TUFE yillik %2,8’e ylkselerek ECB’nin

‘ ABD Giindemi ‘ Avrupa Giindemi . Asya Gundemi

Pazartesi: NY Fed imalat Endeksi

Sali: Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani
Carsamba: Fed FOMC Toplanti Tutanaklari
Persembe: issizlik Maasi Basvurulari

Cuma: S&P Global Imalat ve Hizmet PMI

Haftalik Ekonomik Takvim

Sali: Aimanya ZEW Endeksleri

Carsamba: Euro Bélgesi ve ingiltere Nihai TUFE
Cuma: Avrupa PMI Verileri ve Euro Bolgesi

Tuketici Gliveni

%2'lik hedefinin tizerinde kalmaya devam etti.

Persembe gtinii Cin Merkez Bankasi
(PBoC) faiz karari takip edilecek.

9 J
Giincel Piyasa Verileri b
Brent Petrol (Son) 89,0 USD EUR / USD Paritesi 11587 Bitcoin (BTC) 63.448
Dogalgaz 62,2 EUR Altin ONS Fiyati 4.398 USD ABD (TUFE / Faiz) %3,4 [ %3,75
Dolar / TL Kuru 47,90 Gram Altin 6.774 TL Cin (TUFE / Faiz) %1/ %3
Euro / TL Kuru 55,54 Giimiis ONS 65,5 USD Avrupa (TUFE / Faiz) %2.9 | %2,25
Dolar Endeksi (DXY) 99,5 BIST 100 Endeksi 14172




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 17 Agustos Haftasi
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Turkiye Ekonomisi: Giincel Gostergeler — 17 Agustos Haftasi

- m Biiyiime ve Uretim Gostergeleri —

GSYH Biiyiimesi (2026 1. Ceyrek):
%2,5 Yillik Bilyiime Gergeklesti.

2025 yil genelinde %3,6 olan biiyiime hizi
yavaslarken, 2026 yil sonu tahmini %3,1
seviyesindedir.
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Sanayi Uretimi ve Kapasite:
Sanayi Uretimi Yillik %1,4 Darald.

Kapasite kullanim orani %73,8 ile tarihsel
ortalama olan %76’nin altinda seyretmektedir.
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imalat PMI (Temmuz):
PMI 47,1'den 47,7'ye Yiikseldi.
Endeks yiikselmis olsa da 50 esik degerinin

altinda kalarak sektordeki zayiflamanin
yavasladigina isaret etmektedir.

- 90 Enflasyon ve Para Politikasi

Temmuz 2026 Enflasyon Verileri: TUFE
Yillik %31,75; UFE Yilhk %27,83.

Temmuz ayinda aylk bazda TUFE %1,78, UFE ise
%1,52 artis gostermistir.

TCMB Politika Faizi: Politika Faizi %37
Seviyesinde Sabit Tutuldu.
Faiz koridoru ust bant %40, alt bant %35,5 olarak

Enflasyon Tahmin Revizyonu: 2026 Vil
Sonu Tahmini %28'e Yiikseltildi.

TCMB, 3. Enflasyon Raporu’nda ara hedefini %24'te
korurken tahminini 2 puan yukari yonlii revize etti.

belirlenmis; bir sonraki PPK toplantisi 10 Eyliil'dedir.

Piyasa Katilimcilarinin Beklentileri

= .@ Tiiketim, Turizm ve istihdam

i¢ Talep ve Satiglar: Otomotiv ve
Beyaz Esyada Sert Diisiis.

Tasit satiglan %23,1, beyaz esya %18,7 ve
konut satiglar %4,9 oraninda azalmistir.

Turizm Verileri (Haziran): 5,5
Milyon Ziyaretci Kaydedildi.

Aylik bazda %14 artig goriilse de, gegen yilin
ayni ayina gore ziyaretgi sayisi %4,02 azalmistir.

issizlik Orani: %7,6 ile Tarihsel
En Diisiik Seviye.

|$SIZ|Ik oranindaki bu seviye, istihdam
piyasasinin direngli goriinimini korudugunu
gostermektedir.

Politika Faizi TUFE

Beklentisi Beklentisi

2026 Yil Sonu %35,25 %29,43

12 Ay Sonrasi %29,59 %23,69

2027 Yil Sonu %26,34 %21,94

24 Ay Sonras| %21,89 %18,03

= 513 Dis Denge, Biitce ve Kredi Notlari —

Cari Denge: Yilhik Kiimiilatif Cari Agik 38,9 Milyar USD.

Cari agik / GSYH orani -%2,4 ile tarihsel ortalama olan %3,6'nin
oldukgca altindadr.

Biitce Dengesi: Temmuz Ayinda 114 Milyar TL Fazla.

12 aylik kiimiilatif biit¢e agiginin GSYH'ye orani Haziran'daki
%3,3'ten %2,6'ya iyilegmistir.

Kredi Notlari ve Goriiniim: Notlar “Yatirnm Yapilabilir”
Seviyesinin Altinda, Goriiniim “Duragan”.

Fitch: BB-, S&P: BB-, Moody’s: Ba3 notuyla Tiirkiye'yi
degerlendirmektedir.




Bankacilik Sektorii: Glincel Gostergeler — 17 Agustos Haftasi (7 Agustos Verileri)

Temel Finansal Gostergeler ve Biiyiime Dinamikleri

Aktif Toplami 52.728 Milyar TL'ye Ulasti

Haziran 2026 itibariyla toplam aktiflerde yilsonuna gore %12,3 oraninda biiyiime kaydedildi.

Mevduat Hacmi Kredilerin Oniinde Seyrediyor

31.281

(%149 artis) VAR B (20,1 artis)

Milyar TL Milyar TL

Toplam Mevduat Toplam Krediler

Toplam Kredilerde %32,7 Yilliklandiriimis Biiyiime

Kur etkisinden arindinlmig 13 haftalik ortalama kredi biiyiimesi ise %25 seviyesindedir.

Mevduat Yapisi

%61,2

TL Mevduat Orani

Mevduat tabaninda TL
dominasyonu siirmektedir.

%38,8

YP Mevduat Orani

Menkul kiymet yatirim fonlari
dolarizasyon orani %37,7'dir.

Kredi Dagilimi ve Sektorel Risk Analizi

Ticari Krediler Portféyiin %795,3'iinii Olusturuyor

Bireysel kredilerin payi1 %24,7 olup, yiliklandiriimig biiyiime hizi %35,3 ile yiiksektir.

Ihtiyac Kredilerinde Takip Orani %5,9'a Yiikseldi

N %23

Ticari Krediler Tahsili
Gecikmis Alacak Orani: %2,3

m %99

Ihtiyag Kredileri
Takip Orani: %5,9

m %9,2

Bireysel Kartlar
Takip Orani: %5,2

Protestolu Senet Tutar1 %86,1 Artig Gosterdi

Haziran 2026 itibariyla 12,3 milyar TL senet protesto edilirken, 39,8 milyar TL'lik gek karsiliksiz ¢ikti.

Ticari Kredilerin Sektorel Dagilimi
Ticaret: ingaat: Tarim:
A %94 %76

(ikinci en biiyiik pay
ticaret sektoriine aittir.)

imalat Sanayi:

%32,3

(Ticari kredilerde lokomotif

sektor imalattir.) Insaat ve tarim sektorleri

toplamda %17 pay almaktadir.
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