Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 24 Agustos Haftasi

Klresel Risk ve Jeopolitik Gorunum

Ticaret Savaslari ve Tarifeler

ABD'nin Kanada Uriinlerine %50 iran'in Hiirmiiz Bogazr'ni

tarife uygulamasi ve Kanada'nin kapatma tehdidi ve Rusya’'nin
20 milyar dolarlik misilleme karari,

ticaret geriliminin uzun siire devam “ reddetmesi, petrol ve tarim

edecegine isaret ediyor. urdnleri fiyatlan Gzerinde yukari

Diinya Borsalari Performans Tablosu

Nikkei

Borsa Endeksi | 14.08.2026 | 21.08.2026 | Degisim (%)

68.714

R

yonli baski olusturuyor.

Enerji ve Arz Guvenligi Riskleri

Karadeniz'deki ateskes teklifini

Tahvil Piyasasi ve ‘Treasury Twist’

30 Yilhk ABD Tahyil Faizinde
Rekor: %5,33'lin Uzeri

18 Agustos'ta faizler, artan kamu harcamalari ®
ve enflasyon endiseleriyle 2007°den bu yana

en yuksek seviyeyi gordl.

Degerli Metaller ve Eneriji Yiikseliste

GUmdus ve Brent petrol haftalik olarak

NASDAQ

66.016 -3,93% umus | hattall
-2.05% ylkselirken, altin da glvenli liman
e talebiyle deger kazandi; Dolar Endeksi

S&P 500

-1,43% (DXY) ise geriledi.

DAX

-115%

Hang Seng

Avrupa Dogal Gaz Fiyatlari: Savasin
baglangicindan bu yana %106 artigla

+3,55%

FTSE 100

+0,62% 65,9 EUR/MW seviyelerinde.

Varlik

Doviz, Emtia ve Faiz

Miidahale: Treasury Twist Plani

Hazine Bakani Scott Bessent, uzun vadeli tahvillerin
geri alinmasi ve kisa vadeli ihraglarin artiriimasi
yoluyla faiz baskisini azaltmayi hedefliyor.

i B

Para Politikasi Beklentileri

28 Agustos’taki Jackson Hole
toplantisinda Fed Baskani Kevin
Warsh'in %2 enflasyon hedefine
baglilik ve gelecek politika
cercevesine dair kritik mesajlar
vermesi bekleniyor.

|14.08.2026 | 21.08.2026 | Degisim (%)

Altin (USD/Ons) 4.376 4,603
Brent Petrol

(USD/Varil) 88,52 94,39
USD/TL 47,8820 48,0340
Dolar Endeksi (DXY) 99,7 98,8

+518%
+6,63%

+0,32%
-0,87%
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s FINANSAL GOSTERGELER VE PiYASA VERILERI 4 ENFLASYON VE FAIZ KARSILASTIRMASI
-Emtla VRIRGVIZ Elyatian ) , Bolge | Son TUFE ’ Faiz Seviyesi
o | Brent Petrol Dogalgaz & Altin (ons) 4. Gram Altin
== 93USD 65,9 EUR & 4.639 USD - 7170 TL ABD %3,4 %3,75

Kur ve Endeks Seviyeleri Cin %0,5 %3,00
DoIar/TL Euro/TL Dolar Endeksi ~Z BIST100 Bitcoin " "
s GO 5617 98,9 il 14515 77.180 Avrupa %2,9 %2,25
HAFTALIK GUNDEM (24 Agustos Haftas)
—‘— Pazartesi & Sall @— Carsamba @— Persembe & Cuma P
ABD ve Almanya Verileri M ABD Biiyiime ve PCE Verileri E] Jackson Hole ve Fed Mesajlari
Pazartesi: Chicago Fed Ulusal Aktivite ABD 2. ¢ceyrek GSYH revize verisi, ‘J Pergsembe: Fed'in Jackson Hole
¢y Endeksi Cekirdek PCE fiyat endeksi ve Dayanikli N Toplantilari baglhyor
@@ Sali: ABD Tiiketici Giiveni ve Yeni Konut Mal Siparigleri ncii verileri 900 Cuma: Fed Bagkani Kevin Warsh'un
Satiglari, Almanya GSYH biiyiime verileri konusmasi, Michigan Tiiketici Giiven
Endeksi
@ JEOPOLITIK VE TICARET SAVASLARI ﬂﬂ/\ﬂﬁ KURESEL BUYUME VE MAKRO GORUNUM
- iran’a Yonelik “Ekonomik Savas”: Trump, iran’a destek saglayan * ABD ve Euro Bolgesi PMI Verileri": ABD Hizmet PMI 56,8'e yiikselerek
kuruluglari yaptinmlarla tehdit ederek petrol ihracatini baskilamayi ve gliclenirken, Euro Bolgesi Bilesik PMI 52,1 ile son dokuz ayin zirvesine ¢ikti.
Iran’i ekonomik olarak izole etmeyi hedefliyor. - Cin ve Japonya'da Zayif Seyir”: Gin'de perakende satislar sadece %0,6
- ABD-Kanada Tarife Krizi”: ABD'nin 20 milyar dolarlik Kanada iiriiniine biiyiirken, Japonya ekonomisi %1,1 biiyiime ile %2 olan piyasa beklentisinin
uyguladigi %50 tarifeye karsilik, Kanada 8 Eyliil'den itibaren ayni altinda kald!.
biiyiikliikte misilleme tarifesi uygulayacak.  ABD Hazine Miidahalesi": Bakan Scott Bessent, 10-30 yil vadeli tahvil geri

alimlarini iki katina gikararak 30 yillik tahvil faizini %5,18'e indirdi.
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TCMB ve Para Politikasi

Haftalik Ekonomik Takvim

U—U Pazartesi Giindemi

@ Saat 09:30: Ekonomi Koordinasyon Kurulu
(EKK) toplanacak;

Saat 10:00: Enflasyon beklentileri agiklanacak;

Saat 14:30: Reel sektor doviz
varlik/yukimldlikleri agiklanacak.

Sali Giindemi

Agustos ayi sektorel gliven endeksleri takip
edilecek.

el Cuma Giindemi

Temmuz ayi dig ticaret dengesi ve agustos ayi
ekonomik giiven endeksi verileri
yayimlanacak.

istihdam ve Enerji

issizlik
Orani

AEWA Kayit Disi
= Istihdam

oR

Enerji Piyasasi Baskisi

O Bir Hafta Vadeli Repo Fonlama Maliyetinde @-‘ Doviz Doniigiim

=31 ihaleleri Basliyor Degisim Le Primi Artisi

#ENNNSS. TCMB, finansal piyasalardaki O/ 40 => 0/ 37 1 Ekim'den itibaren emek-
dalgalanma nedeniyle ara verdigi 0 0 yogun ve yiiksek katma degerli
repo ihalelerine yeniden Gecelik Borg Bir Hafta Vadeli sektorlerde doviz dontigim
baglama karari aldi. Verme Faizi Repo Faizi primi iki katina gikarlacak.

Borcluluk ve Kamu Maliyesi

Toplam
Borg/Milli Gelir gf;{'(ﬂ Porg @
Orani

%30t6lDunya GSYH'ye orani yilin ilk Ocak-Temmuz doneminde
%229 Gehsm:elftsrggsr: ceyredinde tarihi diisuk gecen yila gore 228
ikeles Ortalamas: TN seviyelerde gergeklesti. milyar TL artis.

Faiz Disi
Fazla

Giincel Piyasa Gostergeleri

Tahvil Faiz Oranlari

gen\ﬁyesi Faiz Orani (%)

2 Yillik Tahvil  %40,85 |

183,5 Ll

Milyar 1YY Rezerv

ikinci geyrekte mevsim Tarim digi sektdrlerde Mazot-Brent petrol marji uzun . — Tiirkiye'nin kredi risk primi e |
etkiltlerlinden ar|nd||r|llzn|$ k?yl_thdlsll isiihldamloranl dénem ortalamasinin 5 katina 108 3-Mt;;r Ptard ztls%jusn (CDS) son verilere gore 5Yillik Tahvil  %38,42 ‘-
issizli i arihsel ortalamalarin i i g e RV ivesindedi |

igsizlik orani gerilerken, (varil bagi 1009) cikarak kiiresel Altin Déviz 222 seviyesindedir. 10 Villik Tahvil %34,80 [

istihdam 155 bin kisi artti. altinda seyretmektedir.

bir sok olusturmaktadir.

Swap harig net rezerv: 54,3 milyar USD
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BUYUME VE URETIM GOSTERGELERI

2026 1. GEYREK GSYH BUYUMESI: %2,5
2025 %3,6 buyimenin ardindan, yillik bazda artis.

£~  Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi: Sanayi
uretimi %1,4 daralirken, kapasite kullanim orani %73,5
(tarihsel %76 altinda).

o imalat PMI (Temmuz): 47,7'ye yukselig (6nceki 47,1),
zayiflamanin yavasgladigina igaret.

/J Piyasa Katimcilari 2026 Biyiime Tahmini: %3,1.
Zil 2. ceyrek beklentisi %2,7 (31 Agustos agiklanacak).

TURIZM VE iG TUKETIM

Temmuz Ayi Yabanci Ziyaretgci: 7,1 Milyon
Aylik %28 artig, yillik %0,3 azalis.

En Gok Ziyaretgi Gonderen ilk 3 Ulke:
B Rusya Fed. (%14,38)

= Almanya (%13,64)

SI= ingiltere (%7,67)

Sektorel Satiglarda Daralma: Konut %4,9, tasit %23,],
beyaz esya %18,7 geriledi (aylik bazda).

$%

ENFLASYON VE PARA POLITIKASI

TCMB POLITIKA FAIzi: %37
23 Temmuz'da sabit birakildr; Gst bant %40, alt bant %35,5.

Temmuz Ayi Enflasyonu (TUFE/UFE): Yillik TUFE %31,75
(aylik %1,78), Yillik UFE %27,83 (aylik %1,52).

Enﬂasyon Tahmin 12 AY SONRASI ENFLASYON BEKLENTILERI

Revizyonu: TCMB 2026 yil Piyasa Katilimeilar: %23,69
sonu tahmini %26'dan Reel Sektor: %32,80
%28'e yukseltildi. Hanehalki: %45,58

DI$ DENGE, BUTGE VE iSTIHDAM

Cari Agik [ GSYH Orani: -%2,4 (tarihsel altr)
12 aylik kimulatif cari agik 38,9 milyar USD

Issizlik Orani: %7,6 (Tarihsel en dusuk seviye).
Biitge Dengesi: 12 aylik kimulatif butge agigi 2,1
trilyon TL (GSYH %3,1%.

FINANSAL PiYASALAR VE KREDI NOTLARI

14 AGUSTOS HAFTASI YABANCI iSLEMLERI: Yabancilar hisse
senedinde 176 milyon USD net alig, tahvilde 306 milyon USD
net satis.

Kredi Natlar ve GoriiniUmler

Fitch: BB- (Duragan) |  BB- (Duragan) Ba3 (Duragan)




Bankacilik Sektéri: Glincel Géstergeler - 24 Adustos Haftasi (14 Agustos Verileri)

Temel Bilango Buytikltikleri

Aktif Toplami: Toplam Mevduat: Toplam Krediler: Oz Kaynaklar:
52.728 Milyar TL 30.915 Milyar TL 27.434 Milyar TL 4.612 Milyar TL
Haziran 2026 itibariyla kaydedilen bu 31 Temmuz verilerine gére mevduat Temmuz sonu itibariyla kredilerde Haziran 2026 itibarnyla 6z kaynak
rakam, yilsonuna gore %12,3 oraninda hacmi yilsonuna kiyasla %13,5 artig yilsonuna gére %18,6'lik bir genigleme buydklagu yilsonuna goére %11,0
bir buylimeyi temsil etmektedir. gostermistir. izlenmistir. ) oraninda artmigtir.
Kredi Biyuime Hizlari ve Dagilimi WRCm . TR A :
y 9 Ticari vs. Bireysel Kredi Paylari Ticari Kredilerin Sektorel Dagilimi
Toplam Kredilerde %33,1 Yilliklandiriimig Blyiime Ticari Krediler Bireysel Krediler Sektor Payi (%)
13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig tutuldugunda biyime (%75.2) (%24,8) Imalat Sanayi %323
orani %27,5 seviyesinde gergeklegmistir. . pp— _ - %
d S Bireysel Kredi Dinamigi Tioare! f]G’6
Bireysel krediler yilliklandiriimis %36,8 baydrken, kur etkisinden hgaat Bo
arindinimig 13 haftalik blyime %32,7 olmustur. Tarm %1,6
Mevduat Yapisi ve Risk Gostergeleri
Mevduatta TL Hakimiyeti Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) Oranlari ) L _
%5.9 Konkordato ve Odeme Sorunlari: 2026 nin ilk 6 ayinda 1000 firma konkordatoya
m TL Mevduat (%61,5) %5,1 gitmigtir; bu rakam gegen yilin toplaminin %34'tne denk gelmektedir.
i %2,9 _
O YP Mevduat (%38,5) o - - Karsiliksiz Gek ve Protestolu Senet Artisi: Protesto edilen senetler %86, artigla
Menkul kiymet yatinm fonlar R (o e o 12,3 milyar Tl'ye, karsiliksiz gekler ise %62,1 artigla 39,8 milyar TL'ye ulagmigtir.
dolarizasyon orani ise %37,3'tur. Krgdiler Kyortlon Kreglile%i

Yatirim Fonlari Gorinumiu

Toplam Yatirim Fonlari: 10,9 Trilyon TL Para Piyasasi Fonlarinda Giigli Biylime: 3,56 Trilyon TL Serbest Fon Performansi: 4,85 Trilyon TL

Fon blyUkluga yilsonuna gére 2,4 trilyon TL (%28,4) Bu fonlar yilsonuna gére Para piyasasi hari¢ serbest fonlar %24,7 blyime
artig géstermistir. %37,4 oraninda buylimustdr. kaydetmistir.
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