KURESEL PiYASA DINAMIKLERI VE TEKNOLOJI
//

Risk istahinda Baski ve
Jeopolitik Gerilim
Orta Dogu'daki karsilikh saldirilar ve eneriji

fiyatlarindaki yukselig, kiresel borsalarda negatif bir
seyre neden olurken risk istahini azaltt.

oL

OpenAl GPT-6 Astra Tanitildi

insan midahalesi oimadan web sitesi
tasarlayabilen ve gelismis siber kapasiteye
sahip bu model, yapay zeka yatirimlarini ve
¢ip sektérane olan talebi destekledi.

TAHVIL PiYASASI VE MERKEZ BANKALARI

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
%5 Sinirinda

Ekim 2023'ten bu yana en ylksek seviyeleri test
eden faiz, haftay: 18 baz puan artigla %4,97
seviyesinden tamamladi.

) - _ Faiz Faiz
Fed ve ECB Faiz Beklentilerinde indirim Artirm
Keskin Donlig Py -

2026 yil igin beklenen faiz indirimleri yerini
artinm beklentisine biraktr; Fed'in Eylul'de faiz
artirma olasiligi %87'ye yUkseldi.

ENERJI VE EMTIA GOSTERGELERI

Brent Petrol Haftayi 104,6 Dolar
Seviyesinde Kapatti

Haftallk bazda %8,7 artig gésteren petrol,
Orta Dogu kaynakli arz endigeleriyle hafta
icinde 110 dolar sinirini test etti.

Enerji Fiyatlar: Savas Oncesi vs. Giincel  Degerli Metallerde Diistis

B 4 Egilimi

4 Savag  Giincel LY
Gosterge  Sncesi Seviye Orani
Brent Petrol 72,5 107,0

: § ‘ 47,6 Artig
(varil) usb  USD
g Sahin Fed beklentileriyle altin haftalik
Avrupa Dogal 32 82,8 o o o R

Gaz (MW EUR EUR f %159 Artig %1,8 dugUsle 4.349 dolara, gimus ise

%2,6 disusle 64,5 dolara geriledi.

BOLGESEL BORSA PERFORMANSLARI
l ABD ve Avrupa Borsalar Geri Gekildi

Haftalik Degigim

S&P 500 %0,80, Nasdaq %0,66 ve Dow Jones %1,57 dugerken; Avrupa'da en sert
dusus %1,83 ile DAX endeksinde yasand.

Japonya (%1,55) ve Gin (%1,07) borsalan diiserken, Gliney Kore Kospi endeksi %3,33
artigla haftanin olumlu ayrigan piyasasi oldu.

l Asya'da Karigik Seyir ve Gliney Kore Ayrismasi

S&P 500: DAX FTSE 100 Kospi Nikkei
-%0,80 (AImanya) (ingiltere) (6. Kore) (Japonya)
(ABD Piyasa -%1,83 (Enerii -%1,67 +%3,33 (Poxitif -%1,55 (Guglu

Ortalamasi, 4) maliyetleri ve %2,9 (Avrupa negatif ayrigma, 1)

Yen ve sahin BOJ
enflasyon etkisi, J) seyri, 4

beklentisi, )
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Dunya Ekonomisi: Gincel Gostergeler — 14 Eylul Haftasi

TEMEL PiYASA GOSTERGELERI KURESEL ENFLASYON VE FAiZ GORUNUMU HAFTALIK EKONOMi TAKViMi

) (14 Eyliil Haftasi)
Enerji ve Emtia Fiyatlan Bolgesel Enflasyon (TUFE) Verileri

ABD Giindemi

A I/ Sali: Empire State imalat endeksi
@ % 0 - e Cargsamba: Fed faiz karar,

Fed Baskani Warsh'un konusmasi,

Brent petrol Dogalgaz  Altin ONS ~ Gram altin ~ Giimiig ABD Avrupa Cin Perakende satislar
107USD 82,8EUR 4.325USD 6.762TL 63,8 USD %3,4 %3,3 %0,8 Persembe: issizlik bagvurulari
E . . Cuma: Sanayi uretimi
Ddviz Kurlar ve Parite Merkez Bankasi Faiz Seviyeleri -
5 -.222|  Avrupa Giindemi
Dolar EUR/USD 7N =
Dolar/TL S Endeksi paritesi \ @ m Pazartesi: ECB Baskani Lagarde'in konugmasi
Sali: ZEW endeksleri

4862 5630 993  1,1568 o -

Borsa ve Kripto Varliklar %3,75 %2,50 %3 ‘

E B' F i A K A G-- d .

BIST100 endeksi Pt CB'den Faiz Artirimi Karari sya Giindemi
|||| 14.467 puan 77.462 USD : |

Garsamba: ingiltere TUFE, Euro Bdlgesi sanayi iiretimi
Persembe: BoE faiz karari, Euro Bolgesi nihai TUFE

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), mevduat faizini Sali: Gin sanayi iiretimi, Perakende satiglar

25 baz puan artirarak %2,50'ye yiikseltmis ve s 3
sahin bﬁ ton benimsemistir. yey ¥ Cuma: Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz karari

STRATEJiK EKONOMIiK GELISMELER ENERJi VE JEOPOLITIK RiSKLER
|

= © &

B O® —
ABD Hazine ve Mali Giiriiniim Gin'in D1 Ticaret Giicii ABD-Kanada Ticaret Gerilimi Kizildeniz ve Babiilmendep Krizi  Petrol Talebinde Daralma Uyarisi
Hazine, tahvil geri alim iist sinirini 6 Cin'in Agustos dis ticaret fazlasi 119 ABD, Kanada'nin misilleme Husilerin Babilmendep iizerindeki IEA, yliksek yakit maliyetleri nedeniyle
milyar dolara ¢ikardi; Trump'in 5.000 milyar dolara, yil bagindan bu yana tarifelerine karsi ithalat yasaklari kritik noktalar ele gegirmesi, enerji arz kuresel petrol talebinde Covid-19

dolarlik 6deme vaadi ise 1 trilyon toplam fazlasi ise 800 milyar dolarin getirirken otomobil tarifesini %50'ye ve kiiresel tagimacilik endiselerini doneminden bu yana en sert daralmanin

dolarlik maliyetiyle belirsizlik yaratiyor. uizerine ulasti. c¢tkarma tehdidini siirdiirtiyor. zirveye tasidi. yasanabilecegi uyarisinda bulundu.
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler - 14 Eylul Haftasi

HE Lt E konamik Dis Ticaret ve Cari iglemler Dengesi OovP Makro(gé(z%llclrrsrlih?evizyonlar

Giindem (14-18 Eyliil) 36 Milyon Dolar 40,7 Milyar Dolar : P
® Sali: CariFazla Yiliklandinimis Acik Eski Ongorii 62 C:‘uliincge(l))ru

i Vanati ¥ Temmuz ayinda cari iglemler hesabinda Yilhklandinlmig cari agik artarken; altin _
Merkezn_ Yonetim Butce aylik bazda fazla verilerek dig dengede ve enerji harig cari iglemler hesabinda Buyume (GSYH) %3,8
Dengesi iyilesme kaydedildi. 27,8 milyar dolar fazla verildi.
- . : . : . |Enflasyon (TUFE %16,0
Y I Hizmet ihracatinda I 2027 Mal ihracat: Hedefi: yonTREE) i
0 : :
performansi takip edilecek. %3,2 Artig 292 Milyar Dolar Enerji Ithalat Faturasi | 63 Milyar $ 71 Milyar $
p J
Yilllklandinlmis hizmet ihracati 124,7 OVP kapsaminda 2029 yili i¢in toplam
milyar dolara ulasirken, seyahat gelirleri mal ve hizmet ihracati hedefi 450 milyar : ‘e : .
60,3 milyar dolar, tagimacilik gelirleri ise dolar olarak belirlendi. Turizm Geliri 68 Milyar $ 65 Milyar $
¢® Carsamba: 43,7 milyar dolar oldu.

Konut Fiyat Endeksi ) ., a " i
Finansal Istikrar ve Risk Gostergeleri
Agustos ayi itibariyla konut

fiyatlarindaki degisim ve arz- "% 184,2 Milyar Dolar CDS Priminde J KKM Tamamen I Kamu Borg

talep dengesiverileriagklanacak.  @N(®) Briit Rezerv S Sona Erdirildi Yiiki: %23,9

Rezervlerin dagilimi 113,8 milyar dolar Mayis 2023'te 700 puanin tizerinde Doviz korumal mevduatlar (KKM) Tiirkiye'nin kamu borcunun GSYH'ye

'y Pergembe: altin ve 70,4 milyar dolar doviz olan risk primi (CDS), 227 puana finansal istikrara zarar vermeden orani %23,9 ile gelismekte olan
g seklinde gerceklesirken, swap hari¢ gerileyerek borclanma tasfiye edilerek sifir seviyesine tilkeler ortalamasinin (%80) oldukca
Kisa Vadeli Dig Borg ve net rezerv 53,4 milyar dolardr. maliyetlerini asag cekti. indirildi. altindadr.
Konut Satiglari

Temmuz ayi kisa vadeli dis borg Yatirinm ve Sosyal Politikalar
istatistikleri ile Agustos ay 750 Bin Yeni Secici Kredi ve <AMr$

konut satis verileri es zamanli ﬁ Sosyal Konut o Q Sanayi Destegi ihracat
Za\

olarak izlenecek. Kira ve konut maliyet baskisini e imalat sanayisi, dijital ve yesil

ﬁ azaltmak amaciyla 6niimiizdeki w doniisiim odakli selektif kredi
| birkac yilda devlet destekli 750 politikalariyla desteklenmeye
bin sosyal konut inga edilecek. devam edilecek.

Cinile Dig Ticaret Dengesi

Cin’e yiliklandirilmig ihracat

4 milyar dolarin altindayken,

ithalat 52 milyar dolar

52Mr$ seviyesinde gercekleserek biiyiik
ithalat  bir dig ticaret agidi olusturmaktadir.
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Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 14 Eylul Haftasi

BUYUME VE URETIM GOSTERGELERI

2,3%
GSYH Biiyiimesi

2026 yih 2. geyrek yilk
biiyiime orani %2,3; yilin ilk
yarisindaki biiylime ise %2,5
olarak gerceklesti.

Sanayi Uretiminde
- Daralma

Son veriler sanayi tiretiminin
aylk %1, yillik %0,3 oraninda

daraldigini, kapasite
kullaniminin %73,5
seviyesinde oldugunu

gostermektedir.

48,1 imalat PMI

Agustos ayi ISO imalat PMI verisi 47,7'den
48,1'e yiikselerek sektordeki zayiflamanin
yavasladidina isaret etti.

GUVEN ENDEKSLERI VE TUKETIM

Sektorel Giiven Endeksleri
Hizmet 111,9

Perakende
Ticaret

110,1

ingaat 83,1

Tiiketim ve Satis Trendleri

=

>

Beyaz Egya Konut Tasit
Satiglar:: Satiglarn: Satiglan:
%20 Artig %4,9 Azalis  %0,3 Yatay Seyir

7,1 Milyon
Yabanci Ziyaretgi

Temmuz ayinda ziyaretgi sayisl
bir onceki aya gore %28 artti;
PASSPORT en cok ziyaretci gonderen

— ilkeler sirasiyla Rusya
(%14,38), Almanya (%13,64) ve
Ingiltere (%7,67) oldu.

&

ENFLASYON VE PARA POLITIKASI

37,00%

Sabit Politika Faizi

TCMB 10 Eyliil toplantisinda
faizi %37'de sabit biraktr; tist
bant %40, alt bant %35,5
olarak belirlendi. (sabit)

Enflasyon Verileri (Agustos)

Yillik TUFE: %31,51  Yillik UFE: %27,95

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

£2,80°/o t5,58°/o ' 23,70%

Reel Sektor ~ Hanehalki Piyasa

Katihmcilan

KAMU MALIYESIi VE YATIRIMLAR

378 Milyar TL
Aylik Biitge Acigi

12 aylik kiimiilatif biitce
aciginin GSYH'ye orani %3,1
(deprem harig %2,1)
seviyesindedir.

Cari Denge Fazlasi

Son cari denge verisi aylk
0,04 milyar USD fazla verirken,
igsizlik orani %8,1 ile diisiik
seviyelerini korudu.

((({
b% @

Yabanci Yatinmci Hareketleri
(4 Eyliil Haftasi)

Uluslararasi Kredi Notlar

Hisse Senedi:
648 Milyon USD Net Satis

Tahvil Piyasasi:
157 Milyon USD Net Alig

Fitch BB- Duragan
S&P BB- Duragan
Moody's Ba3 Duragan
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Bankacilik Sektori: Giincel Gostergeler - 14 Eyliil Haftasi (4 Eyliil Verileri)

— 4 Aktif Toplami:
@@é% 53.817 Milyar TL

Temmuz 2026 itibanyla sektérin
toplam aktifleri yilsonuna gére %14,6
oraninda bir degigim gdstermigtir.

Toplam Krediler:
27.746 Milyar TL

2 4
(2
31 Temmuz verilerine gére toplam

kredi hacmi yilsonuna kiyasla %18,5
artig kaydetmigtir.

Toplam Mevduat:
32.031 Milyar TL

Sektérdeki toplam mevduat hacmi

yllsonuna gére %13,3 oraninda
bayume saglamigtir.

Oz Kaynaklar:
~f 4.650 Milyar TL

Bankacilik sektéranin 6z kaynaklari
Temmuz 2026 itibariyla yilsonuna
gobre %I11,9 oraninda artmigtir.

Kredi Blyumeleri ve Dagilimi

Toplam Kredi Biyumesi: %33,2
(Viluklandiriimig

13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig
tutuldugunda blytime orani %26,7 olarak
gercgeklegmistir.

Ticari vs. Bireysel Kredi Paylari

Bireysel:
%24,6

Ticari:
%75,4

Ticari Kredi Dinamigi: %32,5
Bliyume
Yilliklandiriimig verilerde ticari krediler

%32,5 buyurken, 13 haftalik ortalama TL
ticari kredi buyimesi %38,6 olmustur.

Bireysel Kredi Dinamigi: %35,1
Buylume
Yilliklandiriimig bireysel kredi blytmesi

%35,1 olurken, 13 haftalik ortalama TL tiketici
kredisi buyUmesi %22,7 seviyesindedir.

Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi

Ticari kredilerin hangi sektérlerde
yogunlastigini gésterir.

Sektor Pay (%)
imalat Sanayi %32,1
Ticaret %16,7
ingaat %9,5
Tarim ve Ormancilik %7,6

Mevduat Yapisi ve Kredi
Kalitesi

Mevduatta TL Payi: %61,1

YP: %38,9

TL: %61,

Menkul kiymet yatirim fonlari
dolarizasyon orant: %38,2

Toplam Takipteki Alacak (TGA)
Orant: %3,0

Kredi tirlerine gére takip oranlar; ticari
kredilerde %2,3, KOBl'lerde %3,7 ve
bireysel kredilerde %5,0'dr.

Tiiketici Risk Gostergeleri

Bireysel kredi kartlarinda
takip orani %5,3 iken,

ihtiyag kredilerinde buoran \ O @

%6,1 ile daha yuksek ———

seyretmektedir.

Finansal istikrar ve Yatirm
Fonlari

Konkordato ve Odeme
Sorunlan

2025'te 2.948 olan konkordato
sayisi Agustos 2026 itibanyla
= 1.388 adettir; Haziran 2026'da

karsiliksiz ¢ek tutarl %62 artigla
39,8 milyar TL'ye ulagmigtir.

Protesto Edilen Senetler:
12,3 Milyar TL

Haziran 2026 verilerine gére
protesto edilen senet tutar
onceki yila gére %86 oraninda
bir artig gbstermistir.

Toplam Yatirim Fonlari:
10,86 Trilyon TL

/\/| E Yatinm fonlan yilsonuna gore

%28,2 (2,39 trilyon TL) artarken,
para piyasasi fonlari %34,7
buyime ile 6ne ¢ikmistir.
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