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Jeopolitik Gerilim ve
Enerji Soku
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Iran-Israil geriliminde 5. haftaya
girilirken, Trump'in miizakere ve tehdit

engesi piyasalarda dalgalanma yaratts;
Brent petrol 113 USD, dogal gaz ise 54
EUR seviyelerini test etti.

Almanya Enflasyonu Zirvede
%2,7

-Ill'

Enerji fiyatlarindaki artli!a Almanya'da
manjet TUFE %2,7'ye gikarak Ocak
292d_.ten bu yana en yuksek seviyesini
gordii.

ABD istihdam Verileri Giiglii

LI

Mart ay1 tanm dig1 istihdami 178 bin kigi
artarken, igsizlik orani %4,3'e geriledi;
bu durum Fed'in faiz indiriminde acele
etmeyecedi sinyalini verdi.

Diinya Ekonomisi'nde Nisan Ay
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Hiirmiiz Bogazi'nda Deniz
Ablukasi

mmnmnmi&

ABD-Iran goriigmelerinin sonugsuz
kalmasiyla CENTCOM, Hirmiiz
Bogazi'na giren/¢ikan tim gemilere
deniz ablukasi uygulayacagini agikladi.

ABD Enflasyonunda Keskin
Yiikselis

%3,3 %4,8

~ L3

ABD manget TUFE yillik %3,3'

zukselirken, kisa vadeli enflasyon
eklentileri %3,8'den %4,8%e sigradi.

Giivenli Liman Talebi

M

Artan jeoBolitik risklerle Altin ONS fiyati
4.732 USD seviyesine ulagirken,
Michigan Universitesi tiiketici gliven
endeksi tarihi diigiik seviyelere geriledi.

20 Nisan itibariyla

Piyasalarda Risk istahi Azald

i v $

98,3
Hiirmiiz Bogazi'ndaki gerilimin
tirmanmasiyla Wall Street ve teknoloji

hisselerinde satiglar gdriiliirken, Dolar
Endeksi 98,3 seviyesine yiikseldi.

Enerji Fiyatlarinda Gorece
Gevseme

53-48

95,5 USD 41 EUR

Brent petrol haftayi 95,5 USD, Avrupa
dogal gazi ise 41 EUR seviyesinde
kapatarak onceki haftalardaki zirve
seviyelerinden bir miktar uzaklasti.

ECB Beklemede

@200 20

Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit
tutma karan alirken, piyasalar Haziran
a"mda 25 baz puanlik bir artirhm
olasihgini fiyatlamaya bagladi.
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Fed Faiz indirim Beklentileri
Rafa Kaldinildi
,/\/:’—A >
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Enflasyonist baskilarin siirmesiyle
Fed'in bu yilki faiz indirim beklentileri
tamaman ortadan kalkti ve politika
faizinin sabit tutulacagi ongoriisii
giiclendi.

Petrol Piyasasinda 150 USD
Senaryosu
150 USD+

N o

Korfez lilkeleri yetkilileri, gegis
sorunlaninin siirmesi durumunda
petroliin varil fiyatinin 150 USD iizerine
¢ikabilecegi uyansinda bulundu.

Almanya'da Enerji Soku Etkisi

zew‘ 0 ||=o‘

-17,2 84,4

Yiiksek enerji maliyetleri nedeniyle ZEW
endeksi sert bir disiigle -17,2'ye geriledi;
IFO endeksi ise pandemi doneminden bu
yana en diisiik seviyesini (84,4) gordi.

Yapay zeka sektdriindeki canliigin
etkisiyle S&P 500 ve Nasdaq endeksleri
Nlisan ay1 sonunda yeni tarihi zirvelerine
ulagt.

OPEC+ Uretim Karari

2

188 bin varil

OPEC+ grubu, Haziran ayinda giinliik
Eetrol uretimini 188 bin varil artirma

arar alarak arz tarafinda stratejik bir
hamle yapti.

Giincel Para ve Enflasyon

Durumu

Faiz Enflasyon %3

%3,50-%3,75 (Hedefin Uzerinde)
Fed faizi %3,50-%3,75 araliginda sabit
tutarken, Euro Bolgesi enflasyonu %3
seviyesi ile hedefin iizerinde kalmaya
devam ediyor.
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Mart Ayi Enflasyon
|_|]_I Gergeklesmeleri

TUFE Aylik %1,94 (Yillik %30,87)
UFE Aylik %2,30 (Yillik %28,08)

Enflasyonla kararll miicadelenin
devami teyit edildi.

Enerji Fiyatlarinda
A Stratejik Diizenleme

Meskenlerde Elektrik ve
@ Dogal Gaz Fiyatlarina
Ortalama %25 Artis

Maliyet yonlii baskilar
yonetilmeye caligildi.

=_ Rezerv ve Risk Primi
“0 (CDS) Durumu

Briit Rezervler:
155,3 Milyar USD

Swap Hari¢ Net Rezervler:
20,2 Milyar USD

CDS Risk Primi: 289 baz puana

= ' Petrol Fiyati Senaryolan

-@ ve Enflasyon Etkisi

Petrol 81 USD Senaryosu:
Enflasyonda +3 Puan Artis Riski

Cari Agik Uzerinde GSYH'nin
%1'i Kadar Baski Ongoriildii

Kamu Maliyesi ve
Cari Denge

Hedef Biitce Acigi/Milli Gelir: <%3
Cari Agik/GSYH: -%2,2
(Kiimiilatif 35,4 Milyar USD)

Mali disiplin ve dis denge
performansi izlendi.

Bakan Simsek'in G20
'-‘,:&“ ve Bahar Temaslari

New York'ta G20 ve
IMF-Diinya Bankasi
Toplantilan

Yabanci yatinmcilarla yogun
diplomasi yuritiildu.

A TCMB'den “Temkinli”
111 Mesaji

& Politika Faizi %37
Seviyesinde Sabit Tutuldu

Orta Dogu'daki savasin etkilerine

kars! proaktif durus korundu.
/% Rezervierde
==ES Giiclenme Egilimi

Briit Rezervler:
170,9 Milyar USD

@’a?.‘

. Swap Hari¢ Net Rezervler:

32,2 Milyar USD
Hizli bir toparlanma gozlendi.

Tahvil Faizleri ve
Ill a CDS iyilesmesi

CDS Risk Primi: 232 Baz Puan

Risk priminde iyilesme sagland..

2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi:
%39,2

Yeni Ekonomik Tesvik Paketi
Paketi ve Veri Diizenlemeleri

{50 Imalatgi ihracatilar igin
Kurumlar Vergisi %14'e

=9 Diigiiriiliiyor

Transit Ticarette %100
@ Vergi Muafiyeti

ihracat odakli adimlar atildi.

, lstanbul Finans Merkezi
(IFM) Stratejik Rolii

IFM merkeze alinarak
kurumlarin istisnasi
hedeflendi.

Stratejik rol vurgulandi.

= Biitce Dengesi ve

—r
== Rezerv Artisi

12 Aylik Kiimiilatif Biitge Agigr:
1,5 Trilyon TL (GSYH %2,4)
Briit Rezervler:

174,5 Milyar USD

Swap Hari¢ Net Rezervler:
39,7 Milyar USD

Nisan Ay Enflasyon
ulll Verileri (4 Mayis)

. TUFE Aylik %4,18
ﬁ (Yillik %32,37)
UFE Aylik %3,17
(Yilllk %28,59)

Yiliklandiriimisg
Ihracat Rekoru

Yillik ihracat Hacmi:

275,8 Milyar Dolar
Tiirkiye ekonomisi tarihinin en
yiiksek seviyesine ulasildi.

% Giincel Rezerv ve
=-»- Faiz Panoramasi

Briit Rezervler:
171,1 Milyar USD

Swap Hari¢ Net Rezervler:
36,4 Milyar USD

2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi:
%41,22
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Bankacilik Sektorii'nde Nisan Ayi
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Aktif Toplamu:
48.871 Milyar TL

Subatsonu itibanyla kaydedilen
bu tutar, yil sonuna gore %4,1
artis demektir.

Toplam Krediler:
24.546 Milyar TL

Yil sonuna gére %7,3 biiyime
gerceklesmis; yilliklandinimig
toplam kredi buyumesi %29,2
olmustur.

Mevduat ve Ozkaynaklar:
27.928 MrTL/4.343 Mr TL

Mevduat hacmi yil sonuna

gore %2 sinirh artig gosterirken,

ozkaynaklar %4,5 guclenmigtir.

Takip Oranlan (NPL):
%2,6
Toplam tahsili 3ecukmu$ alacak

orami kontrol edilebilir
seviyelerde kalmigtir.

Yatinm Fonlar::

8,9 Trilyon TL

Toplam fon biyikligu yil
sonuna gore %4,6 buyume
kaydetmigtir.

Aktif Toplami:
48.871 Milyar TL

Subatsonu itibanyla kaydedilen
bu tutar, yil sonuna gore %4,1
artig demextir.

Toplam Krediler:
24.902 Milyar TL

Kredilerde yil sonuna gore
%8,9 artis yasanirken,
yilliklandinlmig biiyiime
%32,9'a yukselmigtir.

Mevduat ve Ozkaynaklar:
27.928MrTL/4.343Mr TL

Mevduat hacmi yil sonuna
gore %3,1 biiylime saglamistir.

Takip Oranlan (NPL):
%2,7
Toplam TGA orani %2,7 olarak

kaydedilmis, bireysel kredi
kartlarinda bu oran %4,6'dir.

Yatirim Fonlar::
9,1 Trilyon TL
Toplam fon biyikligi yil

sonuna gore %7,2 buyume
kaydetmigtir.

el

~Q
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Aktif Toplamu:
48.871 Milyar TL

$ubatsonu itibaniyla kaydedilen
bu tutar, yil sonuna gore %4,1
artig demektir.

Toplam Krediler:
25.124 Milyar TL

Yil sonuna gore %9,8 artis
goriiliirken, yilliklandinlmig
toplam bilyime %34,1
olmustur.

Mevduat ve Ozkaynaklar:
28.291TMrTL/4.343Mr TL

Mevduat hacmi yil sonuna
gore %3,3 artiga ulagmistir.

Takip Oranlari (NPL):
%2,7

Toplam takip orani sabit
kalirken, ihtiyac kredilerinde
takip orani %5,3 ile dikkat
cekmektedir.

Yatinnm Fonlar::
9,3 Trilyon TL

Yil sonuna gore %10 artig
saglanmistir.

27 Nisan itibariyla

Aktif Toplami:
48.871 Milyar TL

= $ubatsonu itibaryla kaydedilen
bu tutar, yil sonuna gore %4,1
artis demektir.

‘Féfl

Toplam Krediler:
25.200 Milyar TL

Yil sonuna gore artis %10,2'ye
ulagmis, yillhiklandinimig
biyiime %33'e hafif
gerilemigtir.

m
Ane

e
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Mevduat ve Ozkaynaklar:
29.312MrTL/4.343 Mr TL

Mevduat hacminde yil sonuna
gore %7,1 ile ayin en yiksek
artigi gorilmistir.

@

5]

Takip Oranlan (NPL):
%2,7

Sektor genelinde stabil
goriiniim korunmaktadir.

Yatinm Fonlar:

9,5 Trilyon TL

Fon blyiikligu yil sonuna gore
989 milyar TL (%11,7) artig
gostermistir.

]
il

4 Mayis itibanyla

Aktif Toplami:
49.731 Milyar TL
Mart sonu itibanyla kaydedilen

bu tutar, yil sonuna gore %5,9
artis demektir.

Toplam Krediler:
25.290 Milyar TL

Kredi hacminde yil sonuna
kiyasla %10,5 bilyime
gergeklesmis, yilliklandinlmis
oran %32,3 olmustur.

Mevduat ve Ozkaynaklar:
29.043MrTL/4.316 Mr TL

Mevduat hacmi yil sonuna
gore %6,1 artmig, 6zkaynaklar
ise 4.316 Milyar TL'ye hafif
gerilemistir.

Takip Oranlari (NPL):
%2,7
TGA orani sabitligini korurken,

ticari kredilerde bu oran %2,1
ile en diisik seviyededir.

Aq

Yatinnm Fonlari:
9,5 Trilyon TL

Yil sonuna gore biiyiime orani
%11,8'e ulagmistir.

sl
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