?

ECB NEDEN FAiz
ARTIRMAYI DUSUNUYOR?

Euro Bdlgesi enflasyonu
Mayis'ta %3,2

iran savasgi sonrasi
enerji fiyatlari ylkseldi

ECB enflasyon beklentilerinin
bozulmasindan endise ediyor

Piyasalar 25 bp faiz artigini
buyuk olctide fiyathyor

ECB Faiz Artirmayi Planlarken Hangi Tarihten Ders Aliyor?

2011 mi, 2022 mi?

ECB'nin 6niindeki temel soru: 2022'deki gecikmenin bedelini 6dememek i¢in mi faiz artiriyor, l,
yoksa 2011'deki gibi enerji kaynakli gecici bir soka asirn tepki mi veriyor?
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2026: 2011°E Mi BENZIYOR,
2022'YE Mi?
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2011'DE NE OLMUSTU?

Nisan 2011
ECB faiz artirdi

Temmuz 2011
ECB yeniden faiz artirdi

@@

2011 HATASINI
TEKRARLAMA RiSKi

Zayif Erken
Resesyon

Bilyiime Faiz o
Ortami » Artist » Riski

0 ECB, emtia fiyatlarindaki
% artis nedeniyle
2011'de faiz artigi yapt.
SONUC
* Borg krizi derinlesti
¢ Euro Bolgesi resesyona girdi
* ECB kisa stire sonra
geri adim att

Enflasyon

%6 nin

uzerindeydi

Talep

Isgiicii
piyasasi
sikiyd

/S
R

Tedarik zinciri

sorunlar
vardi

2022: Ukrayna Savas,
Bolgesel Dogalgaz Krizi,
Yiiksek Baslangic Enflasyonu

gucliydi
(pandemi sonrasi)

Enflasyon sok
oncesi %2
civarindaydi

Talep
zaylf

PMI gostergeleri
daralma sinyali
veriyor

Ucret baskilari
daha
sinirh

2026: Orta Dogu Savasi,
Kiiresel Petrol Soku,
Diisiik Baglangic Enflasyonu.
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FAIZ ARTIRIMINA KARSI

ARGUMANLAR

Cekirdek enflasyon
yalnizca sinirh yiikseldi

Ucret artislari
yavashyor

Kredi kosullari
zaten siki

Enerji soku
gecici olabilir

Euro Bolgesi
biiyimesi zayif
seyrediyor

5

PIYASANIN
BEKLENTISI

Yiiksek borg maliyetleri ve yapisal agiklar,
hiikiimetlerin hanehalkini destekleme
kapasitesini 2022'ye gére kisitlamaktadir.

Q Haziran: +25 bp

OLASI SENARYO

@ Yil iginde toplam
en az 2 faiz artirnmi

Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar
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