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OZET: Wall Street endeksleri, diin ABD Baskan Yardmcisi Vance'in iran'la diplomatik
goriismeler icin Pakistan'n baskenti Islamabad'a yapmasi planlanan ziyaretinin askiya
alindigina ve iran heyetinin miizakerelere katimayacagini Pakistan araciligiyla ABD'ye ilettigine
iliskin haber akisinin etkisiyle giini dislslerle kapatti. Gece saatlerinde ise ABD Baskani
Trump, Pakistan'in talebi iizerine, iran tarafinin anlasma dnerisini sunmasina ve miizakerelerin
sonuclanmasina kadar ateskesin uzatildidini agiklamasinin ardindan ABD vadelileri bu sabah
%1'i agsan yukselisler sergiliyor, Avrupa vadelileri ise hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda
Giiney Kore ve Japonya borsalar énciiliigiinde yiikseligler gézleniyor. Ozellikle, yapay zeka
yonelimi, cip Ureticilerini destekleyerek Giiney Kore ve Tayvan'daki hisse senedi endekslerini
yeni zirve seviyelere tasiyor.

Trump, ateskesin uzatildigini agiklamakla birlikte, ABD Ordusu’na Hiirmiiz Bogazi'ndaki ablukayi
siirdirme ve diger tim alanlarda hazir durumda kalma talimati verdigini kaydetti. iran
basininda ise, iran’in, ABD ile varilan ateskesin uzatilmasi yéniinde bir talebi olmadigi, ayrica
Hiirmiiz Bogazi'nda ablukanin siirmesinin ABD'nin iran'a yonelik diismanlidinin devam ettigi
anlamina geldigi ve iran'in deniz ablukasi devam ettigi siirece Hiirmiiz Bogazi'ni agmayacagini
bildirdigi gézlendi.

Diin ABD ve iran arasindaki baris goriismelerinin durma noktasina gelmesiyle, Brent petroliin
varil fiyatl %3,1 artigla 98,5 USD civarinda kapatirken, ateskesin uzatiimasina karsin Hirmiiz
Bogazi'nin kapali kalmasinin etkisiyle bu sabah ayni seviyelerde seyrediyor. Ateskesle birlikte
kiresel risk istahinin toparlanmasiyla dolar endeksi bu sabah %0,1 diisiisle 98,3 seviyelerinde
seyrediyor.

Trump tarafindan Fed baskanligina aday gosterilen Kevin Warsh, diin ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi’'ndeki oturumda, bagimsiz hareket etme sozii verirken, Trump’in
kendisinden higbir zaman bir faiz karari taahhiidiinde bulunmasini istemedigini vurguladi ve
Trump'in olasi baskisina karsi bagimsiz bir aktér olacagini soyledi. Warsh, faiz oranlarinin
gidisati hakkindaki sorulari yanitlamaktan kaginirken, enflasyonun daha az sorunlu oldugu, yani
fiyatlardaki degisim oraninin birkag yil oncesine gére daha iimh oldugu dodru olsa da,
ABD'lilerin bunu stiphesiz hissettigini, bunun politika ylritilmesinde bir rejim degisikligi ve
yeni bir enflasyon gercevesi anlamina geldigini belirtti. Warsh, Fed'in karar alma siirecinde bir
dizi degdisiklik yapiimasi cagrisinda bulunurken, bu degisiklikler arasinda, kalici enflasyonla
miicadele igin yeni bir gergeve ve halkla iletisim kurmanin yeni yollari da bulunuyor.

ABD tarafinda, manset perakende satislar aylk bazda martta %1,7 oraninda artig
sergileyerek beklentilerin izerinde toparlanma kaydetti. S6z konusu aylk artis, Mart 2025'ten
bu yanaki en gugli aylk artis oldu. GSYH biylimesinin hesaplanmasinda dikkate alinan
otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri hari¢ cekirdek perakende satislar martta
%0,7 artisla beklentilerin iizerinde yiikselis kaydetti ve son dokuz ayin en giigli artisina isaret
etti.

Avrupa tarafinda, Alimanya’da nisan ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -62,9'dan -73,7
seviyesine gerileyerek beklentilerin {izerinde diislis sergiledi ve bu yilin en diisiik seviyesinde
kaydedildi. Nisan ayinda ZEW beklentiler endeksi ise Orta Dogu'daki catismalarin etkisiyle
-0,5'ten -17,2 seviyesine gerilemeyle beklentilerden sert diisiis kaydetti ve Aralik 2022'den bu
yana en disiik seviyede gergeklesti.

Bugiin yurt disinda, Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde nisan ayi tiiketici giiveni oncii
verisi ve Ingiltere’de mart ay1 TUFE verileri takip edilecek. Ayrica ECB Baskani
Lagarde’in konusmasi TSI 20:30'da izlenecek. Yurt iginde ise, TCMB’nin PPK toplantisi
piyasalarin odak noktasinda olacak. TCMB'nin bugiinki toplantisinda politika faizini %37
seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor ancak verecedi mesajlar dikkatle takip edilecek. Bazi
piyasa oyunculari ise TCMB'nin politika faizini %40a gekerek teknik bir artisa gidecegini ve
repo ihalelerine yeniden baslayabilecegini éngériiyor. Ayrica TUIK tarafindan nisan ayi
tiiketici giiven endeksi yayimlanacak.
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ABD'de ic talebin seyrine iliskin olarak mart ayi perakende satislar verisi takip edildi.
Manset perakende satislar aylk bazda subatta %0,7 artisin ardindan, martta %1,7
oraninda artig sergileyerek beklentilerin (%1,4) lizerinde toparlanma kaydetti. Mart 2025'ten bu
yanaki s6z konusu en giiclii aylik artis, bilyiik 8lciide iran ile tirmanan catismalar nedeniyle
petrol fiyatlarinin yiikselmesi sonucunda akaryakit istasyonlarinin gelirlerinde yasanan %15,5'lik
rekor artisi yansitti. Artan akaryakit fiyatlarina karsin, tiketici harcamalari neredeyse tim
kategorilerde giglii kalirken, bu durumun muhtemelen normalden daha biiylk vergi

iadelerinden kaynaklandigi degerlendiriliyor.

20.04.2026
BIST 100 Endeksi 14.485
TR5 Yillik CDS Primi 230

21.04.2026
14.375
237

Degisim
-0,8%
6 bps

2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi 39,41% 39,81% 40 bps
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 31,93% 32,30% 37 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,72% 3,78% 6 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,25% 4,29% 4 bps

20.04.2026  21.04.2026 Degisim

USD/TL 44,8729 44,8938 0,05%
EUR/TL 52,9154 52,7555 -0,30%
EUR/USD 1,1788 1,1744 -0,37%
Dolar Endeksi (DXY) 98,1 98,4 0,30%

4.720
76,7
98,48

-2,09%
-3,76%
3,14%

Altin (USD / Ons) 4.821
Giimiis (USD / Ons) 79,7
Brent Petrol (USD / Varil) 95,48

20.04.2026  21.04.2026 Degisim
-0,59%
-0,59%
-0,63%
-0,87%
0,89%
0,22%
0,07%
0,48%
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* GSYH blylimesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri harig cekirdek perakende satislar ise subatta
%0,6 artisin ardindan, martta %0,7 artisla beklentilerin (%0,2) lizerinde yikselis kaydetti ve son dokuz ayin en giigli artisina isaret etti. Martta aylik
bazda manget ve cekirdek perakende satislarin giiclii performans sergilemesi Iran savaginin olumsuz etkilerine karsin ic talepte beklentilerin izerinde
toparlanmaya isaret etti. Bununla birlikte, yakit fiyatlarinin yiksek kalmasi ve ise alimlarin diisiik seyretmesiyle perakende satiglardaki gligli artisin
siirmeyebilecegdi degerlendiriliyor.

Avrupa tarafinda, Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan nisan ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler
endeksleri takip edildi. Nisan ayinda hem cari kosullar hem de beklentiler endeksi sert diisiis kaydetti. Endekslerde gériilen sert gerileme, iran savas
sonrasinda ortaya ¢ikan enerji sokunun Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi lizerinde hizla hissediimeye basladigini gosteriyor. Nisan ayinda ZEW cari
kosullar endeksi, -62,9'dan -73,7 seviyesine gerileyerek beklentilerin lzerinde dists sergiledi ve bu yilin en disik seviyesinde kaydedildi. Nisan
ayinda ZEW beklentiler endeksi ise Orta Dogu'daki catismalarin etkisiyle -0,5ten -17,2 seviyesine gerilemeyle beklentilerden (-5,8) sert diisls
kaydetti ve Aralik 2022'den bu yana en disiik seviyede gergeklesti. Bu seviye, Rusya’nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan enerji maliyetlerinin Alman sanayisi
tizerinde ciddi baski olusturdugu Aralik 2022 déneminden bu yana en diisiik diizeylerden biri olarak 6ne gikiyor. Beklentiler endeksindeki sert dusste,
Orta Dodu'daki gatismanin tirmanmasiyla birlikte Almanya'da enflasyonun yiikselmesi ve (ilkenin ekonomik goriinimiine iliskin derinlesen karamsarlik,
bolgede uzun vadeli enerji tedariki endigelerinin yatinmlarn ve hiikiimetin tesvik gabalarini olumsuz ydnde etkilemesi riski belirleyici oldu. Enerji
fiyatlarindaki ylikselis sadece maliyet baskisi olusturmakla kalmiyor; ayni zamanda arz giivenligine dair endiseleri artirarak yatirim kararlarini erteliyor ve
kamu desteklerinin etkisini de sinirliyor. IMF'nin nisan ortasinda Almanya igin 2026 bliyiime tahminini %0,8'e gekmesi ve ocak projeksiyonuna gore 0,3
puan asadi yonlii revizyon yapmasi da bu kirilgan goriinimi teyit ediyor.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan nisan ayi reel sektor giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Mevsimsel etkilerden
arindinimig reel kesim gliven endeksi nisan ayinda diislis sergilerken, kapasite kullanim orani yatay seyretti.

e Buna gore, nisan ayinda aylik bazda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi 1,4 puan disisle 100 iyimserlik esik
seviyesinden 98,6 seviyesine geriledi ve bdylece son 10 ayin en disik seviyesinde gergeklesirken, 8 ayin ardindan yeniden 100 iyimserlik esik
seviyesinin altinda kaydedildi.

e Alt endeksler incelendiginde, sadece ikisi endeksi artis yonli etkilerken, digerlerinin ise endeksi diistis yonli etkiledigi gézlendi. Buna goére nisanda
mevcut duruma iliskin toplam siparis (%2,6 artis) ve sabit sermaye yatirim harcamalarn (%4,1 artis) artis kaydederken, buna karsin genel gidisata
iliskin degerlendirmeler endeksi (%5,8 diislis) ve son (i¢ aydaki toplam siparigler endeksi (%6,5 diislis) basta olmak lizere, gelecek (i aydaki ihracat
siparis miktan (%2,1 disls), gelecek g aydaki tretim hacmi (%1,3 diigiis), mevcut mamul mal stoku (%0,9 disls) ve gelecek ii¢ aydaki toplam
istihdam endeksinde (%0,7 diists) dislsler kaydedildi.

e Ayrica ortalama birim maliyetlerde, son (i¢ ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin bir 6nceki aya goére degismedidi, gelecek {i¢ ayda
artis olacagini bekleyenler lehine olan seyrin ise giiglendigi gorildii. Gelecek (g aydaki satig fiyatina iliskin artis yonli beklentilerin de gliglendigi
gozlendi.

o Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani ise nisan ayinda %74 seviyesinde yatay seyretti ve bdylece son dort ayda ayni seviyedeki
seyrini korudu. Bunun yaninda, kapasite kullanim orani nisan ayi itibariyla uzun vadeli ortalamasinin (%76,1) altindaki seyrini stirdiird.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,00% 3,00% 3,00%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,50% 3,50% 3,50%
Tirkiye Reel Sektér Gliven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindinlmis, Nisan) 98,6 100,0
Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindinlmis, Nisan) 74,0% 74,0%
ZEW Beklentiler Endeksi (Nisan) -17,2 -5,8 -0,5
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Nisan) -73,7 -70,5 -62,9
ABD Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Mart) 1,7% 1,4% 0,7%
85,0

Almanya

Tirkiye Tiketici Guven Endeksi (Nisan)
TCMB Faiz Kararn (PPK Toplantisi) 37,00% 37,00%
ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Mart) 3,3% 3,0%

Euro Bdlgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) -17,2 -16,3
51,0 52,2

Almanya imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan)
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,5 50,9
Fransa imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 49,2 50,0
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 49,0 48,8
Euro Bolgesi imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,5 51,6
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 49,8 50,2
ingiltere imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,1 51,0

Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,0 50,5
52,8 52,3

ABD imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan)

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 50,0 49,8

Yeni issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 18 Nisan) 210 207

Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Nisan)
IFO is Dlinyasi Endeksi (Nisan)

Tirkiye

Almanya
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai Veri, Nisan)
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