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i£90,216,590.335% Kamera ile Karekodu Okutunuz Baglantiyi Tiklayiniz

OZET: ABD Bagkani Trump'in, iranin son baris teklifini reddetmesinin ardindan ABD ile iran
arasindaki ateskesin oldukga zayif durumda oldugunu soylemesiyle miizakerelerin seyrine iliskin
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belirsizlikler artarken, petrol fiyatlari yiikseldi. Ayrica ABDde nisan ayi TUFE verileri yiiksek seviyede - ..-1

kaydedildi. Wall Street endeksleri, bu gelismelerle diin teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde dusts agirlikl s E

kapatti. Nvidia CEO’su Huang’in Trump’in 13-15 Mayis tarihlerinde gergeklestirecegi Gin turuna

katilma haberi ile ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda Giiney ﬂ -~

Kore ve Japonya borsalar onctiliigiinde yiikselisler gozleniyor. MSCI Asya Pasifik endeksi, Giiney
Kore borsasinin gip devleri olan SK Hynix ve Samsung Electronics onclliigiinde %1,7 ylkselisle
onceki kayiplarini telafi ederek %0,4 yiikselis kaydetti.
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Ayrica Trump, ticari gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisini saglamak amaciyla baslatilan ve daha
sonra askiya alinan Ozgiirlik Projesi operasyonunu genisleterek yeniden baglatmay

degerlendirdiklerini belirtti. Trump, Iran'in uranyum zenginlestirme faaliyetlerini durduracagi ve 11.05.2026  12.05.2026  Degisim
nikleer silah gelistirme hedefinden vazgegecegdi konusunda %100 emin oldugunu soyledi. Trump, BIST 100 Endeksi 15.134 14.780 -2,3%
Iran'la anlasma konusunda hicbir seyi aceleye getirmeyeceklerini vurguladi. Pekin'de TR 5 Yillik CDS Primi 228 234 6bps
gergeklestirilecek ABD-Gin kritik zirvesi 6ncesinde Trump, Hirmiz Bogazi'nda deniz trafigini aksatan 2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 41,78% 42,06% 28 bps
gatismanin ¢6ziimi igin Cin Devlet Bagkani Jin_ping’in destegine ihtiyaci olmadigini belirtti. ABD 10 Yillik Gésterge Tahvil Faizi [EEERZE 34,30% 48bps
Hafine’ Bakani Bessent isei, Trump ile Jinping’in Iran savasini gorisecedini belirterelf, Cin'e Hirmiz ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,95% 3,99% 4bps
Bogazi'nin deniz tagimaciligina yeniden agilmasi igin ylritllen operasyona katilma gagrisi yapti. ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,41% 4,46% 5 bps
Brent petroliin varil fiyati, Trump'in iran ile ateskese ydnelik endiselerini belitmesi ve iran’in son

baris teklifini reddetmesinin ardindan Hirmiz Bogazi'nin kapall kalmaya devam etmesiyle 100 USD 11.05.2026  12.05.2026 Degisim
seviyesinin Uzerindeki seyrini slrdiriyor. Brent petroliin fiyatl diin %3,4 artigla ginii 107,8 USD USD/TL 45,3581 45,3708 0,03%
seviyesinden kapatirken, bu sabah 106,5 USD seviyelerinde seyrediyor. Yiksek petrol fiyatlari EUR/TL 53,4546 EEVEI -0,28%
tahvilleri baski altinda tutarken, 10 yillik ABD Hazine tahvilinin faizi dEln 5 baz puan artisla %4,46'ya EUR/USD 1,1783 11739 LA
yt_J'ks'v_ahrken, b_u sabah yatay seyred_lyo_r._ Altinin ons flyat|, Orta Dogu'dakl_ b_ellr_5|_zll!<ler ve A_\BD_'qe Dolar Endeksi (DXY) 98,0 98,3 0,35%
gugli gelen nisan ayi enflasyon verilerinin ardindan piyasalarda Fed'den faiz indirimi beklentilerinin Altin (USD / Ons) 4736 .
azalmasiyla din %0,4 disltsle 4.715 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah %0,1 gerileyerek e ) ) 4
4,709 USD seviyesinde bulunuyor. Piyasa oyuncularinin, Fed'in bu yil aralik ayinda faiz artirmina Giimiis (USD / Ons) 86,1 86,5 AU
gidebilecegi olasiligini da fiyatlamaya basladiklari gériiliiyor. Ote yandan Hindistan yonetimi, degerli Brent Petrol (USD / Varil) 104,21 EYZ 8,427
metallerin ithalatini azaltmak ve (lkenin doviz rezervleri lizerindeki baskiyi hafifletmek amaciyla altin

ve gimus ithalati Gzerindeki vergileri %6'dan %15’e yikseltti. Diinya Borsalarn 11.05.2026  12.05.2026 Degisim

NASDAQ X X -0,71%
Dow Jones 3 A 0,11%
S&P 500 4 . -0,16%

ABD Senatosu, Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanlidi igin aday gosterdigi Kevin Warsh'un
Fed Yonetim Kurulu Uyeligini onayladi. Boylece Warsh'un Fed Bagkanhd igin yapilacak oylamanin 6nii
aglimis oldu. Warsh'un Fed Yonetim Kurulu Gyeliginin onaylanmasinin ardindan, Fed Bagkanlidi igin
bu hafta Senato'da ayri bir oylama yapilmasi bekleniyor. Fed Yonetim Kurulu'ndaki gérev siiresi 2040
yihna kadar devam edecek olan Warsh, kurulda Trump tarafindan gegici olarak gorevlendirilen
Miran'in yerine gegecek. Warsh'un Fed Baskanlidi igin Senato'dan onay almasi durumunda, gorev
suresi 15 Mayis'ta sona erecek Powell'dan gorevi devralmasi bekleniyor.

Euro Stoxx 600 -1,01%

Nikkei r . 0,52%
Shenzhen CSI 300 . 3 -0,08%
Shanghai X X -0,25%
Hang Seng X 3 -0,22%

ABD tarafinda, manget TUFE aylik bazda nisanda enerji iiriinleri fiyatlarinin etkisiyle beklentilerle

uyumlu olarak %0,6 artis kaydederken, yillk bazda %3,3'ten %3,8 seviyesine ylikselerek Mayis o Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Cekirdek TUFE, aylik bazda nisanda %0,4 artis

kaydederek beklentilerin lizerinde gergeklesirken, yillik bazda %2,6'dan %2,8 seviyesine yiikseldi. 50

Almanya’da nihai manset TUFE, aylik bazda nisanda 6ncii verilerle uyumlu olarak %0,6 artis 0

gosterirken, yillik bazda ise %2,7'den %2,9 seviyesine artis gostererek Ocak 2024'ten bu yana
en yliksek seviyede kaydedildi ve ECB'nin %2lik hedefinin lizerinde gergeklesti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yén verecek olan nisan ayi1 UFE i 5 10yl
verileri takip edilecek. ABD'de Orta Dogu’daki catismalarin ardindan artan enerji fiyatlarinin etkisiyle by

nisanda yillik bazda manset UFE’nin %4'ten %4,8 seviyesine ve cekirdek UFE’nin de %3,8'den %4,3 o

seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Avrupa tarafinda, Euro Boélgesi'nde bu yilin ilk ceyregine 988883333 §§ 3333330489 ﬁﬁ@ GELEE R §§
iliskin GSYH revize bilyiime ve mart ayi sanayi iiretimi verileri izlenecek. Yurt iginde ise, PTECE SRS R RIS E0ES5E 55052555828

TCMB tarafindan mart ay1 6demeler dengesi verisi yayimlanacak. Savasin etkilerinin yogun

olarak hissedildigi mart ayinda aylik bazda cari agigin 9,7 milyar USD ile oldukca yiiksek seviyede
Turkiye 5 Yillik CDS Primi

kaydedilmesi bekleniyor. 1000
900

ABD tarafinda, nisan ayina iliskin TUFE verileri takip edildi. Buna gére, manget TUFE aylk 800
bazda martta %0,9 artisin ardindan nisanda beklentilerle uyumlu olarak %0,6 artis kaydederken, 700
yillk bazda %3,3'ten %3,8 seviyesine ylkselerek Mayis 2023'ten bu yana en yiksek seviyede :z
gergeklesti. 100
* Detaylara bakildiginda, aylik bazda nisan ayinda manset TUFE'nin artisinda, 6zellikle mart ayinda ;z
Orta Dogu'daki savas nedeniyle akaryakit fiyatlari onclliigiinde sert artis kaydeden enerji 100
iiriinleri fiyatlarinin yavaslamakla birlikte giiclii seyrini siirdiirmesi (%?10,9'dan 0
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* Gida fiyatlan ise nisanda yatay seyirden artisa gegmekle birlikte (%0'dan %0,5 artisa) aylk manset TUFE'nin altinda kaydedildi. Giyim iiriinleri
fiyatlarinin artis hizi yavaslamakla birlikte (%1'den %0,6'ya) aylk manset TUFE ile ayni seviyede kaydedildi. Hizmet grubu fiyatlaninin artis hizi ise
yiikselmekle birlikte (%0,2'den %0,5’e) aylik manset TUFE'nin altinda kaydedildi.

e Buna karsin, birinci el tasit fiyatlarinin diisiise gegmesi (%0,1 artistan %0,2 disise) ve ikinci el tasit fiyatlarinin yatay seyretmesi (%0,4 duslsten
%0'a) ise aylik manget TUFE'deki artisi sinirlandirdi.

e Gida ve enerji fiyatlarini dislayan gekirdek TUFE, aylik bazda martta %0,2 artisin ardindan nisanda %0,4 artis kaydederek beklentilerin (%0,3) iizerinde
gergeklesirken, yillik bazda %?2,6'dan %2,8 seviyesine yiikseldi ve eylll ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi, beklentiler ise %?2,7 seviyesine
yikselmesi yoniindeydi.

ABD’'de konut piyasasi verilerinden nisan ayi ikinci ek konut satislar verisi takip edildi. ikinci el konut satiglari aylik bazda martta %2,9 diisiisiin
ardindan nisanda %0,2 oraninda sinirli artis sergileyerek konut piyasasinin durgun olduguna isaret etti, beklentiler ise %2 artis yéniindeydi. Ozellikle, Orta Dogu
kaynakli artan jeopolitik risklerin fiyatlar ve tiketicilerin finansal durumlari Uzerindeki olumsuz etkilerinin belirginlesmesiyle 6nimizdeki dénemde konut
piyasasinin baski altinda kalabilecegi degerlendiriliyor.

Avrupa tarafinda, Alimanya’da nisan ayi nihai TUFE verileri takip edildi. Almanya’da manset TUFE, aylik bazda martta %1,1 artisin ardindan, nisanda
oncl verilerle uyumlu olarak %0,6 artis gosterdi ve bununla birlikte 6nceki ay kaydedilen Eylil 2022'den bu yana goriilen en sert aylik artigin ardindan nisan
ayinda artisi yavasladi. Yillilk bazda manget TUFE ise nisan ayinda %2,7'den %2,9 seviyesine artis gostererek Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede
kaydedildi ve ECB'nin %2'lik hedefinin (izerinde gerceklesti. Yillk bazda enflasyondaki s6z konusu yiikseliste ABD-israil ve iran arasindaki savagin etkisiyle enerji
maliyetlerinin artmasi 6nemli rol oynadi. Gida ve enerijiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise nisan ayinda yillik bazda %2,5'ten %2,3 seviyesine hafif diisiis
kaydetti ve Haziran 2021’den bu yana en diisiik seviyeye geriledi.

Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan mayis ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri takip edildi. Mayis
ayinda cari kosullar endeksi dislis sergilerken, beklentiler endeksi ise toparlanma kaydetti. Mayis ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -73,7'den -77,8
seviyesine gerileyerek son bes ayin en disiik seviyesinde gergeklesirken, ZEW beklentiler endeksi -17,2'den -10,2 seviyesine yiikselerek Rusya’nin Ukrayna‘yi
isgalinde enerji maliyetlerinin Alman sanayisi lzerinde ciddi baski olusturdugu Aralik 2022 déneminden bu yanaki en dusiik seviyelerden kismen toparlanma
kaydetti, bununla birlikte negatif bolgedeki seyrini tglincli aya tasidi. Beklentiler endeksindeki toparlanmada, 6zellikle yatirimcilarin Orta Dogu'daki catismanin hizli
bir sekilde goziilmesini ve Avrupa'nin en biylik ekonomisinin toparlanmasina yonelik asagi yonlu risklerin azalacagini beklemeleri etkili olurken, lilkede zayif sanayi
Uretimi, ylkselen enerji fiyatlar ve %2'nin Uzerindeki enflasyon goriinimi ise beklentiler endeksinin negatif bdlgede kalmasina neden olmaya devam ediyor.
Ayrica yatinmcilar, Ortadogu'daki gerginligin yatismasi ve hikiimet tesvik onlemlerinin etkili olmasi kosuluyla 2026 yilinin ikinci yarisi igin temkinli bir toparlanma
6ngoriiyor.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan mart ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi.

e Perakende satis hacmi aylik bazda subat ayinda %0,2 oraninda sinirli dislis ardindan Orta Dogu kaynakl jeopolitik gerilimlerin etkili oldugu
mart ayinda %?2,6 oraninda artis kaydetti ve tiikketim harcamalarinda toparlanmaya isaret etti. Perakende satislarin yillik bazda artis hizi ise martta
%15,6'dan %21,2'ye yikselerek son 25 ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

e Mart ayinda toplam ciro endeksinin aylik artis hizi ise %2,1'den %4,4’e ulasarak son alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda bakildiginda
%34,5'ten %34,6'ya hafif yikseldigi gorildi. Sektorler bazinda bakildiginda, yillik bazda ciro artis hizi sanayi sektoriinde %33,2 artarken, insaat ciro endeksi
%22, ticaret ciro endeksi %35,9 ve hizmet ciro endeksi %36,5 artti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Tirkiye : Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mart)

Cin . TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,2% 0,9% 1,0%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,8% 1,8% 0,5%

ABD g ikinci EI Konut Satislar (Aylik, Nisan) 0,2% 2,0% -2,9%
Almanya - TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan) 2,9% 2,9% 2,7%
ZEW Beklentiler Endeksi (Mayis) -10,2 -19,5 -17,2
ZEW Cari Kogullar Endeksi (Mayis) -77,8 -78,0 -73,7
ABD g TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 3,8% 3,7% 3,3%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,8% 2,7% 2,6%

Turkiye - - Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mart) -9,70 -7,50
Euro Bolgesi : -'j . GSYH Buytimesi (Revize Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 0,8% 1,2%

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart) 0,3% 0,4%
ABD . UFE (Yillik Degisim, Nisan) 4,8% 4,0%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Nisan) 4,3% 3,8%

Turkiye K - Konut Satislani (Yillik Degisim, Nisan) -2,1%

TCMB'nin Yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

ABD . Perakende Satislar (Aylik Degisim, Nisan) 1,7%

Yeni issizlik Maasi Bagvurular (Bin Kisi, 9 Mayis) 200
Turkiye . . Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Nisan) -229,9

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (Mayis)
ABD . New York Fed Empire State imalat Endeksi (Mayis) 11,0

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Nisan) -0,5%

Kapasite Kullanim Orani (Nisan) 75,7%




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3

