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OZET: Wall Street endeksleri, ABD Baskani Trump'in Gin ziyaretinde Cin Devlet Baskani Jinping ile
gorismesinin ardindan iki liderin olumlu agiklamalarda bulunmasi ve yapay zeka sektdriindeki
canlanmanin etkisiyle artan risk istahiyla diin teknoloji hisseleri énculiigiinde yiikselislerle kapatti.
S&P 500 endeksi 7.500 puanin lzerine gikarak rekor kirarken, Nvidia'nin yedi ginlik kazanci,
sirketin piyasa dederini yaklasik 6 trilyon USD’ye gikardi. Gece saatlerinde ise Trump’in, ABD'nin
Hirmiiz Bogazi'nin agik kalmasina ihtiyaglari olmadigini belirtmesi ve ABD Merkez Kuvvetler
Komutani Amiral Cooper’in, Iran'in askeri kapasitesinin énemli dlciide zayiflatildigini, ancak Tahran
yonetiminin Hiirmiiz Bogazi {izerindeki kontroliinii siirdurdigiini sdylemesinin ardindan petrol
fiyatlari artig kaydetti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah %1’ asan disusler sergiliyor. Asya
tarafinda Giiney Kore borsasinda %6'ya yaklasan disiis ve Japonya borsasinda %2'yi asan disls
onclliiginde kayiplar gozleniyor. MSCI Asya Pasifik hisse senedi endeksi yaklasik %2 diisiiste. Brent
petrollin varil fiyati din 105,7 USD ile yataya yakin kapatirken, bu sabah yaklagik %?2'lik artisla
107,7 USD seviyesinde seyrediyor. Dolar endeksi, azalan risk istahiyla bu sabah %0,3 artisla 99,1
seviyesinde bulunuyor. Petrol fiyatlarindaki artis, enflasyona yonelik endiseleri artirirken, 2 yilik ABD
Hazine tahvili faizi son 14 ayin en yiiksek seviyesine ulasti ve bu sabah %4,06 seviyesine yiikseldi.

ABD Bagkani Trump, Cin Devlet Bagkani Jinping ile ikili ve heyetler arasi goriisme igin Pekin'de bir
araya geldi. Trump, ABD ile Cin'in gok iyi iliskileri oldugunu, kendisi ile Cinli mevkidasinin, iki dlke
liderleri arasinda bugline kadar kurulmus en uzun soluklu ve harika iliskilere sahip olduklarini
vurguladi. Trump, birlikte iki llke ve diinya icin pek gok biyiik ve iyi seyler basarabileceklerini
sOyledi. Ayrica Trump, ABD is diinyasinin 6nde gelen temsilcilerinin de bu ziyarette kendisine eglik
ettigini belirterek, onlari Cin ile isbirligini genisletmeye yogun sekilde tesvik ettigini soyledi. Jinping
ise, Trump ile yapici bir Cin-ABD iliskisi kurma konusunda yeni bir vizyon (zerinde mutabik
kaldiklarini sdyledi. Ote yandan Jinping, Trump ile yaptigi gériismede, Tayvan meselesinin uygun
bigimde ele alinmamasi halinde ABD ile Cin'in gatisabilecegini ve iligkileri buyik tehlikeye atacagini
belirtti.

Ote yandan Beyaz Saray, Trump ve Jinping'in, Hiirmiiz Bogazi'nin acik kalmasi ve iran'in asla niikleer
silaha sahip olmamasi konusunda mutabik kaldigini agikladi. Taraflarin, ABD'li sirketlerin Cin pazarina
erigimini genisletmeyi ve Cin'in ABD sanayisine yapacadi yatinmlar artirmayi gorustigi kaydedildi.
Ayrica iki liderin, fentanil tretiminde kullanilan maddelerin ABD'ye girisini sonlandirma konusunda
katedilen ilerlemeyi strdiirmeye ve Gin'in ABD'den tarim riini alimlarini artirmaya ihtiyaci oldugunu
vurguladigi aktarildi. Cin'in Hirmlz Bogazi'nin askerilesmesine ve kullanimi igin (cret talep
edilmesine karsi oldugunu agikga belirttigi ve Cin'in gelecekte Bogaz'a bagimliligini azaltmak igin
daha fazla ABD petroll satin alma konusuna ilgisini ifade ettigi vurgulandi. ABD Bagkan Yardimcisi
Vance da, iran’in niikleer silaha sahip olmayacagini garanti altina alan bir anlasmanin Washington'in
temel kirmizi gizgisi oldugunu soyledi.

Ayrica ABD Senatosu, Warsh'un Fed baskanligini onayladi. Oylamada Warsh 54'e karsi 45 oyla onay
aldi, bu oy dagiimi, Fed baskanligi igin simdiye kadar gergeklesen en diisiik farklardan biri olarak
kayitlara gecti. Oylama sonucu, Kongre'deki siyasi kutuplasmanin ve Demokratlarin, Warsh'un,
Trump'in faiz oranlarinin hizli sekilde dusirilmesi yonindeki taleplerine yakin durabilecegine iligkin
endiselerini yansitti.

Hindistan hikimeti, micevher ihracatgilarinin ham madde ithalatinda gumriik muafiyeti saglayan
'On Yetkilendirme Semas!' {izerinden yapilan altin ithalatini kisitlama karari aldi. Bu adim, dzellikle
miicevher ihracatgilari igin sliregleri zorlagtirirken, cari agigin kontrol altina alinmasi girisimi olarak
degerlendiriliyor.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda iiretimin seyrine iliskin olarak mayis ay1 New York Fed
Empire State imalat endeksi ile nisan ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani
verileri takip edilecek. Yurt iginde ise, nisan ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi ve
TCMB’nin mayis ayi Piyasa Katilmcilari Anketi izlenecek.

ABD’de nisan ay1 UFE verileri izlendi. Manset UFE aylik bazda martta %0,7 artisin ardindan
nisanda %1,4 artis kaydederek beklentilerin (%0,5) belirgin sekilde lzerinde gergeklesti ve Mart
2022'den bu yana en giiglii artisa isaret etti. Yillk bazda manget UFE nisanda %4,3'ten %6
seviyesine ylkselerek Aralik 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi, beklentiler ise %4,8'e
yukselmesi yoniindeydi.

« Detaylara bakildiginda, nisan ayinda manset UFE'de aylik bazdaki giiclii artista, ézellikle benzin, jet
yakiti, dizel yakit fiyatlari dnciiliiginde enerji riinleri fiyatlarinin artis hizinin bir 6nceki aya gére
kismen yavaslamakla birlikte oldukga yiiksek seviyelerde kaydedilmesi belirleyici oldu. Nisanda
Orta Dogu'daki gatismalara bagli olarak enerji iiriinleri fiyatlarinin artis hizi yiiksek seviyelerde
(%10,1'den %7,8%¢) kalirken, hizmet grubu fiyatlarinin artis hizi, ticaret hizmetleri ile
ulastirma ve depolama hizmetleri fiyatlarindaki belirgin hizlanmaya karsin, diger hizmet fiyatlarinin
yataya yakin seyretmesiyle bir dnceki aya gore yiikseldi (%0,2'den %1,2'ye), ancak aylik manset
UFE'nin altinda kaydedildi. Buna karsin gida fiyatlarinin oldukca sinirli artis kaydetmesi (%0,6
dististen %0,2 artisa) ise aylik manset UFE'deki artigi sinirlandird.
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* Gida ve eneriji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, aylik bazda martta %0,2 artisin ardindan nisanda %1 artis kaydederek beklentilerin (%0,3) belirgin
sekilde tizerinde gerceklesti ve Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Yillik bazda cekirdek UFE nisanda %4'ten %5,2'ye yiikselerek Aralik
2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi, beklentiler ise %4,3 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi.

ABD’de ig talebin seyrine iliskin olarak nisan ayi perakende satislar verisi takip edildi. Manset perakende satislar aylik bazda martta %1,6 artisin
ardindan, nisanda beklentilerle uyumlu olarak %0,5 oraninda artis sergiledi, s6z konusu artis son {ig ayin en yavas artisi oldu. Benzin istasyonlarindaki akaryakit
satislari, Orta Dogu'daki gatismalar nedeniyle fiyatlarin yiikselmeye devam etmesiyle en biytik artisi (%2,8) kaydetti. GSYH biyiimesinin hesaplanmasinda dikkate
alinan otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri haric gcekirdek perakende satislar ise martta %0,8 artigin ardindan, nisanda %0,5 artisla beklentilerin
(%0,4) Gzerinde yikselis kaydetti, s6z konusu artis son (g ayin en yavags seviyesinde kaydedildi. Nisanda aylik bazda manget ve gekirdek perakende satiglarin artig
hizi yavaglamakla birlikte ic talepte olumlu seyrin sirdiigiine isaret etti.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 9 Mayis haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, 199 bin kisi seviyesinden 211 bin
kisi seviyesine yiikselmekle birlikte beklentilerin lizerinde artis kaydetti, bununla birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini stirdiirdii. S6z konusu veri, saglam is guct
piyasasina ve istihdamin halen giiglii bir zeminde olduguna isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH biiyiime revize verileri izlendi. Euro Bolgesi ekonomisi gegen yilin son
ceyreginde bir dnceki geyrege gore %0,2 oraninda biiyiime sergilerken, 2026 yilinin ilk geyreginde dncii veriyle uyumlu olarak %0,1 oraninda
sinirh biilyiime kaydetti. Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda ise, gegen yil son geyreginde %1,2 biiylimenin ardindan, bu yilin ilk geyreginde biylime hizi 6ncl
veriyle uyumlu olarak %0,8 seviyesine yavasladi. Blyime oraninin yavaglamasinda, Orta Dogu'daki savastan kaynaklanan enerji krizinin ardindan, mart ayinin
basindan itibaren temel enerji Griinlerinin maliyetlerindeki artis nemli rol oynadi.

Euro Bdlgesi‘'nde mart ayi sanayi iiretimi verisi takip edildi. Bolgede sanayi Uretimi aylik bazda subatta %0,2 oraninda ylkselisin ardindan, martta da %0,2
seviyesinde artis gosterdi, ancak beklentiler (%0,3) daha fazla toparlanma sergileyecegi yoniindeydi. Yillk bazda sanayi Uretimi ise subatta %0,8 dusls
gostermisti, mart ayinda ise daha sert diisiis kaydederek %2,1 oraninda azalis sergiledi, beklentiler ise %1,7 diislis yoniindeydi.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan yilin ikinci Enflasyon Raporu yayimlandi. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda, enflasyon ara hedeflerini, 2026
yil sonu igin %24 seviyesinde (6nceki: %16) ve 2027 yil sonu igin %15 seviyesinde (6nceki: %9) ve 2028 yil sonu igin ise %9 (6nceki: %8)
seviyesinde belirledi. Ayrica TCMB, 2026 yil sonu tahminini %26 olarak belirtirken, enflasyon tahmin araligi iletisimine ara verdigini bildirdi.

- TCMB Baskani Karahan, mevcut rapor doneminde, yasanan olagandisi jeopolitik gelismelerin etkisiyle varsayim setinde olaganiistii
giincellemeler yaptiklarini, dolayisiyla bu donemde ara hedeflerde giincellemeye gitmek durumunda kaldiklarini séyledi. Karahan, savas ve
ylksek belirsizlik ortaminin ara hedeflerdeki giincellemelerin yani sira "tahmin belirsizliginin iletisimine dair yeniden gézden gecgirmeleri” de
beraberinde getirdigini vurguladi. Son yillarda pandemiden savasa kadar uzanan bir yelpazede yasanan arz soklarinin sik ve derin nitelikleriyle yapisal
kirlmalara ve artan belirsizliklere yol agtigini ifade eden Karahan, bunun ise tahmin araliklarinin mevcut ve gelecek belirsizlikleri 6lgme yeterliligine dair
tartismalara neden oldugunu belirtti.

«  Karahan, iginden gegilen sokun savas gibi ug bir olay oldugu da disuntldigiinde, blyiik Olgekli ve dogrusal olmayan etkilerin de resme girdigini eklemek
gerektigini soyledi. Gegen yillara bakildiinda, boylesi karmasik sok ortamlarinda, birgok merkez bankasinin iletisiminde tahmin araligi yaklasimina ara
verdiginin gézlendigini belirten Karahan, bu kapsamda kendilerinin de icinde bulunulan yiiksek belirsizlik ortaminda “tahmin araligi iletisimine”
ara vermenin yerinde bir yaklasim oldugunu degderlendirdiklerini, dolayisiyla bu rapor déneminde bir iletisim revizyonu esliginde, baz senaryo
altinda nokta tahminleri ve kurul tarafindan 6ne ciktigi degerlendirilen risk unsurlarini paylastiklarini belirtti. Bu kapsamda Karahan,
enflasyonun 2026 yili sonunda %?26 ve 2027 sonunda %15 seviyesinde olacagini tahmin ettiklerini, 2028 yil sonunda %9'a geriledikten
sonra orta vadede enflasyon hedefi olan %5 seviyesinde istikrar kazanacagini 6ngordiiklerini ifade etti.

TCMB tarafindan mart ayi cari islemler dengesi verisi yayimlandi. Orta Dogu'daki catismalarin etkisiyle jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda ayhk
bazda cari denge piyasa beklentileriyle uyumlu olarak 9,67 milyar USD seviyesinde acik verdi. S6z konusu aylik agik Ocak 2023'ten (10,2 milyar USD) bu
yanaki en yliksek aylik agik oldu, beklentiler 9,70 milyar USD seviyesinde cari agik verilmesi ydniindeydi. Cari denge aylik bazda subat ayinda 7,32 milyar USD agik
verirken, Mart 2025'te ise cari denge 4,9 milyar USD acgik vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gore cari agikta kismen ytikselis gozlenirken, bir dnceki
yilin ayni ayina gore ise belirgin artig goriliiyor. Mart ayinda bir 6nceki seneye gore dis ticaret aciginin belirgin sekilde artmasinin yaninda, net hizmetler
gelirinin kismen gerilemesi sonucunda cari denge bir dnceki seneye gore belirgin sekilde yiiksek seviyede acik verdi. Birincil gelir dengesindeki
acigin kismen iyilesmesi ise ikincil gelir dengesindeki kotiilesmeyi dengeledi.

e 12 aylik kiimiilatif cari acik subat ayindaki 35 milyar USD’den mart ayinda 39,7 milyar USD'ye yiikselerek Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyede kaydedilirken, cari acik/GSYH orani ise %2,2 seviyesinden %2,5 seviyesine yiikseldi. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun donem
ortalamasinin altinda kalmay! siirdiirda.

« Mart ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 3,9 milyar USD acik verirken son dort ayda art arda agik vermis oldu, 12 ayhk
kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise bir 6nceki aydaki 31,2 milyar USD seviyesinden 26,7 milyar USD'ye geriledi ve Agustos
2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi.

e Mart ayinda cari denge yiksek seviyede acik verirken, yabanci sermaye cikisinin da yliksek seviyede kaydedilmesiyle rezervlerde 43,4 milyar USD'lik sert
duslis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklasik 7 milyar USD ile gikis yéniinde gergekleserek rezervlerdeki dusiisii hizlandirdi. Bu kapsamda, aylik
bazda cari agik verilirken portfoy yatirimlari dnciiliiginde diger yatinmlardaki ve dogrudan yatirimlardaki gikisla birlikte rezervlerde sert disiis gézlendi. Martta
portfoy yatinmlarinda 14,80 milyar USD'lik net gikis ve diger yatinmlarda 11,73 milyar USD'lik net gikis goriilirken, dogrudan yatirmlarda ise 0,21 milyar
USD'lik sinirl net gikis kaydedildi.
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TUIK tarafindan nisan ayi konut satislan verileri yayimlandi. Toplam konut satislari nisan ayinda aylik bazda %11,9 oraninda artis kaydederken, bir
onceki yilin ayni ayina gore ise %2,6 oraninda artis sergileyerek 126.808 adet seviyesinde gergeklesti ve tarihsel ortalamanin Uzerinde kaydedildi. 2025 yili
genelinde konut satiglar aylik ortalama 146.691 adet seviyesinde, tarihsel ortalama ise 122.467 seviyesinde gergeklesmisti. Konut satiglarina satis sekline gére
bakildiginda, ipotekli satislar nisan ayinda aylik bazda %0,8 oraninda duslis sergilerken; bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %40,5 oraninda artis sergiledi.
ipotekli satislarin, toplam konut satislarindaki payi ise mart ayindaki %22,9 seviyesinden, nisan ayinda %20,3 seviyesine geriledi. Diger satislarda
(nakit, senetli vb.) ise nisan ayinda aylik bazda %15,6 oraninda artis goriliirken; bir dnceki yilin ayni ayina gére ise %4 oraninda disis gergeklesti.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirlimamis verilere gore, 8 Mayis haftasinda 2,62 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 2,30 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,32 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 2,46 milyar USD artis gorillrken, tiizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,14 milyar USD artis gbzlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH’I 232 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 153,1 milyar
USD ve tiizel kisiler 78,9 milyar USD) kaydedildi.

Yurt igi yerlesiklerin DTH'1 arindiriimis verilere gore ise, 8 Mayis haftasinda 0,06 milyar USD’lik diisiis (gergek kisilerde 0,01 milyar USD dusis ve
tuzel kisilerde 0,05 milyar USD diislis) sergiledi.

Dolarizasyon orani (YP mevduatin payir) 8 Mayis haftasinda %39,8'den %40,5 seviyesine yiikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %60,2'den %59,5 seviyesine geriledi.

Yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 8 Mayis haftasinda 214 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise
2,44 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %35'ten %34,9 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yilinin ortalamasinin altinda gergeklesti.

Tahvil piyasasinda ise 8 Mayis haftasinda yabancilar 182 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 1,25 milyar
USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo harig DiBS stoku icindeki payi, 8 Mayis itibariyla %6,33'ten %6,35 seviyesine yiikselmekle birlikte 2025 yili ortalamasinin
altindaki seyrini stirdiirdii.

TCMB'nin toplam rezervleri, 8 Mayis haftasinda 6 milyar USD'lik artisla 165,5 milyar USD’den 171,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 8 Mayis haftasinda 1,4 milyar USD'lik artigla 53,7 milyar USD’den 55 milyar USD seviyesine yikseldi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,9 milyar USD artisla 36,3 milyar USD’den 39,2 milyar USD seviyesine yikseldi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 17,4 milyar USD'den 15,9 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Tarkiye - Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mart)

Cin . TUFE (Yillik Degigim, Nisan) 1,2% 0,9% 1,0%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,8% 1,8% 0,5%

ABD g ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Nisan) 0,2% 2,0% -2,9%
Almanya - TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan) 2,9% 2,9% 2,7%
ZEW Beklentiler Endeksi (Mayis) -10,2 -19,5 -17,2
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Mayis) -77,8 -78,0 -73,7
ABD B TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 3,8% 3,7% 3,3%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,8% 2,7% 2,6%
Turkiye - Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mart) -9,67 -9,70 -7,32

Euro Bélgesi ’ X GSYH Biyimesi (Revize Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 0,8% 0,8% 1,2%
: Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart) 0,2% 0,3% 0,2%
ABD . UFE (Yillik Degisim, Nisan) 6,0% 4,8% 4,3%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Nisan) 5,2% 4,3% 4,0%

Turkiye - Konut Satiglari (Yillik Degisim, Nisan) 2,6% -2,1%

TCMB'nin Yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

ABD i . Perakende Satislar (Aylik Degisim, Nisan) 0,5% 1,6%

Yeni issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 9 Mayis) 211 199
Turkiye | Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Nisan) -229,9

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi (Mayis)
ABD . New York Fed Empire State imalat Endeksi (Mayis) 7,3 11,0
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Nisan) 0,3% -0,5%

Kapasite Kullanim Orani (Nisan) 75,8% 75,7%
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