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Kamera ile Karekodu Okutunuz

OZET: Wall Street endeksleri, Broadcom’un beklentileri karsilayamayan satis tahmini aciklamasinin
ardindan yapay zeka sektoriine iligkin ilginin olumsuz etkilenmesiyle diin karigik seyir izledi. Bu
kapsamda, diin Wall Street hisseleri arasinda yonelim hareketi gdzlenirken, yatinmcilar gip
Ureticilerinin hisselerinden ¢ikis yaparak, diger sektorlerin hisselerinde alim yapmaya basladi.
Broadcom hisse fiyati, diin Ocak 2025ten bu yana en sert ginliik diiglisi olan %13 disusle
kapatirken, teknoloji agirikli Nasdaq endeksi %0,09 dislisle tamamladi. Buna karsin S&P 500
endeksi %0,41 artis sergilerken, Dow Jones sanayi endeksi %1,73 yiikselisle rekor seviyeye ulasti.
Ote yandan, Orta Dogu’dan catisma haberleri ve celiskili agiklamalar gelirken, Hizbullah’in, ABD'nin
aracilik ettigi Libnan ateskesini reddetmesi ve ABD ile iran arasindaki ateskes gériismelerinde
ilerleme olmamasiyla ABD vadelilerinde bu sabah teknoloji hisseleri 6nciltigiinde %1 asan digtigler
gozleniyor, Avrupa vadelileri ise karigik seyrediyor. Asya tarafinda yapay zeka ve teknoloji
hisselerinden cikisin devam etmesiyle Giiney Kore borsasindaki %5'i asan dusts oOnculiginde
gerilemeler goriiliiyor. Ozellikle, Giiney Kore’de Samsung Electronics ve SK Hynix hisselerindeki sert
dussler bu yil dinyanin en iyi performans gosteren ve yapay zeka yatirimlarinin dnciisii olan Giiney
Kore'nin Kospi endeksini asagi gekiyor.

ABD Bagkani Trump, Hizbullahin ABD arabuluculugundaki Israil-Liibnan ateskes teklifini
reddetmesine karsin, iran ile yiiriitiilen gériismelerin olumlu ilerledigini séyledi. iran Disigleri Bakani
Arakgi ise, Libnan'a yo6nelik saldinlarin durdurulmasi gerektigini belirterek, muzakere siirecinde
somut bir ilerleme kaydedilmedigini séyledi. Arakgi, miizakere masasina geri dénmenin, iran halkinin
haklarinin glivence altina alinmasina, Libnan'daki savagin sona erdirilmesine ve bdlgedeki
gerilimlerin durdurulmasina bagh oldugunu belirtti.

ABD’de Fed'in 12 bolge baskanhigindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap
Raporu’nda, bolgelerin gogunda enflasyonun, bir 6nceki rapora gore daha yiiksek seviyelerde
gergeklestigi ve bu durumun temel nedeninin ise Orta Dogu'daki savasin enerji fiyatlar (izerindeki
etkisi oldugu vurgulandi.

ABD’de mayis ayl S&P Global hizmet sekt6rii nihai PMI verisi, 50,9'dan 50,7'ye asadi yonlu
revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 51 seviyesine gore de distse isaret ederek hizmet
sektériinde blylimenin hafif yavasladidina isaret ederken, ISM imalat disi endeksi ise 53,6'dan
54,5 seviyesine yikselerek beklentilerin tzerinde gergeklesti ve imalat digi sektdrlerde blylimenin
hafif hizlandigini gosterdi.

ABD'de nisan ayina iliskin fabrika siparisleri, aylk %4,8 artisla hem mart ayindaki %1,8'lik
yikselisin hem de %4,6 seviyesindeki piyasa beklentisinin {zerine gikarak imalat sektoriinde
ongorilenden daha gugli bir toparlanmaya isaret etti.

ABD'de ADP istihdam verisi, mayis ayinda 122 bin Kkisilik artisla beklentilerin hafif lzerinde
kaydedilmekle birlikte son 16 ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti ve son dénemdeki belirsizliklere
karsin is glicli piyasasinda istikrarli seyre ve dayanikliiga isaret etti.

Avrupa genelinde, hizmet PMI'lar mayis ayinda 50 esik seviyesinin altinda daralma bdlgesinde
gergeklesti.

Yurt icinde ise, mevsim etkisinden arindinlmis igsizlik orani ise nisanda %8,1'den %8,2
seviyesine hafif ylikselmekle birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini surdirdd.

Ticaret Bakanlhgi tarafindan yayimlanan mayis ayl gegici dis ticaret verilerine gore,
mayista ihracat yillik bazda %?9,3 azaligla 22,5 milyar USD’ye gerilerken, ithalat %10,7 azalisla 28,1
milyar USD'ye diistis kaydetti; dis ticaret agigi %15,7 azalarak 5,6 milyar USD’ye geriledi ve bdylece
son 9 ayin en distk seviyesinde kaydedildi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda istihdam piyasasi verilerinden mayis ayi1 tarim disi
istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri takip edilecek. Avrupa
tarafinda, Euro Bolgesi'nde bu yilin ilk geyregine iliskin nihai GSYH biiyiime verileri
izlenecek. Yurt iginde ise, mayis ay1 TUFE ve UFE verileri ile mayis ayi Hazine nakit dengesi
verisi takip edilecek. Mayis ayinda Bloomberg Anketi'ne gére TUFE'nin, aylik medyan %1,60 artis
kaydetmesi ve yillik bazda ise %32,37'den %32,50ye ylikselmesi bekleniyor.

Ekonomide ve Bankacilik Sektoriinde

Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistii Ulagim igin
Baglantiy1 Tiklayiniz

Mobil Ulagim igin

i Sunum Erisim Linki
! !
S

o -

~

Bl

-I='

EE
Akt

5
i
.

ABD’de Fed'in 12 bolge baskanlhigindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap
raporu yayimlandi. Raporda, son haftalarda ABD'nin biyiik bélimiinde ekonomik faaliyetlerin hafif
ile orta diizeyde bir artis gosterirken, istihdamda ise neredeyse hig degisiklik olmadigi belirtildi.
Fed'in faaliyet gosterdigi bolgelerin gogunda enflasyonun, bir onceki rapora gére daha yiiksek
seviyelerde gergeklestigi ve bu durumun temel nedeninin ise Orta Dogu'daki savagin eneriji fiyatlar
lizerindeki etkisi oldugu vurgulandi. Raporda, enerji maliyetlerinin enflasyonist baskilarinin nakliye,
ambalaj ve gida sektorlerine de yansidigi belirtildi.
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ABD’de mayis ayi S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 50,9'dan 50,7’ye asadi yonlii revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 51 seviyesine gore
de diistise isaret ederek hizmet sektoriinde blyimenin hafif yavasladigini gosterdi. Buna karsin veri, Orta Dogu'daki savasin mart ayinda sektorii daralmaya
zorlamasinin ardindan son iki ayda bliylimeyi stirdtrdiigtini gosterdi. Yeni alinan igler ihmli bir sekilde artarken, ylkselen fiyatlar ve belirsizlikler, tiketicilerin dustk
talep goriinimind korumalarina neden oldu. Ayrica yabanci misterilerden gelen siparislerde 2022'den bu yana en hizli disiis kaydedildi. Diisik talep, firmalari
Mayis 2020'den bu yana en hizli isten gikarmaya yoneltti. Firmalarin girdi fiyatlar bir yildan bu yana en hizli artigi gdstererek Uriin satig fiyatlarinin sert bir sekilde
yiikselmesine neden oldu. Ayrica is dlinyasi iyimserligi i yildan fazla bir stirenin en distik seviyesine geriledi.

ABD’de mayis ay1 ISM imalat disi endeksi, 53,6'dan 54,5 seviyesine yiikselerek beklentilerin (53,8) lizerinde gergeklesti ve imalat disi sektérlerde biiyimenin
hafif hizlandidina isaret etti. Mayista yeni sipariglerde bir 6nceki aya gére daha hizli bir artis gorilirken, istihdam daralmaya devam etti. Firmalarin girdi fiyat
endeksi ise 70,7'den 71,3'e ylikselerek Agustos 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti ve fiyat baskilarinin yogunlastigina isaret etti.

ABD’de nisan ayina iliskin fabrika siparisleri, aylk %4,8 artisla hem mart ayindaki %1,8'lik ylkselisin hem de %4,6 seviyesindeki piyasa beklentisinin
izerine gikarak imalat sektoriinde éngorilenden daha gliclii bir toparlanmaya isaret etti ve Mayis 2025'ten beri en biiylik artisi kaydetti. Béylece fabrika siparisleri
Ust Gste Uglincl ayda da artis kaydetti.

o Dayanikh mal siparisleri ise aylik bazda mart ayinda %1,3 artigin ardindan nisan ayinda artis hizi %7,9'dan %8'e yukari yonlii revize edildi. Nisan ayindaki
soz konusu artis, Mayis 2025'ten bu yanaki en giiglii artisa isaret etti. Bu artista, 6zellikle aylik bazda savunma disi ugak ve pargalari siparislerindeki sert artig
(%165,9 artis) etkili oldu. iran-ABD savaginin enerji fiyatlarinda artisa ve kiiresel nakliyatta aksamalara yol agmasina kargin, son aya iliskin veriler ABD'de
dayanikli mal sipariglerinin giigli bir ivme yakaladigini gosterdi. Yatinm harcamalarinin gostergesi olan ugak hari¢ savunma disi sermaye mallar
siparisleri ise mart ayinda aylik bazda %3,8 artisin ardindan nisan ayinda dustis hizi %1,1’den %1’e revize edilmekle birlikte zayiflamaya isaret etti.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden mayis ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi izlendi. Ozel sektoriin is giicii piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP
istihdam verisi, mayis ayinda 122 bin kisilik artisla beklentilerin (120 bin artis) hafif lizerinde kaydedilmekle birlikte son 16 ayin en yiiksek
seviyesinde gercgeklesti ve son donemdeki belirsizliklere karsin is giicii piyasasinda istikrarli seyre ve dayanikliliga isaret etti. Nisan ayi istihdam
artist ise 109 bin kisi seviyesinden 105 bin kisi seviyesine hafif asadi yonlu revize edildi. 2025 yil ortalamasi ise 33 bin kisi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 106
bin kisi seviyesinde idi. Buna gore, 6zel sektor istihdaminda gegen yil ortalamasina ve tarihsel ortalamaya gore toparlanma gozlendi. Sektorler bazinda istihdam
seviyelerinde karigik goriinim One giktl. Buna gore, mayista en fazla istihdam artisi egitim ve saghk hizmetlerinde (57 bin artis) ve ticaret ve ulastirma
hizmetlerinde (36 bin artis) gorilirken, en fazla dugus bilgi hizmetlerinde (9 bin diislis) gozlendi. Diger yandan, imalat sanayinde 3 bin kisilik ve insaat
sektoriinde 8 bin kisilik sinirli istihdam artigi gordiliirken, madencilik sektdriinde 3 bin kisilik sinirl istihdam azalisi gozlendi.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 30 Mayis haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulan, yatay seyretme beklentilerine
karsin 212 bin kisi seviyesinden 225 bin kisi seviyesine yiikselmekle birlikte disiik seviyelerdeki seyrini stirdirdi. S6z konusu veri, istikrarli is glicii piyasasina
isaret etti.

Avrupa genelinde, mayis ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Bolge genelinde hizmet PMI'lar, mayis ayinda 50 esik seviyesinin
altinda daralma bdlgesinde gergeklesti. Buna gore hizmet PMI'lar, mayista Almanya’da 46,9'dan 48,1'e ve Euro Bolgesi'nde 47,6'den 47,7'ye yiikselerek sektorde
daralmanin kismen yavasladigina isaret ederken, Fransa'da 46,5'ten 44,3'e gerileme kaydederek sektérde daralmanin hizlandigina iliskin sinyal verdi. Ingiltere'de
ise 52,7'den 49,3'e gerilemeyle birlikte bliylime bolgesinden daralma bélgesine gegildigi gézlendi. Detaylara bakildidinda, Euro Bolgesi genelinde Orta Dogu'daki
savasin baslamasiyla enerji maliyetlerinde yaganan artistan bu yana misterilerin satin alma giicliniin azalmasiyla tutarl olarak, yeni is faaliyetleri dlismeye devam
etti. Girdi maliyetlerindeki keskin artisa ragmen, nihai Uriin fiyatlari daha iiml bir hizda artti. Kapasite ihtiyacinin azalmasi, hizmet sektoriindeki istihdam
seviyelerinin Ocak 2021'den bu yana ilk kez diismesine neden oldu. ileriye déniik olarak, is gliveni bir nceki aya gére hafifce iyilesti ancak tarihsel ortalamalarin
altinda kald.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan nisan ayi is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindirilmamus verilere gore, issizlik orani nisanda %8,1'den %8 seviyesine
hafif diistis gosterdi ve 2025 yili ortalamasinin (%8,4) altindaki seyrini stirdiirdi. Detaylara bakildiginda nisan ayinda istihdam edilenlerin sayisinda aylik 398 bin
artis ve igsiz sayisinda ise 2 bin sinirli azalis kaydedildigi gorildi. Dider taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 31,8 milyondan 32,2 milyon seviyesine artis
gostererek son bes ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

e Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani ise nisanda %8,1'den %8,2 seviyesine hafif ylikseldi. Nisan ayinda aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi
356 bin azalis ve igsiz sayisi ise 5 bin kisi azalis kaydetti.

e Tamamlayici ve daha kapsayici gosterge olarak agiklanan verilerden mevsim etkisinden arindirilmis atil is giicii orani ise nisanda 1,2 puan azalarak
%30,1 seviyesine diisiis gosterdi. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel is glicii ve issizlerden olusan atil is glici oraninin 2025 yili ortalamasi %29,8
seviyesindeydi, pandemi zamani gérdudlu tepe noktasi ise %29,4 idi. Bu kapsamda atil is glici oraninin zirve noktalara yakin yiiksek seyrini korudugu
go6zlenmekte. Neticede s6z konusu veriler bir arada degerlendirildiginde is glicli piyasasi manset gostergelerinin ima ettiginden farkl bir yapida oldugu ve is
glict arz-talep dengesinin tam anlamiyla saglanamadigi goriilmekte.

Ticaret Bakanhdi tarafindan mayis ayi gegici dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. 2026 yili Mayis ayinda Tirkiye'nin dis ticaret agigi aylik bazda daraldi.
Mayista ihracat yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 milyar USD'ye gerilerken, ithalat %10,7 azalisla 28,1 milyar USD’ye geriledi; bu gelismeler sonucunda dis ticaret
acigi mayista %15,7 azalarak 5,6 milyar USD‘ye geriledi ve bdylece son 9 ayin en disik seviyesinde kaydedildi. Mayista ihracatin ithalati karsilama orani %80,1
seviyesinde kaydedildi ve son 20 ayin zirvesine gikti.

e 12 ayhk kiimiilatif bazda ihracat nisan ayindaki 275,9 milyar USD'den nisanda 273,5 milyar USD’ye gerilerken, ithalat ise 370,5 milyar USD’den 367,2
milyar USD seviyesine distis kaydetti. Kimdlatif dis ticaret agigi ise, mayista yillik bazda 94,7 milyar USD'den 93,7 milyar USD'ye geriledi.

o Enerji ithalati mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gore (yillik bazda) yaklagik %43,4 artarak 6,1 milyar USD seviyesinde gergeklesirken; buna karsin altin
ithalati mayis ayinda %64,3 oraninda belirgin disisle 1,1 milyar USD'ye geriledi.
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TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindinimamis verilere gére, 29 Mayis haftasinda 2,68 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 1,07 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 1,61 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,09 milyar USD artig gériiliirken, tiizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,15 milyar USD artis gézlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 230,4 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 150 milyar
USD ve tiizel kisiler 80,4 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinlmis verilere gore ise, 29 Mayis haftasinda 1,49 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,08 milyar USD artis ve
tuizel kisilerde 1,41 milyar USD artis) sergiledi.

Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 29 Mayis haftasinda %39,8'den %39,9 seviyesine ylkseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %60,2'den %60,1 seviyesine geriledi.

Yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 29 Mayis haftasinda 91 milyon USD'lik net satis gergeklestirdi. Yabanci yatirimcilar, yil bagindan bu yana ise
1,8 milyar USD'lik alig gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %34,4'den %33,9 seviyesine geriledi. 2025 yili sonunda %35,8'lerde idi.

Tahvil piyasasinda ise 29 Mayis haftasinda yabancilar 135 milyon USD'lik net satis gergeklestirdi. Yabanci yatirimcilar, yil basindan bu yana ise 1,7 milyar
USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo harig DiBS stoku icindeki payi, 29 Mayis itibariyla %6,04 seviyesine gerilerken, 2025 yili sonunda %7,6'larda idi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 29 Mayis haftasinda 1 milyar USD'lik azaligla 160,2 milyar USD'den 159,2 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 29 Mayis haftasinda 1,2 milyar USD'lik azaligla 47 milyar USD’den 45,8 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,2 milyar USD azaligla 28,8 milyar USD’den 26,6 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 18,3 milyar USD'den 19,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak|Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tiirkiye 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Mayis) 49,8 45,7
10:00 GSYH Biytimesi (Ceyreklik, 1. Ceyrek) 0,1% 0,3% 0,4%

10:00 GSYH Buytimesi (Yillik, 1. Ceyrek) 2,5% 3,0% 3,4%

Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Mayis) 51,8 51,3 52,2

Almanya 10:55 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Mayis) 50,1 49,9 51,4
Fransa 10:50 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Mayis) 49,7 48,9 52,8
Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 51,6 51,4 52,2
ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 53,9 53,7 53,7
ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Mayis) 55,1 553 54,5
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Mayis) 54,0 53,0 52,7

Euro Bélgesi S 12:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mayis) 3,2% 3,2% 3,0%
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Nisan) 7,62 6,87 6,89
Cin # 04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI (Mayis) 54,4 52,3 52,6

Almanya 10:55 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 48,1 47,8 46,9
Fransa 10:50 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 44,3 42,9 46,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Mayis) 47,7 46,4 47,6
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 49,3 47,9 52,7
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mayis) 50,7 50,9 51,0
15:15 ADP Ozel Sektér istindam (Bin Kisi, Mayis) 122 120 105
17:00 ISM imalat Digi Endeksi (Mayis) 54,5 53,8 53,6
17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Nisan) 4,8% 4,6% 1,8%
21:00 Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

ingiltere
ABD

il

Tarkiye : 10:00 is Gicu istatistikleri, Arindinlmis issizlik Orani (Nisan) 8,2% 8,1%
ABD = 15:30 Yeni igsizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 30 Mayis) 225 215 212
Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Mayis) 1,60% 4,18%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 32,50% 32,37%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 30,00% 29,83%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Mayis) 3,17%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Mayis) 28,59%
17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Mayis) -251,2

Euro Bolgesi £y 12:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 1,2%

ABD 15:30 Tanm Digt istihdam (Bin Kisi, Mayis) 115
15:30 issizlik Orani (Mayis) 4,3%
15:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Mayis) 3,6%
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