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OZET: Pazartesi giinii israil ve iran ordulari, baris goriismelerini tehlikeye atan karsilikli saldirilari
durdurduklarini agiklamasinin ardindan diin Trump, Iran'in Hirmiiz Bogazi {izerinde devriye gérevi
yapan ABD'ye ait bir helikopteri diisiirdiigiinii belirterek bu saldiriya karsilik olarak iran’in bazi
bélgelerine hava saldirilan diizenlediklerini sdyledi. Ote yandan Trump, nihai bir anlasmaya varilana
kadar iran'a yonelik deniz ablukasinin eksiksiz bir sekilde uygulanmaya devam edecegini belirtti.
iran Disigleri Bakani Arakgi, ABD'nin saldirilarini cevapsiz birakmayacaklarini belirtirken, Iran Ordusu
ise ABD'nin saldirilarina karsilik olarak Korfez’de ABD'nin bazi Uslerine saldirilar diizenlediklerini
bildirdi. ABD Bagkan Yardimcisi Vance ise, Trump ydnetiminin Iran'in niikleer programina iliskin
kapsamli bir anlagmaya varmaya yakin oldugunu belirterek, stirecin gelecek hafta sonuglanabilecegi
gibi, birkag ay daha surebilecegini soyledi.

Wall Street endeksleri, Orta Dogu kaynakl artan jeopolitik risklerin etkisiyle din dists agirlikh
kapatti. Ote yandan, diin ABD borsalarinda yatinmcilarin teknoloji hisselerinden cikip ekonomik
blyimeye daha uyumlu sektdrlere yonelimi siirdli. Bu kapsamda S&P 500, endeksin en gliglli grubu
olan teknoloji sektoriindeki satig baskisina karsin dider sektorlerdeki toparlanma ile gin igindeki
%2,3'lik dislisiini blyik olglide telafi ederek %0,26 gibi sinirli disiisle kapatti. Teknoloji hisseleri
adirhkh Nasdaq endeksi %0,97 dustsle kapatti. Dow Jones sanayi endeksi ise %0,17 yiikselig
sergiledi. Bu sabah teknoloji hisselerinin baski altinda kalmaya devam etmesi ve yatirnmcilarin bugiin
ABD'de agiklanacak mayis ayi enflasyon verileri dncesinde pozisyonlarini azaltmasi borsalarda
satiglarin stirmesine neden oluyor. ABD vadelileri bu sabah %0,5e varan diists sergiliyor, Avrupa
vadelileri hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda yapay zeka yatirimlarinin lideri olan Giiney Kore
Kospi borsasindaki %5'i asan diistis 6nciliiginde gerileme g6zleniyor.

Brent petroliin varil fiyati, glin igerisinde 93 USD seviyesine ylikselmesinin ardindan ABD'nin kisa
sireli operasyonunun sonlandigini agiklamasi sonrasinda petrol fiyatlari giin igi kazanglarini geri
verdi ve bu sabah 91,3 USD seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyati ise diin %1,6 dislsle 4.261
USD seviyesinden kapatirken, bu sabah %1,3 dustisle 4.206 USD seviyesinde bulunuyor.

Ote yandan OpenAl'in halka arz basvurusuna iliskin haber akisi takip edildi. OpenAl, Anthropic’ten
bir hafta sonra halka arz igin gizli basvuruda bulundu. Buna gore ChatGPT'nin Ureticisi, bu
sonbaharda gergeklesmesi planlanan potansiyel halka arz igin Goldman Sachs ve Morgan Stanley'i
yetkilendirdi.

ABD’de nisan ayinda dis ticaret agigi, aylik bazda ihracatin ithalattan daha fazla artmasiyla 56,6
milyar USD’den 55,9 milyar USD’ye gerilemekle birlikte beklentilerin altinda gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde haziran ayi Sentix yatirnmci giiveni verisi, bolgede derin bir ekonomik
yavaslama endiselerinin azalmasiyla 3 puan artisla -16,4 seviyesinden -13,4 seviyesine yiikselerek
kismen toparlanma kaydetti, bunun yaninda negatif bdlgedeki seyrini dérdiincii aya tasidi.

Cin'de yillik bazda mayista ihracatin artis hizi %14,1'den %19,4%e yiikselerek beklentilerin
Uzerinde kaydedildi. S6z konusu glgli ihracat artisinda, sirketlerin Orta Dogu'da devam eden
savastan kaynaklanan enerji fiyat baskilarini 6nlemek igin stoklarini artirmaya devam etmesi ve yari
iletkenler ile yapay zeka donanimina ydnelik artan talep etkili oldu. Cin'de yillk bazda mayista
ithalatin artis hizi da %25,3'ten %27,4’e yiikselerek beklentilerin {izerinde gergeklesti. Beklentileri
asan ithalat artisi, Orta Dogu'daki savag nedeniyle artan enerji maliyetleri ve tedarik zinciri
aksakliklarindan kaynaklanan maliyet baskilarina karsin giiglli ig talebe isaret etti.

Yurt iginde ise, mayista aylik bazda mevsim etkisinden arindinlmis manset TUFE
%3,44'ten %1,92 seviyesine yavaglayarak son bes ayin en dislik seviyesinde kaydedildi. Cekirdek B
ve C gostergeleri ise %2 seviyesinin Uizerindeki seyirlerini stirdiirdi.

Tiirkiye imalat §ekt6riiniin ana ihracat pazarlarl_ndaki faaliyet kosullarim 6lgen Istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye Ihracat Pazarlarn Iklim Endeksi, mayis ayinda 50,2'den 50,3
seviyesine hafif yiikseldi ve bdylece ihracat talep kosullarinda sinirli iyilesmeye isaret etti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Fed'in para poIitikasmq_ yon verecek olan mayis ay1 TUFE
verileri takip edilecek. ABD'de mayista yillik bazda manset TUFE'nin %3,8'den %4,2'ye ve gekirdek
TUFE'nin %2,8'den %2,9'a yiikselmesi bekleniyor.
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ABD'de nisan ayi dis ticaret dengesi verileri takip edildi. Nisan ayinda dis ticaret acig,
ihracatin ithalattan daha fazla artmasiyla 56,6 milyar USD’den 55,9 milyar USD’ye gerilemekle
birlikte beklentilerin (56,1 milyar USD acik) altinda gergeklesti. Nisan ayinda aylik bazda ihracat,
%2,6 artigla 327,1 milyar USD'ye ulasarak rekor seviyede kaydedilirken, ithalat ise %2 artigla 383
milyar USD’ye yiikseldi ve bdylece son 1 yilin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

ABD’de konut piyasasi verilerinden mayis ayi ikinci el konut satislan verisi takip edildi.
ikinci el konut satiglari aylik bazda nisanda %0,7 artisin ardindan mayista %3,2 oraninda artis
sergileyerek beklentilerin (%1,1) lizerinde toparlanma kaydetti. S6z konusu aylik artig, son bes ayin
en gligli artisi oldu.
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Euro Bolgesi'nde haziran ayr Sentix yatirnma giiveni verisi, bdlgede derin bir ekonomik yavaglama endiselerinin azalmasiyla 3 puan artisla -16,4
seviyesinden -13,4 seviyesine yiikselerek kismen toparlanma kaydetti, bunun yaninda negatif bolgedeki seyrini dérdiincii aya tasidi. Bdylece, iran'daki savasin
etkileri ve petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin neden oldugu mart ve nisan aylarindaki sert disislerin ardindan, endeks st Uste ikinci ayda da toparlanmasini
siirdiirdii. Ozellikle, ABD ve Asya'daki ekonomik beklentilerin iyilesmesiyle birlikte bblgede sert ekonomik yavaslama endisesi azaldi. Buna karsin, bélgede yiiksek
enerji fiyatlarinin enflasyon beklentilerini etkilemeye ve dolayisiyla ECB (zerinde faiz artirimi baskisi olusturmaya devam etmesinin, endeksin negatif bolgedeki
seyrini strdirmesine neden olmasi bekleniyor. Detaylara bakildidinda, haziranda cari kosullar endeksi -21,5'ten -20ye yiikselirken, yatirnmcilarin gelecek 6 aya
iliskin beklentilerini élgen beklentiler endeksi de -11,3'ten -6,5'e ylikselmekle birlikte negatif bélgedeki seyrini son i ayda siirdiirdi.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak nisan ayi sanayi iiretimi ve fabrika siparisleri verileri takip edildi.

o Almanya’da fabrika siparisleri ayllk bazda mart ayinda %4,5 artisin ardindan nisan ayinda %3,8 gerileyerek beklentilerin (%2 duslis) Uzerinde disis
kaydetti. Detaylara bakildijinda, nisanda aylik bazda otomotiv sektérii sipariglerinde (-%5,3), elektrikli ekipman sipariglerinde (-%16,3) ve makine
sipariglerindeki (-%7,4) disUsler dne gikti. Yillik bazda sanayi tretiminin artis hizi ise, mart ayindaki %6,1'den nisan ayinda %1,6'ya yavasladi.

o Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda mart ayinda %0,1 disistn ardindan nisan ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,4 artis kaydetti ve bdylece iki
aylik distisiin ardindan toparlanma sergiledi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda ingaat (%2,4), kimyasal Urlinler (%2,1) ve makine ve ekipman harig metal
imalat Urlinlerindeki (%1,6) artislar 6ne gikti. Buna karsin, otomotiv sektorii tretimi %4,7 oraninda sert dusls gosterdi. Diger taraftan ara mallarda (%1,4) ve
tiuketim mallarinda (%1,9) yikselis, sermaye mallarinda ise (-%1,5) disus gergeklesti. Yillik bazda sanayi Uretimi ise, mart ayinda %?3,4 oraninda daralmanin
ardindan nisan ayinda %0,5 oraninda daralma kaydetti.

Almanya’da nisan ayi dis ticaret verileri izlendi. Aimanya’da aylik bazda ihracat mart ayinda %0,3 artisin ardindan, nisan ayinda dislis beklentilerine
karsin %0,9 artisla toparlanma kaydetti ve 3 yili agan siirenin en yiiksek seviyesi olan 136,6 milyar euroya ulasti. AB Uyesi (lkelere yapilan ihracat %1 artarken,
diger ulkelere yapilan ihracat ise %3 yiikseldi. Ozellikle, Almanya'nin en bilyiik ihracat pazari olan ABD'ye ihracat %1,8 artis kaydederken, buna kargin Cin'e
ihracat %3,5 diislis ve Ingiltere'ye ihracat %9,5 diisiis sergiledi. Aylik bazda ithalat ise mart ayinda %#4,5 artisin ardindan nisan ayinda diisiis beklentilerine
karsin %1,2 artis kaydetti ve 122,1 milyar euroya ulasarak Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. AB lyelerinden yapilan ithalat %0,4 artarken, diger
lilkelerden yapilan ithalat %2 artis kaydetti. Ozellikle, ABD'den ithalat %7,6 artis ve Cin'den ithalat %0,2 artis sergilerken, buna karsin Birlesik Krallik'tan ithalat
ise %4,7 disls kaydetti.

Gin'de mayis ay1 TUFE ve UFE verileri takip edildi. Cin'de mayista yilhk bazda TUFE, bir énceki aya benzer sekilde %1,2 artis sergileyerek beklentilerin
(%1,3) altinda kaydedilirken, yilllk bazda UFE ise kiiresel emtia ve enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle beklentilerle uyumlu olarak %2,8'den %3,9'a yiikseldi. Bu
durum, reticilerin artan girdi maliyetlerini musterilerine aktarmakta zorlandigina isaret etti.

Cin’de mayis ayi dis ticaret verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda mayista ithracatin artis hizi %14,1'den %19,4’e ylikselerek beklentilerin (%15) lzerinde
kaydedildi. S6z konusu gUglii ihracat artiginda, sirketlerin Orta Dogu'da devam eden savagtan kaynaklanan eneriji fiyat baskilarini 6nlemek igin stoklarini artirmaya
devam etmesi ve yari iletkenler ile yapay zeka donanimina ydnelik artan talebin ihracati desteklemesi etkili oldu. Ihracat artisinda éne cikan (lkeler, Giiney Kore
(%42,1), ABD (%35,4), Tayvan (%32,2), Avustralya (%23,6) ve Japonya (%10,9) oldu. Cin'de yillik bazda mayista ithalatin artis hizi ise %25,3'ten %27,4'e
yiikselerek beklentilerin (%26) lizerinde gergeklesti. Beklentileri agan ithalat artisi, Ortadogu'daki savas nedeniyle artan enerji maliyetleri ve tedarik zinciri
aksakliklarindan kaynaklanan maliyet baskilarina karsin gugli ig talebe isaret etti. Cin'in aylik bazda ticaret fazlasi ise, 2025 yili Mayis ayindaki 102,7 milyar
USD’den 2026 yili Mayis ayinda 105,4 milyar USD'ye yiikselerek 92,3 milyar USD’lik beklentileri asti ve ocak ayindan bu yana en yiksek seviyede kaydedildi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan mayis ayina iliskin mevsim etkisinden arindirilmis tiiketici fiyatlari verileri agiklandi. Buna gére, mayista aylik
bazda mevsim etkisinden arindirimis manset enflasyonda belirgin yavaglama goriildi. Aylik manget enflasyon mayista %3,44'ten %1,92 seviyesine yavaslayarak
son bes ayin en distk seviyesinde kaydedildi. Aylik bazda mayista hizmet enflasyonu mallar grubu enflasyonunun izerinde gergeklesti. Bu kapsamda, mevsim
etkisinden arindiriimis hizmet enflasyonu mayista %2,61'den %2,71’e yiikselirken, mal enflasyonu ise %3,96'dan %1,42 seviyesine geriledi.

« Gekirdek gostergelere bakildiginda ise, mayista B endeksi (islenmemis gida driinleri, eneriji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE) %2,66'dan
%2,31'e yavaglayarak son bes ayin en dustik seviyesinde kaydedilirken, C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollli igkiler ile titin drinleri ve altin
hari¢ TUFE) ise %2,54'ten %2,24’e yavasladi. Bdylece B endeksi, tarihsel ortalamasi olan %1,35 seviyesinin ve C endeksi de tarihsel ortalamasi olan %1,31
seviyesinin tzerindeki seyrini stirdiirdi.

Tiirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini dlgen istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye ihracat Pazarlar iklim
Endeksi, mayis ayinda 50,2'den 50,3 seviyesine hafif ylikseldi ve bdylece ihracat talep kosullarinda sinirli iyilesmeye isaret etti. Bunun yaninda, endeks (st Uste
29 ayda 50 esik seviyesinin tizerinde seyretti. Tlrk imalat sanayi ihracatinda 6zellikle Avrupa’daki ana pazarlarda tretim yavaglarken, Orta Dogu’da ise toparlanma
sinyalleri goriilmeye devam etti. Euro Bolgesi'nin en buyik iki ekonomisi olan Almanya ve Fransa’'da uretim azalmaya devam ederken, Fransa’daki dustis Ocak
2024'ten bu yana en belirgin diizeyde kaydedildi. Birlesik Krallik'ta da tretim mayis ayinda yeniden diislise gecti. ABD'de ekonomik aktivite mayis ayinda artmaya
devam ederken mevcut genisleme siireci 40'inci aya ulasti. Bununla birlikte, biylime ilimli diizeyde ve nisan ayina gore daha diisik oranda gergeklesti. Orta
Dogu’da ise bolgede baslayan savasin yol agtigi aksamalarin ardindan, toparlanma isaretleri devam etti. Birlesik Arap Emirlikleri'nde petrol disi Giretim son tg ayin
en gligli bliyimesini kaydederken, Suudi Arabistan’da da genisleme hiz kazandi. Misir, Kuveyt, Liibnan ve Katar'da ise uretimdeki diislis bir dnceki anket dénemine
gore daha iimli gergeklesti.

TCMB tarafindan mayis ayi reel efektif doviz kuru endeksi verisi yayimlandi. Reel efektif déviz kuru endeksi nisan ayinda %1,5 oraninda yiikseligin
ardindan, mayista %0,4 oraninda diisisle 105,99'dan 105,55 seviyesine gerileme kaydetti ve dort aylik ylikselis trendinin ardindan tekrar diislis gorilda. Reel
efektif déviz kuru endeksindeki diisiis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal kurdaki artistan daha az olmasindan kaynaklandi. Mayista TL karsisinda dolar bir
dnceki aya gére ortalama %1,49; euro ortalama %1,59 deger kazandi. TUFE ise bir dnceki aya gdre %1,71 oraninda artti. Bununla birlikte {ilkemizde manget
TUFE'deki yiikselis endeksi artirirken, diinya TUFE sepeti ve nominal kur sepetindeki degisim reel efektif kurunu azaltici ydnde etkide bulunmustur.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Turkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (Mayis) 105,55 105,99
Japonya 02:50 GSYH Biiyime (Nihai Veri, Ceyreklik, Birinci Ceyrek) 0,5% 0,5% 0,2%

02:50 GSYH Buyime (Nihai Veri, Yilliklandinlmis Ceyreklik, Birinci Ceyrek) 1,8% 2,1% 0,7%

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Nisan) -3,8% -2,0% 4,5%
Euro Bolgesi s 11:30 Sentix Yatirimei Giiveni (Haziran) -13,4 -14,0 -16,4
Gin ¢ 06:00 ihracat (Yillik Degisim, Mayis) 19,4% 15,0% 14,1%

E 06:00 ithalat (Yillik Degisim, Mayis) 27,4% 26,0% 25,3%

Almanya 09:00 ihracat (Aylik Degisim, Nisan) 0,9% -0,5% 0,3%

09:00 ithalat (Aylik Degisim, Nisan) 1,2% -2,0% 4,5%
09:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Nisan) 0,4% 0,4% -0,1%
15:30 Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Nisan) L -56,1 -56,6
17:00 ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Mayis) 3,2% 1,1% 0,7%
04:30 TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 1,3% 1,2%
04:30 UFE (Yillik Degisim, Mayis) 3,9% 2,8%
15:30 TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 4,2% 3,8%
15:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 2,9% 2,8%
Turkiye 14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 37,00% 37,00%

Euro Bolgesi e 15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,40% 2,15%
15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,65% 2,40%

15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,25% 2,00%

15:45 ECB Baskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

15:30 UFE (Yillik Degisim, Mayis) 6,4% 6,0%

15:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Mayis) 5,4% 5,2%

15:30 Yeni Issizlik Maag! Bagvurulari (Bin Kisi, 6 Haziran) 220 225

Turkiye ‘ 10:00 Odemeler Dengesi (Milyar USD, Nisan) -5,57 -9,67
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Haziran)

Almanya 09:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Mayis) 2,6% 2,9%

ABD 17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Haziran) 46,0 44,8
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