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§E Ziraat Bankasi

OZET: Gecen hafta, ABD piyasalarinda Orta Dogu kaynakli jeopolitik gerilimlerin yeniden artmasi, sahin
sinyaller veren Fed tutanaklari ile teknoloji sektériindeki gelismelerle karisik bir seyri gézlendi. Gegen
hafta, ozellikle teknoloji sektoriindeki olumlu gelismeler teknoloji hisselerin olumlu ayrismasina neden
oldu. ABD'li gip Ureticisi Micron Technology'nin 2035 yilina kadar tilkede 250 milyar USD'nin zerindeki
yatirim plani ve Giiney Koreli gip dreticisi SK Hynix'in ABD piyasalarinda islem gérmeye baglamasi,
yatirimailarin teknoloji sektoriine yonelik iyimserliklerini artirdi. SK Hynix, ABD'de 26,5 milyar USD'lik
halka arz gergeklestirdi. Bu islem, yabanci bir sirketin ABD'de gergeklestirdigi en biiyiik halka arz olma
ozelligi tasiyor. Cuma giinii Nasdaq borsasinda islem gérmeye baslayan SK Hynix'in hisse fiyati, 170
USD’den agilis yaparken, Wall Street'teki ilk giiniinde 149 USD'lik listelenme fiyatina gore yaklagik %13
deder kazandi. Mayis ayinda yapay zeka ciplerine olan talep artisinin etkisiyle piyasa dederi 1 trilyon
USD sinirini asan sirket, Giiney Kore'de yil basindan bu yana hisse fiyatini 3 katindan fazla artirmisti. Bu
performans, Samsung Electronics ile birlikte Giiney Kore Kospi endeksinin ayni ddnemde %?70'ten fazla
ylkselmesini sagladi. SK Hynix, elde edecegi geliri yeni Uretim tesisleri ve ekipman yatinmlari igin
kullanacak. Bu adimin, sirketin ABD'li rakibi Micron ile arasindaki degerleme farkini daraltmasi ve
kiresel gapta yatinmcilara erigimini kolaylagtirmasi bekleniyor. Bu gelismelerle, gegen hafta Wall Street
endekslerinden Dow Jones endeksi %0,50 oraninda diisiis kaydederken, S&P 500 endeksi %1,23 artis
sergiledi, teknoloji hisseleri agirlikli Nasdaq endeksinde %1,74 oraninda gorece gligli artis gorild.

Avrupa borsalari ise, gegen hafta petrol fiyatlarindaki yiikselisin ve AB Komisyonu'nun, gelismis yapay
zeka modellerinin siber saldirilari daha hizli ve etkili hale getirmesiyle artan risklere kargi dnlemler
iceren eylem plani hazirlamasiyla diisiis agirlikli kapatti. Ayrica ABD Bagkani Trump'in ispanya ile artik
herhangi bir ticari is istemediklerini belirtmesi bolgede risk algisini artirdi. Bu kapsamda, gegen haftayi
Almanya'da DAX endeksi %2,76 diisiisle kapatirken, italya'da MIB 30 endeksi %0,39 diisiis, Fransa'da
CAC 40 endeksi %1,99 diisiis ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,69 diisiisle tamamladi.

Asya tarafinda ise gegen hafta borsalarda karigik seyir gorildi. Bolge (lkelerinin, 6nemli enerji
ithalatgisi olmasi nedeniyle petrol fiyatlarinin ylikselmesi risk istahini baskilayan 6nemli bir unsur oldu.
Ginli DeepSeek'in kendi yapay zeka gipini gelistirdigine yonelik haber akisi ise Gin borsasindaki diistist
kismen sinirflandirdi. Ote yandan Japonya hiikiimetinin, emeklilik fonlarinin yerli finansal varliklara
yonelik yatirnmlarini artirmaya tegvik etmek igin adim atmaya hazirlanmasi, Japon yeni tizerindeki deger
kaybi baskisini sinirlarken, Japonya borsasinda diisiise neden oldu. Bu kapsamda, gegen hafta
Japonya'da Nikkei endeksi %1,70 diisus, Cin'de Shanghai endeksi %1,17 diisiis ve Gliney Kore'de Kospi
endeksi %7,57 dusls sergilerken, Hong Kong'da Hang Seng endeksi %3,53 artisla kapatti.

ABD ve iran arasinda karsilikli saldirilarin devam etmesiyle ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah disiis
adirlikl seyrediyor. Asya tarafinda Giiney Kore borsasindaki %8 asan sert dislis oncultgiinde kayiplar
gdzleniyor.

Avrupa tarafinda, Almanya’da manset TUFE, aylik bazda haziranda éncii verilerle uyumlu olarak
%0,3 dislis kaydetti. Orta Dogu'daki gerilimin azalmasinin etkisiyle enerji fiyatlarindaki gerilemeyle
aylik bazda manset TUFE'de diisiis ikinci ayda siirdii. Yillk bazda manset TUFE ise haziran ayinda
%2,6'dan %2,3 seviyesine gerileyerek son dort ayin en disiik seviyesinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, sanayi iiretimi mevsim ve takvim etkisinden arindirimis bazda ayhk olarak
mayista %2,9 diisiis kaydetti. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda
degisimine bakildiginda ise nisanda %6,1 artisin ardindan mayista yatay (%0) seyretti.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda yarin Fed Baskani Warsh'un ABD
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunumu ve haziran ayi TUFE verileri,
garsamba giini Fed Baskanmi Warsh'un ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde sunumu,
haziran ay1 UFE verileri, temmuz ay1 New York Fed Empire State imalat endeksi ve Fed Bej
Kitap raporu, persembe giinii haziran ayi perakende satislar ve haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulan ve cuma giini haziran ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani ile temmuz
ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda,
garsamba giinii Euro Bolgesi'nde mayis ayi sanayi iiretimi ve cuma ginii Euro Bolgesi'nde
haziran ayi nihai TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda, yarin Gin’de haziran ayi dis ticaret
verileri, garsamba ginu Cin’de bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri ile
haziran ayi sanayi iiretimi, perakende satislar, sabit sermaye yatinmlan ve issizlik orani
verileri takip edilecek.

Yurt iginde ise, bugiin mayis ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ile ddemeler dengesi
verileri, persembe giini haziran ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi ve cuma gini ise haziran
ay! konut satislari ve konut fiyat endeksi, mayis ay1 kisa vadeli dis borg istatistikleri ve
Fitch'in Turkiye iilke degerlendirmesi takip edilecek.
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Avrupa tarafinda, Almanya’da haziran ayi nihai TUFE verileri takip edildi. Almanya'da manset
TUFE, aylik bazda mayista %0,2 disisiin ardindan, haziranda éncii verilerle uyumlu olarak %0,3
diiglis kaydetti. Béylece, Orta Dogu’daki gerilimin azalmasinin etkisiyle enerji fiyatlarindaki gerilemeyle
aylik bazda manset TUFE'de diisiis ikinci ayda siirdi. Yilllk bazda manget TUFE ise %2,6'dan
%2,3 seviyesine gerileyerek son dort ayin en dislk seviyesinde kaydedildi. Cekirdek enflasyon
ise haziran ayinda yillik bazda bir dnceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedildi.
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Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mayis ayi sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi iiretimi, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis bazda ayhk olarak
nisanda %3,8 artisin ardindan mayista %2,9 diisiis kaydetti. Aylik bazda mayis ayindaki séz konusu duisiis, Nisan 2025ten bu yana en sert dists oldu.

*  Aylik diststin ana belirleyicisi, savunma sanayine dair kalemleri de kapsayan "diger ulasim araglarinin imalati” basta olmak lizere motorlu kara
tagitlar, tiitiin iiriinleri imalati, kok komiirii imalati, bilgisayar, elektronik ve optik iiriinlerin imalati, elektrikli techizat imalati, makine ve
ekipmanlarin kurulumu ve onarimi, kagit ve kagt iiriinleri imalati ile gida iiriinleri imalati sektorlerindeki diisiisler oldu. Buna karsin, 6zellikle
temel eczacilik Griinleri imalati, deri Grinleri imalati, giyim Grlinleri imalati, diger metalik olmayan mineral Grlnler imalati, tekstil Griinleri imalati ve kayith
medyanin basiimasi ve gogaltiimasi sektorlerindeki artiglar ise sanayi tretimindeki diigtist sinirlandird.

e Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda degisimine bakildiginda ise nisanda %6,1 artigin ardindan mayista yatay (%0)
seyretti. Bdylece sanayi Uretimi yillik bazda nisanda son 8 ayin en giigli artisinin ardindan mayista yavaslayarak duragan seyre gegmis oldu.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda yarin Fed Baskani Warsh'un ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunumu
ve haziran ay1 TUFE verileri, carsamba giinii Fed Baskani Warsh'un ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde sunumu, haziran ay1 UFE verileri,
temmuz ay1 New York Fed Empire State imalat endeksi ve Fed Bej Kitap raporu, persembe giinii haziran ay1 perakende satislar ve haftalik yeni
igsizlik maagi basvurulari ve cuma giinii haziran ay1 sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani ile temmuz ay1 Michigan Universitesi tiiketici
giiven endeksi oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, carsamba giinii Euro Bolgesi'nde mayis ayi sanayi iretimi ve cuma gini Euro
Bolgesi’'nde haziran ayi nihai TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda, yarin Gin’de haziran ayi dis ticaret verileri, carsamba giinii Gin’de bu yilin
ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri ile haziran ayi sanayi iretimi, perakende satislar, sabit sermaye yatirnmlari ve issizlik orani
verileri takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

¢ Manset TUFE aylik bazda nisanda %0,6 artisin ardindan mayista beklentilerle uyumlu olarak %0,5 artis kaydederken, yillik bazda %3,8'den %4,2 seviyesine
yiikselerek Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesmisti. Detaylara bakildiginda, aylik bazda mayis ayinda manset TUFE'nin artisinda, dzellikle
akaryakit fiyatlar 6nctligiinde enerji iiriinleri fiyatlarinin giiclii seyrini siirdiirmesi (%3,8 artistan %3,9 artisa) belirleyici olmustu. Gida ve enerji
fiyatlarini diglayan cekirdek TUFE, aylik bazda nisanda %0,4 artisin ardindan mayista %0,2 artis kaydederek beklentilerin (%0,3) altinda gergeklesirken,
yillk bazda %2,8'den %2,9 seviyesine yiikselmisti ve eyliil ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Haziranda yillk bazda manget TUFE'nin
%4,2'den %3,8'e ve cekirdek TUFE'nin %2,9'dan %2,8’e gerilemesi bekleniyor.

o Manset UFE aylik bazda nisanda %1,1 artisin ardindan mayista %1,1 artis kaydederek beklentilerin (%0,7) iizerinde gerceklesmisti. Yillik bazda manset
UFE mayista %5,7'den %6,5 seviyesine yiikselerek Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti, beklentiler ise %6,4’e yiikselmesi yéniindeydi.
Detaylara bakildiginda, mayis ayinda manget UFE'de aylik bazdaki giclii artista, ozellikle benzin, jet yakiti, dizel yakit fiyatlan énciliginde enerji Grinleri
fiyatlarinin artis hizinin bir dnceki aya hizlanmakla birlikte oldukca yiiksek seviyelerde kaydedilmesi belirleyici olmustu. Gida ve enerji iiriinlerini
dislayan cekirdek UFE, aylik bazda nisanda %0,7 artisin ardindan mayista %0,4 artis kaydederek beklentilerin (%0,5) altinda gerceklesmisti. Yillik
bazda cekirdek UFE mayista bir 6nceki aya benzer sekilde %4,9 seviyesinde gercekleserek Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti,
beklentiler ise %5,4 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi. Haziranda yillik bazda manset UFE'nin %6,5'ten %6,2'ye gerilemesi ve cekirdek UFE'nin %4,9'dan
%y5,2'ye yiikselmesi bekleniyor.

e Sanayi liretimi aylik bazda nisanda %0,9 artisin ardindan mayista %0,1 oraninda sinirli artis sergileyerek beklentilerin (%0,3) altinda yiikselis kaydetmisti.
Kapasite kullanim orami ise, mayista beklentilerle uyumlu olarak %76,1'den %76,2 seviyesine hafif yikselerek 10 ayin en yiksek seviyesinde
kaydedilmisti. Haziranda aylik bazda sanayi tretiminin %0,2 artis kaydetmesi ve kapasite kullanim oraninin %76,2 seviyesinde yatay seyretmesi bekleniyor.

o New York Fed Empire State imalat endeksi, haziran ayinda 19,6 seviyesinden 5,7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaydedilmisti ve son g ayin
en duslk seviyesinde kaydedilmisti. Boylece veri, imalat sanayi sektériinde bliylimenin yavagladigina isaret etmisti. Ayrica firmalar, kisa vadeli faaliyetlerdeki
yavaslamaya karsin, énimiizdeki déneme iliskin is kosullari igin genel olarak iyimser bir goriinim sergilemisti. Endeksin temmuzda 8,6'ya yiikselmesi
bekleniyor.

o Manset perakende satislar aylik bazda nisanda %0,4 artisin ardindan, mayista %0,9 artisla beklentilerin Uzerinde toparlanma kaydetmisti. Benzin
istasyonlarindaki akaryakit satiglari, mayista Orta Dogu’daki gatismalar nedeniyle fiyatlarin ylikselmeye devam etmesiyle en biyik artisi (%3,4) kaydetmisti.
GSYH biyumesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri haric gekirdek perakende satislar ise nisanda %0,5
artisin ardindan, mayista %0,7 artisla beklentilerin lizerinde yiikselis kaydetmisti. Mayista aylik bazda manset ve gekirdek perakende satiglarin artis hizlarinin
yukselmesi ig talepte toparlanmaya isaret etmisti. Haziranda aylik bazda manset perakende satislarin %0,3 artis ve gekirdek perakende satislarin %0,5 artis
kaydetmesi bekleniyor.

« Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi haziran ayi nihai verisi, 48,9'den 49,5'e yukari yonlii revize edilmekle birlikte bir énceki ay geriledigi
44,8'lik tarihi diisik seviyeden kismen toparlanmaya isaret etmisti. Endeksin yiikselisinde, &zellikle ABD ve Iran arasindaki miizakerelerde ilerleme
kaydedilmesiyle petrol fiyatlarindaki dists belirleyici olmustu. Bunun yaninda, tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,8'den %4,6’ya yavaslarken,
uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,9'dan %3,3’e gerilemisti.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne cgikan veriler,

o Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi aylik bazda martta %0,4 oraninda artigin ardindan nisanda beklentilerle uyumlu olarak %0,1 oraninda sinirl artis
kaydetmisti ve bdylece araliksiz yiikseligini tiglincli aya tasimisti. Yillik bazda sanayi Uretimi ise martta %2,8 duslsin ardindan nisan ayinda %0,3 oraninda
artis sergileyerek hafif toparlanma kaydetmisti ve (i aylik diisisiini sonlandirmisti. Mayista aylik bazda sanayi lretiminin %0,4 artis kaydetmesi bekleniyor.

« Euro Bolgesi'nde manset TUFE, aylik bazda mayista %0,1 artisin ardindan, haziranda 6ncii verilere gére %0,1 diisiis kaydederek beklentilerin (%0,1
artis) altinda gergeklesirken, yillik bazda %3,2'den %2,8 seviyesine gerilemisti ve beklentilerin (%3) altinda kaydedilmisti. Bunun yaninda yillik bazda manset
TUFE, ECB'nin %2'lik hedefinin (izerindeki seyrini strdirmiisti. Gekirdek TUFE ise, yillik bazda mayista %2,6 seviyesinde gerceklesmenin ardindan
haziranda %2,4'e hafif gerilemisti, beklentiler ise %?2,5'e gerilemesi yéniindeydi.
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Asya tarafinda bu hafta 6ne ¢ikan veriler,

e Cin'de yilhk bazda mayista ihracatin artis hizi %14,1’den %19,4’e yiikselerek beklentilerin (%15) lzerinde kaydedilmisti. S6z konusu giglii ihracat
artisinda, sirketlerin Orta Dogu kaynakli eneriji fiyat baskilarini dnlemek igin stoklarini artirmaya devam etmesi ve yari iletkenler ile yapay zeka donanimina
yoénelik artan talebin ihracati desteklemesi etkili olmustu. Ihracat artisinda éne cikan iilkeler, Giiney Kore (%42,1), ABD (%35,4), Tayvan (%32,2), Avustralya
(%23,6) ve Japonya (%10,9) olmustu. Cin‘de yillk bazda mayista ithalatin artis hizi ise %25,3'ten %27,4’e yiikselerek beklentilerin (%26) Uzerinde
gergeklesmisti. Beklentileri agan ithalat artisi, Ortadogu'daki savas nedeniyle artan enerji maliyetleri ve tedarik zinciri aksakliklarindan kaynaklanan maliyet
baskilarina karsin glglii ig talebe isaret etmisti. Cin'in aylik bazda ticaret fazlasi ise, 2025 yili Mayis ayindaki 102,7 milyar USD’den 2026 yili Mayis ayinda
105,4 milyar USD'ye yiikselerek 92,3 milyar USD’lik beklentileri asmisti ve ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

e Cin ekonomisi bu yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda (bir onceki ceyrege gore) %1,3 oraninda biylime sergileyerek gegen yilin son geyregindeki
bliylimeye (%1,2) kiyasla hafif hizlanmaya isaret etmisti. S6z konusu geyreklik biiyime, 2024 yilinin son geyregdinden bu yana en gigli bliyime olmustu.
Yilik bazda (gegen yilin ayni geyregine gore) biylime hizi ise %4,5"ten %5'e ylkselmekle birlikte beklentilerin (%4,8) lizerinde kaydedilerek son (g
ceyredin en gligli performansina isaret etmisti. Cin'in blyime ivmesinin yilin geri kalaninda, 6zellikle Orta Dogu kaynakli gerilimin etkileri basta olmak (izere
artan dis olumsuz etkenler nedeniyle yavaslayacagi tahmin ediliyor. Nitekim Cin yonetimi, bu yilki blyiime hedefini %4,5-%5 aralidina disirmistii. Gin
ekonomisi gegen yilin genelinde %5 biiyiimenin ardindan, IMF tahminlerine gore bu yila iliskin blylime hizi %4,4'ten %4,6 seviyesine hafif yukari yonli
revize edilmisti.

e Cin’de mayis ay1 ekonomik aktivite verileri, lilkede faaliyetlerin seyrinde ayrigmaya isaret ederek giigli arz ve zayif talep goriinimini teyit etti. Buna
gore, yillik bazda sanayi iiretiminin artis hizi %4,1'den %4,5’e yiikselerek beklentilerin (%4,4) lzerinde gergeklesti. Guglu sanayi Uretimi, ihracat ve yapay
zeka teknolojisi sektdrlerindeki hizli blyimenin etkisiyle arz tarafinin gigli seyrini siirdirdiigiine isaret etti. Buna karsin, i talebin gdstergesi olan
perakende satislar yillik bazda nisanda %0,2 oraninda sinirli artisin ardindan mayista %0,6 gerileyerek beklentilerin (%0,2 disls) Uzerinde zayiflama
kaydetti. Perakende satislardaki séz konusu disiis, 2022'nin sonlarinda salgin kaynakli kapanmalarin sona ermesinden bu yanaki ilk dislis oldu. Ozellikle,
mayis ayinin basindaki tatil doneminin de, zayif tiiketici harcamalarini desteklemedigi goriildii. Sabit sermaye yatinnmlan ise yillk bazda nisanda %1,6
dustiisiin ardindan mayista %4,1 gerileyerek beklentilerin (%2,3 diisiis) belirgin sekilde iizerinde diisiis kaydetti. Ozellikle, iilkede borg sorununun ve
daralmanin devam ettigi gayrimenkul sektorii yatinmlar %16,2'lik distisle yatinmlardaki zayiflamanin temel unsuru olmaya devam etti.

Yurt iginde ise, yarin mayis ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ile 6demeler dengesi verileri, persembe giini haziran ay1 Merkezi Yonetim
biitce dengesi ve cuma giini ise haziran ayi konut satislari ve konut fiyat endeksi ile mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri takip edilecek.

o Perakende satis hacmi mart ayinda aylk bazda %2,8 oraninda artisin ardindan nisan ayinda %1,7 oraninda diisiis kaydetmisti ve tiketim
harcamalarinda zayiflamaya isaret etmisti. Nisan ayindaki s6z konusu diislis, 13 ayin en sert dislisii olmustu. Perakende satislarin yillik bazda artis hizi ise
nisanda %21,7'den %11,4’e yavaglayarak 13 ayin en distiik seviyesinde gergeklesmisti. Nisan ayinda toplam ciro endeksinin aylik artis hizi ise %4,2'den
%1,6'ya yavaslayarak son alti ayin en duslk seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda bakildiginda %34,8'den %35,2'ye hafif yiikseldigi gorilmusta.

« Nisan ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerine yakin olarak 5,70 milyar USD seviyesinde acik vermisti, beklentiler de aylik 5,50 milyar
USD seviyesinde agik verilmesi yonindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda ise aylik cari agik 9,69 milyar USD ile Ocak
2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Nisan 2025'te ise cari denge 8,5 milyar USD agik vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gore
cari agikta belirgin iyilesme gozlenirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore de iyilesme gorilmiistl. Nisan ayinda bir dnceki seneye gore net hizmetler gelirinin
hafif gerilemesine karsin dis ticaret aciginin kismen daralmasinin sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gére daha diisiik seviyede acgik
vermisti. 12 ayhk kiimiilatif cari agik mart ayindaki 39,7 milyar USD’den nisan ayinda 37 milyar USD’ye kismen gerilerken, cari acik/GSYH
orani ise %2,4 seviyesinden %2,3 seviyesine hafif gerilemisti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi
surdirmistd. Kumdlatif cari agik martta 39,7 milyar USD ile Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Mayista ise Bloomberg anketine gore
aylik bazda 0,9 milyar USD’lik sinirli cari agik verilmesi bekleniyor.

o Biitce dengesi, mayis ayinda 298,2 milyar TL seviyesinde acik vermekle birlikte, bir onceki aydaki 338,7 milyar TL aciga gore kismen
iyilesmeye isaret ederken, gegen yilin ayni donemindeki 235,2 milyar TL seviyesindeki fazlaya gore ise daha olumsuz goriiniim sunmustu.
12 ayhk kiimiilatif biitce acigi ise 2026 yili Nisan ayindaki 1,67 trilyon TL'den 2026 yili Mayis ayi itibariyla 2,21 trilyon TL seviyesine yiikselmisti.
12 aylik kiimiilatif biitce agigi/GSYH orani, 2026 yili Nisan ayindaki %2,5 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Mayis ayinda %3,3
seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gdre belirgin iyilesmeye isaret etmisti, 2025 yili Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore ise
kismen daha olumsuz seviyede kaydedilmisti.

o Toplam konut satislari mayis ayinda aylik bazda %?26,4 oraninda dusiis kaydederken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise %31,2 oraninda disusle 93.333
adet seviyesinde gergekleserek yaklasik son iki yilin en diisik seviyesinde kaydedilmisti ve tarihsel ortalamanin altinda kaydedilmisti. 2025 yili genelinde konut
satislari aylik ortalama 146.691 adet seviyesinde, tarihsel ortalama ise 122.286 seviyesinde gergeklesmisti.

e Konut fiyat endeksinin aylk artis hizi mayis ayinda %1,8'den %1,7'ye hafif yavaglamisti. Yillk artis hizi ise %26,6'dan %24,5 seviyesine kismen
yavaslayarak Mayis 2020’den bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti. Konut fiyatlari reel olarak ise mayis ayinda yillik %6,1 oraninda gerilemisti ve bdylece
konut fiyatlarinda Kasim 2025 harig tutuldugunda son 28 aylik dénemde nominal yillik dedisim yillik enflasyonun altinda kalmaya devam etmisti.
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Turkiye : Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mayis)
Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mayis) -0,90 -5,70
ihracat (Yillik Degisim, Haziran) 19,0% 19,4%

ithalat (Yillik Degisim, Haziran) 24,9% 27,4%

TUFE (Villik Degisim, Haziran) 3,8% 4,2%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,8% 2,9%

Fed Baskani Warsh'un ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu

GSYH Biyumesi (Geyreklik, 2. Ceyrek) 0,9% 1,3%

GSYH Buyumesi (Yillik, 2. Ceyrek) 4,5% 5,0%

Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 4,6% 4,5%

Perakende Satiglar (Yillik, Haziran) -0,1% -0,6%

Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Haziran) -5,0% -4,1%

issizlik Orani (Haziran) 5,1% 5,1%

Euro Bolgesi Do - Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,4% 0,1%
ABD = . UFE (Yillik Degisim, Haziran) 6,2% 6,5%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 52% 4,9%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) 8,6 5,7

Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Fed Baskani Warsh'un ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde Sunumu

Turkiye x : Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -298,2
ABD = ; Perakende Satislar (Aylik Degisim, Haziran) 0,9%

Yeni igsizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 11 Temmuz) 215

Tirkiye < B Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Haziran) 24,54%
Konut Satiglan (Yillik Degisim, Haziran) -31,2%
Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Mayis)

Euro Bolgesi Do - TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 3,2%
ABD . Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 0,1%

Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 76,2%

Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) 49,5
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