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§E Ziraat Bankasi

OZET: ABD ve iran arasinda Korfez bélgesinde karsilikli saldirilar devam ederken, Hiirmiiz Bogaz'ndan
petrol sevkiyatina iliskin risklerin yogunlasmasi petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerdeki seyrini
surdirmesine neden oluyor. ABD'li teknoloji devi sirketlerden gelen olumsuz haberlerin ardindan Netflix,
SpaceX ve Google hisselerinde sert satislar gozlendi. Netflix, Gst Uste ikinci geyrekte gelir artis hizinin
yavaglayacagini belirtmesiyle yatirnmailarin sirketin bliyime gériintimine iliskin endiseleri artti. Netflix,
iginde bulunulan geyrek igin 12,9 milyar USD gelir ve hisse basina 82 sent kar tahmini agiklarken, her iki
rakam da beklentilerin hafif altinda kaldi. Bu gelismelerin ardindan Netflix hisseleri %9’a varan dislis
kaydetti. ABD'de bu yil en biiyiik halka arzlarindan olan SpaceX'in ise, Starship roketinin diinki firlatma
denemesini bazi motorlarin ateslenmemesi nedeniyle iptal etmesinin ardindan sirketin hisseleri, diin
duslsle kapatmasi sonrasinda Asya’da bu sabah %6'nin lizerinde geriliyor. Google'in en gelismis yapay
zeka modeli Gemini 3.5 Pro’nun yayimlanmasinin, 6zellikle kod yazma yeteneklerini gelistirmede ek siire
ayrilmasiyla planlanandan aylarca geride kalmasinin ardindan Google hisseleri diin %3'ln Uzerinde
geriledi. Wall Street endeksleri, diin teknoloji hisseleri 6nciiltigiinde %1'i agan dlslslerle kapatirken,
ABD ve Avrupa vadelilerinde bu sabah %1’e ulagan kayiplar gdzleniyor. Asya tarafinda, yatirnmcilarin
teknoloji hisselerinden ¢ikis yapmasiyla Giiney Kore borsasindaki %6’yl asan dusts onculiigiinde
endeksler ekside seyrediyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi %2,5 dislisle son iki ayin en disik seviyesine
geriledi.

ABD tarafinda, Fed Baskani Warsh ABD Senatosu’ndaki sunumlarinda, yiksek enflasyonla
micadelede kararl olduklarini, fiyat istikrarini yeniden saglamanin 6ncelikli hedefleri oldugunu ve Fed
tyelerinin kalici yiksek enflasyona tolerans gostermeyecedini vurguladi. Warsh, beklentilerin altinda
agiklanan haziran ayi enflasyon verilerinin ardindan ‘Gérev tamamlandi’ demeyecegini ve yapilacak gok
is oldugunu soyledi.

Fed'in 12 bélge bagkanligindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap Raporu’nda,
tlkenin birgok bolgesinde genel ekonomik faaliyetin hafif ile orta diizeyde arttigi belirtildi. Onceki rapor
donemine kiyasla fiyat artis hizinin tim bolgelerde “ayni kaldigi” veya “yavagladigi” ifade edildi.

ABD’de manset TUFE aylik bazda haziranda akaryakit fiyatlar énciiligiinde eneriji tiriinleri fiyatlarinin
sert gerilemesiyle %0,4 dusls sergilerken, yilllk bazda %4,2'den %3,5 seviyesine gerileyerek son Ug
ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi. Gekirdek TUFE, aylik bazda haziranda (%0) yatay seyrederek
Ocak 2021'den bu yana ilk kez fiyat artiginin olmadigina isaret ederken, yillk bazda %2,9'dan %2,6
seviyesine geriledi ve son (g ayin en distk seviyesinde kaydedildi.

ABD’de manset UFE aylik bazda haziranda %0,3 diisiis kaydederken, yillik bazc_j_a %6'dan %5,5
seviyesine gerileyerek son Ug ayin en disik seviyesinde gergeklesti. Cekirdek UFE, aylik bazda
haziranda %0,2 artis kaydederken, yillik bazda %4,6'dan %4,7 seviyesine hafif ylikseldi.

ABD’de manset perakende satislar aylik bazda haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artisla
artis kaydetti ve son bes ayin en yavas artigina isaret etti. Cekirdek perakende satislar ise haziranda
beklentilerle uyumlu olarak %0,5 artis kaydetti ve son bes ayin en duisiik seviyesinde gergeklesti.

Asya tarafinda, Cin’de yillik bazda (gegen yilin ayni geyregine gére) GSYH biiyiime hizi yilin
ilk ceyregindeki %5ten ikinci ceyrekte %4,3'e yavaslamakla birlikte beklentilerin (%4,5)
altinda kaydedildi. Boylece ikinci geyrek yillik biiylime verisi, 2022 yilinin dérdiincli geyreginden bu
yana en zayif performansa isaret etti.

Cin'de yillik bazda haziranda ihracatin artis hizi yapay zeka ile ilgili teknoloji Grlinlerine ydnelik
guli talep ve ureticilerin olasi yeni giimrik vergilerinden 6nce ABD'ye sevkiyatlarini hizlandirmasiyla
%19,4'ten %?27'ye yikselerek beklentilerin lizerinde kaydedildi. Cin‘de yilhik bazda haziranda
ithalatin artis hizi ise yar iletken malzeme alimlarindaki gligli artisla %27,4'ten %36'ya yiikselerek
beklentilerin tizerinde gergeklesti.

Yurt icinde, mayis ayinda aylik bazda cari denge 1,46 milyar USD seviyesinde agik verdi. 12
ayhk kiimiilatif cari acik nisan ayindaki 36,9 milyar USD'den mayis ayinda 37,3 milyar USD'ye
kismen yiikselirken, cari agik/GSYH orani ise %2,3 seviyesinde yatay seyretti.

Merkezi Yonetim biitce dengesi, haziran ayinda 114,2 milyar TL seviyesinde fazla verdi. 12
aylik kiimiilatif biitce acigi/GSYH orani, haziran ayinda %2,6 seviyesinde kaydedildi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda haziran ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani ile
temmuz ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi takip edilecek. Avrupa
tarafinda, Euro Bolgesi’nde haziran ayi nihai TUFE verileri izlenecek. Yurt iginde ise, haziran
ay! konut satislar1 ve konut fiyat endeksi, mayis ay1 kisa vadeli dis borg istatistikleri ile
Fitch'in Tirkiye lilke degerlendirmesi takip edilecek.
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ABD tarafinda, Fed Baskani Warsh'un ABD Senatosu’ndaki sunumlan takip edildi. Warsh,
ylksek enflasyonla miicadelede kararli olduklarini ve fiyat istikrarini yeniden saglamanin &ncelikli
hedefleri oldugunu vurguladi. Ayrica Fed Uyelerinin kalici yiiksek enflasyona tolerans gostermeyecedini
belirtti. Warsh, 63 ay gibi uzun bir siiredir bankanin hedefinin {izerinde seyreden enflasyonun, hanehalki
ve isletmeler tzerinde "haksiz bir yuk" ve "vergi" oldugunu belirterek, bunun ortadan kaldirimasi igin
para politikasi yaklagiminda bir rejim degisikligine ihtiyag bulundugunu soyledi.
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* Warsh, ekonomik bliylimenin daha genis tabanli olmasini ve enflasyondaki yiikselisin daha sinirli kalmasini istediklerini ifade etti. Para politikasinin isleyisini
gbzden gegirmek lizere olusturulan galisma gruplarinin; Fed'in iletisim politikasi, teknoloji altyapisi, bilango yonetimi, kullanilan ekonomik veriler ile enflasyonu
degerlendirme ydntemlerini inceleyecegini ve bu adimlarin Fed igin yeni bir dénemin baglangici olacagini belirtti. Ote yandan, beklentilerin altinda agiklanan
haziran ay enflasyon verilerinin ardindan ‘Goérev tamamlandi’ demeyecedini ve yapilacak gok is oldugunu séyledi. Yapay zekanin ekonomiye saglayacadi
katkinin boyutunu hentiz tam olarak bilmediklerini, bu gelismelerin yeni firsatlar olustururken politika yapicilar agisindan da yeni zorluklar dogurdugunu ve Fed
olarak yapay zekanin enflasyon ve is glicti piyasas tizerindeki etkilerini yakindan izlediklerini belirtti.

Fed’in 12 bolge baskanhigindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap Raporu yayimlandi. Raporda, Ulkenin birgok bdlgesinde genel
ekonomik faaliyetin hafif ile orta diizeyde arttgi belirtildi. Ozellikle yakit fiyatlarindaki yiiksek seyrin diger kategorilerdeki satiglari baskilamasiyla tiiketici
harcamalarinin sinirll bir artis gosterdigi belirtilirken, birkag bélgede istege baglh harcamalarda distis oldugu veya tiketicilerin daha uygun fiyath triinlere yoneldigi
vurgulandi. istihdamin, imalat, insaat ve perakende dahil gesitli sektrlerde arttigina deginilen raporda, birkag bélgede istihdamin azaldigina yénelik bildirimler olsa
da bu disuslerin sinirli kaldigi belirtildi. Fiyatlarin genel olarak orta diizeyde arttigina isaret edilirken, 9 bdlgenin orta diizeyde, 2 bélgenin giglii ve 1 bdlgenin hafif
fiyat artisi bildirdigi belirtildi. Onceki raporlama dénemine kiyasla fiyat artis hizinin tiim bélgelerde “ayni kaldigi” veya “yavasladi§i” ifadelerine yer verildi.
Oniimiizdeki aylara iliskin fiyat artisi beklentilerinin bélgeler arasinda farklilik gésterdigi ve bazi bdlgelerde enflasyonun mevcut hizinda devam etmesinin, diger
bolgelerde kismen diisen yakit fiyatlari nedeniyle enflasyonun yavaslamasinin beklendidi ifade edildi. Raporda, is glicii disindaki girdi maliyetlerinin hizmetler,
ingaat ve imalat dahil gesitli sektorlerde arttigi ve bu durumun kismen enerji, ulasim ve hammadde maliyetlerindeki yiikselisi yansittigi belirtilerek, bazi kesimlerin
s0z konusu maliyet artiglarini Orta Dogu'daki gatismalar veya glimriik vergileriyle iliskilendirdigi vurgulandi.

ABD'de haziran ayina iliskin TUFE verileri takip edildi. Buna gére, manget TUFE aylk bazda mayista %0,5 artisin ardindan haziranda %0,4 diisiis
sergileyerek beklentilerin (%0,1 disiis) lizerinde iyilesme kaydetti. Aylik bazda manset TUFE'de hazirandaki s6z konusu diisiis, Mayis 2020'den bu yanaki ilk aylik
distis oldu. Manget TUFE, yilllk bazda haziranda %4,2'den %3,5 seviyesine gerileyerek son {ic ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi.

o Detaylara bakildiginda, aylik bazda haziran ayinda manset TUFE'nin beklentilerin lizerinde diisiisiinde, 6zellikle akaryakit fiyatlari énciiligiinde enerji
iiriinleri fiyatlarinin sert diisiis sergilemesi (%3,9 artistan %5,7 diisiise) belirleyici oldu.

e Bunun yaninda, giyim iiriinleri fiyatlarinin diisiise gegmesi (%0,3 artistan %0,6 diistse) ve ikinci el tasit fiyatlarinin diisise gegmesi (%0,1 artistan
%0,2 diisiise) de aylik manset TUFE'deki gerilemeyi destekledi. Birinci el tagit fiyatlarinin ise yatay seyrettigi (%0,3 diisiisten %0'a) gézlendi.

« Gida fiyatlarinin ise bir nceki aya benzer sekilde artigini siirdiirdigii (%0,2 artis) ve aylik manset TUFE'deki diisiisii sinirlandirdigi goriildii.

e Hizmet grubu fiyatlarinin ise yavaslayarak yatay seyre gectigi (%0,3 artistan %0'a) gézlendi. Kira fiyatlarinin artis hizi yavaslarken (%0,3ten %0,1'e),
ulastirma hizmetleri fiyatlari dististint stirdirdii (%0,6 dististen %0,3 distise), saglik hizmetleri fiyatlarinin diistise gectigi (%0,5 artistan %0,1 distise)
gozlendi.

o Gida ve enerji fiyatlarini dislayan gekirdek TUFE, aylik bazda mayista %0,2 artisin ardindan haziranda yatay seyre (%0) isaret ederek beklentilerin (%0,2
artis) altinda gerceklesti. Béylece aylk bazda haziranda cekirdek TUFE, Ocak 2021'den bu yana ilk kez fiyat artiginin olmadigina isaret etti. Yillik bazda
cekirdek TUFE, haziranda %2,9'dan %?2,6 seviyesine geriledi ve son {ic ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi.

ABD’de haziran ayi UFE verileri izlendi. Manset UFE aylik bazda mayista %0,6 artisin ardindan haziranda %0,3 dislis kaydederek beklentilerin (%0) altinda
gerceklesti. Boylece aylk manset UFE, Agustos 2025'ten bu yana ilk kez disiis sergiledi. Yillk bazda manset UFE haziranda %6'dan %5,5 seviyesine
gerileyerek son {ig ayin en disiik seviyesinde kaydedildi, beklentiler ise %6,2 seviyesine ylikselmesi yoniindeydi.

o Detaylara bakildiginda, haziran ayinda manset UFE'de aylik bazdaki diisiiste, dzellikle benzin, jet yakiti, dizel yakit fiyatlar énciiligiinde enerji Griinleri
fiyatlarinin dlsiise gegmesi ve gida fiyatlarinin dislis sergilemesi belirleyici oldu. Haziranda enerji iiriinleri fiyatlar diisiise gecerken (%8,4 artistan
%6,4 dislse), gida fiyatlarn da diisiis (%0,5 artistan %0,6 diislise) kaydetti. Hizmet grubu fiyatlarinin ise 6zellikle ticaret hizmetleri fiyatlarindaki
artigin etkisiyle yiikselise gecmesi (%0,1 diisiisten %0,2 artisa) aylik manset UFE'deki diisiisii sinirlandirdi.

« Gida ve enerji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, aylik bazda mayista %0,1 artisin ardindan haziranda %0,2 artis kaydederek beklentilerin (%0,3)
altinda gerceklesti. Yilllk bazda gekirdek UFE haziranda %#4,6'dan %4,7 seviyesine hafif yiikselmekle birlikte beklentilerin %5,1 altinda kaydedildi.

ABD’de New York Fed Empire State imalat endeksi, haziran ayinda yeni siparisler ve sevkiyatlarin gigli sekilde artisiyla 5,7 seviyesinden 15,6 seviyesine
yiikselerek beklentilerin (9,2) lizerinde kaydedildi. Boylece veri, imalat sanayi sektoriinde blyimenin hizlandidina isaret etti. Ayrica firmalar, 6nimizdeki doneme
iliskin is kosullari igin iyimser bir bakis agisini korudu.

ABD’de ig talebin seyrine iliskin olarak haziran ayi perakende satislar verisi takip edildi. Manset perakende satislar aylik bazda mayista %1 artisin
ardindan, haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artisla artis kaydetti ve son bes ayin en yavas artisina isaret etti. Benzin istasyonlarindaki akaryakit
satislarinin, diisen petrol fiyatlarinin etkisiyle gerilemesi manset perakende satislardaki yavaslamada belirleyici oldu. GSYH biyiimesinin hesaplanmasinda dikkate
alinan otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri haric gekirdek perakende satislar ise mayista %0,8 artisin ardindan, haziranda beklentilerle uyumlu olarak
%0,5 artis kaydetti ve son bes ayin en disiik seviyesinde gergeklesti. Haziranda aylik bazda mangset ve gekirdek perakende satislarin artis hizlarinin gerilemesi ig
talepte yavaslamaya isaret etti.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 11 Temmuz haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, 216 bin kisi seviyesinden 208
bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte dusiik seviyelerdeki seyrini stirdiirdii. S6z konusu veri, disiik isten gikarma ve diisik ise alim egiliminin strdtgiine, yani
istikrarli is glicu piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi aylik bazda nisanda %0,3 oraninda artisin ardindan mayista %0,2 oraninda diisis kaydetti, beklentiler
ise %0,2 artis yonlindeydi. Bdylece aylik bazda sanayi lretimi Ug aylik araliksiz yilikselisin ardindan diisis sergiledi. Yillik bazda sanayi Uretimi ise nisanda %0,4
artisin ardindan mayis ayinda %1,2 oraninda gerileyerek beklentilerin (%0,4 disus) lizerinde diists kaydetti.
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Asya tarafinda, Cin'de bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri takip edildi. Cin ekonomisi bu yilin ilk ceyredinde geyreklik bazda (bir
onceki ceyrege gore) %1,3 oraninda bliylimenin ardindan ikinci geyrekte biyiime hizi %0,9 seviyesine yavasladi. S6z konusu geyreklik biiyime, 2024 yilinin
ikinci geyreginden bu yana en zayif biiyime oldu. Yillik bazda (gegen yilin ayni geyregine gore) biiyime hizi ise yilin ilk geyredindeki %5'ten ikinci geyrekte
%4,3'e yavaglamakla birlikte beklentilerin (%4,5) altinda kaydedildi. Béylece ikinci ceyrek yillik biiyiime verisi, iran savasiyla baglanti petrol soku ve yiiksek
enerji maliyetlerinin etkisiyle ig talep ile 6zel yatirmlarin zayiflamasi ve emlak piyasasindaki uzun sireli gerilemenin yapay zeka 6nciliigiinde imalat sektoriinden
ve ihracattan gelen destedi golgede birakmasiyla 2022 yilinin dérdiincii geyreginden bu yana en zayif performansa isaret etti. Cin'in bliyiime ivmesinin yilin geri
kalaninda, 6zellikle Orta Dogu savasinin etkileri basta olmak Uzere artan dis olumsuz etkenler nedeniyle yavaglayacagi tahmin ediliyor. Nitekim Cin yonetimi, bu
yilki bliyime hedefini %4,5-%5 araligina distrmiisti. Cin ekonomisi gegen yilin genelinde %5 biytimenin ardindan, IMF tahminlerine gére bu yila iliskin biiylime
hizi %4,4'ten %4,6 seviyesine hafif yukar yonli revize edilmisti.

Cin'de haziran ayina iliskin ekonomik aktivite verileri takip edildi. Haziran ay verileri {ilkede faaliyetlerin seyrinde ayrismaya isaret ederek gugli arz ve
gorece zayif talep gorinimiini teyit etti. Buna gore, yillk bazda sanayi iiretiminin artis hizi %4,5ten %5,3’e yiikselerek beklentilerin (%4,6) Uzerinde
gerceklesti. Giiglii sanayi tretimi, ihracat ve yapay zeka teknolojisi sektérlerindeki hizli biiyiimenin etkisiyle arz tarafinin giiglii seyrini siirdiirdiigiine isaret etti. ic
talebin gostergesi olan perakende satislar yillik bazda mayista %0,6 dislslin ardindan haziranda %1 artisla toparlanma kaydetti ve beklentilerin (%0,1 disUs)
Uzerinde gergeklesti. Sabit sermaye yatirnmlan ise yillik bazda mayista %4,1 dislsiin ardindan haziranda %?5,7 gerileyerek beklentilerin (%5 disus) Uzerinde
zayiflama kaydetti. Ozellikle, iilkede borg sorununun ve daralmanin devam ettigi gayrimenkul sektérii yatinmlar %18'lik diistisle yatinmlardaki zayiflamanin temel
unsuru olmaya devam etti.

Cin'de haziran ay1 dis ticaret verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda haziranda ihracatin artis hizi %19,4'ten %27'ye yiikselerek beklentilerin (%19)
lizerinde kaydedildi. ihracattaki giiclii artista, yapay zeka ile ilgili teknoloji riinlerine yonelik giiclii talep ve ireticilerin olasi yeni giimriik vergilerinden 6nce
ABD'ye sevkiyatlarini hizlandirmasi belirleyici oldu. Cin'de yillik bazda haziranda ithalatin artis hizi ise %27,4'ten %36'ya yiikselerek beklentilerin (%26,1)
lizerinde gerceklesti. Beklentileri agan ithalat artisi, Haziran 2021'den bu yana kaydedilen en hizli artis oldu. ithalattaki giiclii artis, ic tilketimde genis tabanli bir
toparlanmadan ziyade, yari iletken malzeme alimlarindaki gliglii artistan kaynaklandi. Cin'in aylik bazda ticaret fazlasi ise, 2025 yilinin ayni dénemindeki 113,9
milyar USD’den haziranda 125,6 milyar USD'ye yiikselerek beklentileri asti ve kayitlardaki en buyiik ikinci aylik ticaret fazlasi oldu.

Yurt icinde, TCMB tarafindan mayis ayi cari denge verisi yayimlandi. Mayis ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerinin kismen Gzerinde
1,46 milyar USD seviyesinde acik verdi, beklentiler ise aylik 1 milyar USD seviyesinde agik verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin
yogunlastigi mart ayinda ise aylik cari agik 9,57 milyar USD ile Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, nisan ayinda ise 5,62 milyar USD agik
gergeklesmisti. Mayis 2025'te ise cari denge 1,1 milyar USD agik vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir dnceki aya gore cari agikta belirgin iyilesme gdzlenirken,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise kismen artis goriliiyor. Mayis ayinda bir 6nceki seneye gore dig ticaret aciginin kismen daralmasina karsin net
hizmetler gelirinin gerilemesinin yani sira birincil ve ikincil gelir dengesindeki agiklardaki artislarin sonucunda cari denge bir onceki seneye
gore daha yiiksek seviyede acik verdi. 12 ayhk kiimiilatif cari acik nisan ayindaki 36,9 milyar USD'den mayis ayinda 37,3 milyar USD’ye kismen
yiikselirken, cari acik/GSYH orani ise %2,3 seviyesinde yatay seyretti. Kimilatif cari agik martta 39,8 milyar USD ile Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyede kaydedilmisti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi siirdrd.

e Mayis ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 3,6 milyar USD seviyesinde fazla verirken son iki ayda fazla vermeyi

surdiirdd, 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise bir 6nceki aya benzer sekilde 29,5 milyar USD seviyesinde kaydedildi.

e Mayis ayinda cari denge bir dnceki yilin ayni ayina gore daha yiksek seviyede agik verirken, yabanci sermaye gikisinin de olmasiyla rezervlerde 3,3 milyar
USD'lik dusiis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklasik 77 milyon USD ile gikis yoniinde gergekleserek rezervlerdeki distisii sinirli miktarda artird.
Rezervler aylik bazda nisandaki 12 milyar USD'lik artis sonrasi mayis ayinda 3,3 milyar USD seviyesinde diisiis kaydetti. Bu kapsamda, aylik
bazda cari agik verilirken portfoy yatirmlar ve dogrudan yatinmlardaki gikisla birlikte rezervlerde diislis gézlendi, diger yatirimlardaki artis ise rezervierdeki
distisi kismen sinirlandirdi. Mayista diger yatinmlarda 1,77 milyar USD'lik net girige karsin portfy yatinmlarinda 3,07 milyar USD'lik net gikis ve dogrudan
yatinmlarda ise 455 milyon USD'lik daha sinirli net gikis gorilda.

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan haziran ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi yayimlandi. Biitce dengesi, haziran ayinda 114,2 milyar
TL seviyesinde fazla verdi, mayis ayinda 298,2 milyar TL seviyesinde acik verirken, bir dnceki yilin ayni ayinda ise 330,2 milyar TL seviyesinde
acik vermisti. Bu kapsamda, biitce dengesi bir dnceki aya gore iyilesmeye isaret ederken, gecen yilin ayni donemine gore de belirgin iyilesme
kaydetti.

e 12 aylik kiimiilatif biitge agig ise 2026 yili Mayis ayindaki 2,21 trilyon TL'den 2026 yili Haziran ay itibariyla 1,76 trilyon TL seviyesine geriledi.
Faiz disi denge ise mayis ayinda 169,3 milyar TL acik vermenin ardindan haziran ayinda 315,8 milyar TL fazla verdi, 2025 yili Haziran ayinda ise 54,5 milyar
TL seviyesinde agik vermisti.

e Detaylara bakildiginda, bu yil haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore biitge gelirlerinde %66 oraninda giiglii artis (vergi gelirlerinde %72
oraninda giiglii artis goriliirken, vergi disi gelirlerde %34,2 oraninda daha ilimh artis) goriildi. Biitge giderlerinde ise bu yil haziran ayinda bir
onceki yilin ayni ayina goére, faiz giderlerindeki dislise karsin faiz digi giderlerdeki artisin etkisiyle %12,6 oraninda ilimh artis (faiz giderlerinde yillik %26,9
oraninda disls ve faiz harig giderlerde %23,9 oraninda artis) gozlendi.

e 12 aylik kiimiilatif biitce acigi/GSYH orani, 2026 yili Mayis ayindaki %3,3 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Haziran ayinda %2,6
seviyesine gerilerken, 2024 yih Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etti, 2025 yili Aralik ayindaki %2,9
seviyesine gore ise kismen daha olumlu seviyede kaydedildi.

e 12 aylik kiimiilatif deprem harcamalan harig biitce acigi/GSYH orani 2026 yili Mayis ayindaki %2,4 seviyesinden 2026 yili Haziran ayinda %1,7
seviyesine gerilerken, 2024 yil Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore iyilesmeye isaret etti, 2025 yili Aralik ayindaki %2,1 seviyesine gére
de daha olumlu gériiniim sundu, bununla birlikte AB'nin %3 seviyesindeki Maastricht kriterinin altinda kalmay: siirdirerek mali disiplinin devam ettigine
isaret etti.

TUIK tarafindan mayis ay: ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi. Perakende satis hacmi nisan ayinda aylik bazda %1,6 oraninda diisiisiin
ardindan mayis ayinda %2,4 oraninda artis sergiledi ve tiiketim harcamalarinda toparlanmaya isaret etti. Perakende satislarin yillik bazda artis hizi ise
mayista %11,7'den %13,7'ye yikseldi.

* Mayis ayinda toplam ciro endeksinin aylik artis hizi ise %1,7'den %3,1’e yikselirken, yilllk bazda bakildidinda %35,5'ten %32,9’a kismen yavasladi.
Sektorler bazinda bakildidinda, yillik bazda ciro artis hizi sanayi sektériinde %36,6 artarken, insaat ciro endeksi %23, ticaret ciro endeksi %31,8 ve hizmet
ciro endeksi %34,8 artti.
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Tirkiye B Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mayis)
Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mays) -1,46 -1,00 -5,62
Gin f ihracat (Yillik Degisim, Haziran) 27,0% 19,0% 19,4%
ithalat (Yillik Degisim, Haziran) 36,0% 26,1% 27,4%
ABD ; TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 3,5% 3,8% 4,2%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,6% 2,8% 2,9%
Fed Bagkani Warsh'un ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu
GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 0,9% 0,9% 1,3%

GSYH Buytimesi (Yillik, 2. Ceyrek) 4,3% 4,5% 5,0%

Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 5,3% 4,6% 4,5%
Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 1,0% -0,1% -0,6%
Sabit Sermaye Yatinmlan (Yillik, Haziran) -5,7% -5,0% -4,1%

issizlik Orani (Haziran) 5,0% 5,1% 5,1%

Euro Bolgesi T . Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) -0,2% 0,2% 0,3%
ABD B UFE (Yillik Degisim, Haziran) 5,5% 6,2% 6,0%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 4,7% 5,1% 4,6%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) 15,6 9,2 57

Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Fed Bagkani Warsh'un ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde Sunumu

Tirkiye 1 4 Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Haziran) 114,2 -298,2

ABD B Perakende Satislar (Aylik Degisim, Haziran) 0,2% 1,0%

Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 11 Temmuz) 208 216

Tirkiye X E Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Haziran) 24,54%
Konut Satislani (Yillik Degisim, Haziran) -31,2%

Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri (Mayis)
Euro Bolgesi ’ - TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 2,8% 3,2%

ABD . Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 0,2% 0,1%
Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 76,2% 76,2%

Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) 51,0 49,5




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

