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OZET: Gegen hafta, ABD piyasalarinda Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimler ile cip ireticisi ve
teknoloji sirketlerinin hisselerindeki sert diisiislerin etkisiyle satis agirlikli seyir gézlendi. ABD'nin iran'a
yoénelik saldirlarini yogunlastirmasi ve iran'in da misillemede bulunarak Kérfez bélgesindeki diger
llkelere saldirllar diizenlemesi, bolgede barisa yonelik umutlari azaltti. Yapay zeka alanindaki devasa
yatinmlarin geri donisiline ve karliiga doniisme siiresine yonelik artan endiselerin yani sira teknoloji
hisselerinin agiri degerlenip degerlenmedigine iliskin belirsizlikler 6zellikle gip Ureticisi sirketlerin hisseleri
lizerinde satig baskisinin devam etmesine neden oldu. Ote yandan, ABD'li teknoloji devi sirketlerden
gelen olumsuz haberlerin ardindan Netflix, SpaceX ve Google hisselerinde sert satiglar gozlendi.
Netflix'in Ust Uste ikinci geyrekte gelir artis hizinin yavaslayacagini belirtmesiyle yatinmcilarin sirketin
biiyime goriniimiine iliskin endiseleri artti. ABD'de bu yilin en biiyiik halka arzlarindan olan SpaceX ise,
Starship roketinin firlatma denemesini bazi motorlarin ateslenmemesi nedeniyle iptal ettigini bildirdi.
Google'in en gelismis yapay zeka modeli Gemini 3.5 Pro’nun yayimlanmasinin, &zellikle kod yazma
yeteneklerini gelistirmede ek siire ayrilmasiyla planlanandan aylarca geride kalacadi gorildii. Ayrica
ABD'de agiklanan haziran ayi enflasyon verilerinin beklentilerin altinda gelmesine karsin yatinmcilarin,
enerji fiyatlarindaki son artiglarin enflasyondaki yavaglama trendini tersine gevirebilecegine yonelik
endiseleri de ABD borsalarini baskiladi. Bu gelismelerle, gegen hafta Wall Street endekslerinden Dow
Jones endeksi %0,93 oraninda dislis kaydederken, S&P 500 endeksi %1,55 diislis sergiledi, teknoloji
hisseleri agirlikl Nasdaq endeksinde %2,90 oraninda gorece sert diists gorulda.

Avrupa borsalarinda, gegen hafta Orta Dodu'da catismalarin devam etmesiyle enerji fiyatlarindaki
ylkselis kaynakli olumsuz etkiler ve bdlgede sirketlerin agikladigi bilango sonuglarindan gelen karisik
sinyallerle kararsiz seyir gozlendi. Ozellikle, kamu hizmetleri ve telekom sektdrlerindeki sirketlerin
bilangolarinin beklentilerden zayif agiklanmasi ve yapay zeka sirketlerine iliskin degerlemelerin agiri
yiikseldigine yonelik artan endiseler Avrupa borsalarinda satis baskisinin artmasina yol acti. Ote yandan,
ingiltere'de Andy Burnham bugiin basbakanlik koltuguna oturmaya hazirlanirken, iilkede uygulanacak
maliye politikasi ve vergilerin artirilip artinlmayacag yakindan izleniyor. Bu kapsamda, gegen haftayi
Almanya'da DAX endeksi %0,90 diisis ve Italya'da MIB 30 endeksi %1,40 disiisle kapatirken,
Fransa'da CAC 40 endeksi yatay seyretti, ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %1 yiikselisle tamamladi.

Asya tarafinda ise gegen hafta biiyiik bankalarin agikladigi gliglii bilangolarin ardindan yatinmailarin, gip
sektoriinden bankacilik sektérii ve dider sektorlere yonelmesiyle borsalarda karigik bir seyir gordildi.
Ozellikle, Asya bélgesinde yapay zeka sektériiniin dnciisii Giiney Kore Kospi borsasinda gegen hafta SK
Hynix'in hisse fiyati %15,7 oraninda sert diisiisle kapatirken, Samsung Electronics'in hisse fiyati da
%8,3 oraninda duslisle tamamladi. Bu kapsamda, gegen hafta Gliney Kore'de Kospi endeksi %8,90
disiis ve Japonya'da Nikkei endeksi %6,44 disls kaydederken, Cin'de Shanghai endeksi %5,81 disis
sergiledi. Hong Kong'da Hang Seng endeksi ise olumlu ayrisarak %1,60 artisla kapatti.

Gegen hafta ABD ve iran arasindaki karsilikli saldirilarin yogunlasmasiyla Orta Dogu'daki gerilimlerin
yeniden tirmanmasi ve Hirmiiz Bogazi'ndan petrol sevkiyatina iliskin endiselerin artmasiyla Brent
petroliin varil fiyati %15,9 artigla 88,1 USD seviyesinden kapatti. Boylece Brent petrol fiyatinda, son 19
haftanin en hizl haftalik yiikselisi kaydedildi.

Hafta sonu ise ABD ordusu, iran’in sivil altyapilarina saldirilarini yogunlastirirken, iran ordusu da Kérfez
lilkelerinde ABD'nin bircok askeri iissiine misilleme saldirilari diizenledi. iran Dini Lideri Miicteba
Hamaney, ABD'nin, taraflar arasinda imzalanan mutabakat zaptini tekrar ihlal etmesinin, ABD
Baskani'nin imzasinin ne kadar degersiz ve gegersiz oldugu gergegini bir kez daha herkese ispatladigini
belirtti. iran Disisleri Bakan Yardimaisi Garibabadi, ABD'nin, mutabakat zaptindaki tiim taahhditlerini ihlal
ettigini belirterek, iran'in da mutabakat zaptindaki tim yiikiimliliiklerini askiya aldigini agikladi.

Yurt diginda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda persembe giini haftalik yeni issizlik maasi
basvurularn ve cuma ginii temmuz ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektorleri éncii PMI
verileri ile haziran ay1 yeni konut satislar takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin Almanya’da
temmuz ay1 ZEW endeksleri, carsamba giinii ingiltere’de haziran ay1 TUFE verileri, persembe
gini Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasi ile
Euro Bdlgesi'nde temmuz ay: tiiketici giiveni oncii verisi ve cuma giinii Avrupa genelinde
temmuz ay1 HCOB imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri ve Almanya’da GfK tiiketici
gliveni verisi izlenecek.

Yurt iginde ise, bugiin temmuz ay1 TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, carsamba gini temmuz
ayi reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri, persembe giini temmuz ay1
tiiketici giiveni endeksi ve TCMB’nin PPK toplantisi ve cuma giinii ise temmuz ayi sektdrel ve
hanehalki enflasyon beklentileri ile Moody's'in Tiirkiye iilke degerlendirmesi takip edilecek.
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ABD’de sanayi iiretimi aylik bazda mayista %0,1 oraninda sinirl artisin ardindan haziranda da %0,1
oraninda artis sergilemekle birlikte beklentilerin (%0,2) altinda yiikselis kaydetti. Kapasite kullanim
orani ise, haziranda %76,1 seviyesinde yatay seyretti.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi temmuz ayi oncii verisi, son haftalarda
benzin fiyatlarindaki artis baskinin azalmasiyla 49,5ten 54,4'e yiikselmekle birlikte beklentilerin (51)
lzerinde kaydedildi ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.
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*  Ote yandan, tiiketici giiveni anket gériismelerinin 23 Haziran-13 Temmuz tarihleri arasinda gerceklestiriimesi ve gériismelerin %70'inden fazlasinin, ABD'nin
iran'a yénelik saldinilarinin 7 Temmuz'da yeniden baslamasindan ve ardindan benzin fiyatlarindaki artistan énce tamamlanmasi nedeniyle tiiketici giivenindeki
artis son gelismeleri yansitmamaktadir. Bunun yaninda, tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,8'den %4,2'ye yavaslayarak son dort ayin en disiik
seviyesinde kaydedilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,3'te yatay seyrederek son (g ayin en disuk seviyelerinde seyretti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde haziran ayi nihai TUFE verileri takip edildi. Euro Bolgesi'nde manset TUFE, aylik bazda mayista %0,1 artisin
ardindan, haziranda 6ncii verilerle uyumlu olarak %0,1 diislis kaydederken, yillik bazda %3,2'den %2,8 seviyesine geriledi. Bunun yaninda yilllk bazda manget
TUFE, ECB'nin %2'lik hedefinin (izerindeki seyrini siirdiirdii. Gekirdek TUFE ise, yillk bazda mayista %2,6 seviyesinde gerceklesmenin ardindan haziranda 6ncii
veriyle uyumlu olarak %?2,4'e hafif geriledi.

Yurt icinde ise, Fitch Ratings’in Tiirkiye iilke degerlendirmesi takip edildi. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-", g6riinimu stabil olarak teyit etti.
Kurum, enflasyonun haziran ayindaki %32 seviyesinden 2026 yili sonunda %?29,5'e ve 2028 sonunda %18'e gerileyecedini dngoérdi. Tirkiye'nin potansiyel
bliylime oraninin %4'e yakin oldugunun dederlendirildigi belirtilen agiklamada, biyimenin 2026'da 0,8 puan azalarak %2,8'e gerileyecedi, 2027'de ise %4,4'e
ylikselecegi 6ngorildu.

TCMB tarafindan haziran ayi konut satislar verileri yayimlandi. Toplam konut satislarn aylik bazda mayis ayinda %26,4 oraninda sert diislis kaydetmisti,
haziran ayinda ise %39,3 oraninda artis kaydederken, bir &nceki yilin ayni ayina gore ise %15,8 oraninda artis sergileyerek yaklagik 130 bin adet seviyesinde
gergeklesti. Mayis ayindaki bayram tatili nedeniyle ertelenen bazi satis islemlerinin haziran ayinda yapilmasinin etkisiyle haziran ayi konut satisi verisinde giiglu
yikselis goriildi. Bununla birlikte 2026 yilinin en yiiksek seviyesinde gergeklesen konut satiglari, tarihsel ortalamanin da tzerinde kaydedildi. Nitekim 2025 vyili
genelinde konut satislari aylik ortalama yaklasik 147 bin, tarihsel ortalama ise 122 bin adet seviyesinde gergeklesmisti.

e  Konut satiglarina satis sekline gore bakildiginda, ipotekli satislar haziran ayinda aylik bazda %31,6 oraninda; bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %72,1
oraninda yiikselis sergiledi. Ipotekli satislarin, toplam konut satislarindaki payi ise mayis ayindaki %21,2 seviyesinden, haziran ayinda %20 seviyesine
geriledi. Diger satislarda (nakit, senetli vb.) ise haziran ayinda ayhk bazda %41,3 oraninda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %?7,1 oraninda
yikselis gergeklesti.

TCMB tarafindan haziran ayi1 konut fiyat endeksi verisi yayimlandi. Konut fiyat endeksinin aylik artig hizi haziran ayinda %1,64'ten %1,97’ye yiikselirken,
yillik artis hizi ise %24,5 seviyesinde yatay seyrederek Mayis 2020'den bu yana en diisik seviyede kaydedildi. Konut fiyatlari reel olarak ise haziran ayinda yilhk
%?5,8 oraninda geriledi ve boylece konut fiyatlarinda Kasim 2025 harig tutuldugunda son 29 aylik dénemde nominal yillik degisim yillik enflasyonun altinda
kalmaya devam etti.

TCMB tarafindan mayis ayina iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri yayimlandi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku nisanda 4 milyar USD artisin
ardindan, mayista 2,2 milyar USD artis gostererek 172,7 milyar USD seviyesinde kaydedildi, bir nceki yilin ayni ayina gore ise 2,4 milyar USD artis sergiledigi
gorulda.

«  Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verileri kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku
ise, mayis ayinda 242 milyar USD seviyesinde yatay seyir izledi, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise 21,7 milyar USD artis gosterdi ve boylece tarihi veri
setinin uzandi§i Temmuz 2013'ten bu yana en yliksek seviyelerdeki seyrini stirdtrdii.

* 1 yil vadede 6dememiz gereken dis borg stokuna (orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine bir yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan
Kalan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dis Borg Stoku), cari aglk beklentisini ekledigimizde, toplam doviz finansman ihtiyacimiz yaklasik olarak
hesaplanmaktadir. Buna goére toplam ddéviz finansman ihtiyacimiz, 2026 yili sonu TCMB piyasa katilimcilari anketi cari agik beklentisi (49,2 milyar USD) dahil
291,2 milyar USD seviyesinde gdziikmektedir.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'I arindirllmamis verilere gore, 10 Temmuz haftasinda 0,86 milyar USD'lik dislis (gergek kisilerde 2,02 milyar USD disus ve
tuizel kisilerde 1,16 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,70 milyar USD diistis goriltrken, tlizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,16 milyar USD diislis gozlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTHI 216,8 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
139,4 milyar USD ve tiizel kisiler 77,4 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 10 Temmuz haftasinda 0,69 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,65 milyar USD dss ve
tuzel kisilerde 1,35 milyar USD artig) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 10 Temmuz haftasinda %38,3'ten %38,1 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,7'den %61,9 seviyesine ylikseldi.

« Yabanc yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 10 Temmuz haftasinda 33,5 milyon USD'lik net alis gergeklestirdi. Boylece son dort haftadaki toplam
alislari 0,71 milyar USD'ye ulasti. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,51 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %32,7 seviyesinde yatay seyretti. 2025 yili sonunda %35,8'lerde idi.

« Tahvil piyasasinda ise 10 Temmuz haftasinda yabancilar 1,23 milyar USD'lik net alis gergeklestirdi. Bdylece son bes haftadaki toplam aliglari 3,02 milyar
USD'ye ulasti. Yabanci yatirmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,02 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

+  Yabancilarin repo harig DiBS stoku icindeki payi, 10 Temmuz itibariyla %6,76'dan %7,16 seviyesine yiikselirken, 2025 yili sonunda %7,6'larda
idi.
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+  TCMB'nin toplam rezervleri, 10 Temmuz haftasinda 3,6 milyar USD'lik artigla 159,7 milyar USD’den 163,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor seviye
ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi). Net rezervi, 10 Temmuz haftasinda 1,2 milyar USD'lik artigla 55 milyar USD’den 56,3 milyar USD seviyesine
yikseldi. Swap hari¢ net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,5 milyar USD artisla 40 milyar USD’den 42,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. Toplam swap
hacmi ise ilgili haftada 15,1 milyar USD’den 13,7 milyar USD seviyesine geriledi.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda persembe giinii haftalik yeni issizlik maasi basvurular ve cuma giini temmuz ay1 S&P Global
imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri ile haziran ayi yeni konut satislan takip edilecek. Avrupa tarafinda, sali giinii Almanya’da temmuz ayi
ZEW endeksleri, carsamba giinii Ingiltere’de haziran ay1 TUFE verileri, persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz karari ve ECB Bagkani
Lagarde’in konusmasi ile Euro Bélgesi'nde temmuz ay tiiketici giiveni oncii verisi ve cuma giinii Avrupa genelinde temmuz ay1 HCOB imalat ve
hizmet sektorleri oncii PMI verileri ve Almanya’da GfK tiiketici giiveni verisi izlenecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cgikan veriler,

¢ Haziran ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 55,7'den 53,9'a asadi yonlu revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 55,1 seviyesine gore
diglise isaret etmisti ve imalat sektorinde buylimenin kismen yavasladigini gostermisti. Haziran ayi verisi, imalat sektoriinde son {ig ayin en yavas
bliylimesine isaret ederken, 11 aydir biiylimenin strdiigini gostermisti. Firmalarin Uretim ve yeni siparisleri, bir dnceki aya gore daha yavas, ancak tarihsel
olarak gliglii oranda artmaya devam etmisti.

e Haziran ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 51,3ten 51,2'yve hafif asadi yonlu revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 50,7 seviyesine
gore artisa isaret ederek hizmet sektoriinde blylimenin kismen hizlandigini géstermisti. Haziran ayi verisi, hizmet sektorii faaliyetlerinde subat ayindan bu
yana en gugli iyilesmeye isaret etmisti. Yeni alinan igler, yiiksek harcama yapan turistlerin akini ve ABD'nin bu dénemde ev sahipligi yaptigi FIFA Diinya
Kupasi etkinliklerinin de etkisiyle hizlanarak artis kaydetmisti.

« Yeni konut satislan, aylik bazda nisanda %?5,7 dislsin ardindan mayista kismi toparlanma beklentilerine karsin %7,3 dists kaydetmisti. Bdylece, yeni
konut satilari, diististinii ikinci aya tasirken ocak ayindan bu yana sert diislist sergilemisti.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

e Haziran ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -77,8'den -81 seviyesine gerileyerek son alti ayin en diisiik seviyesinde gergeklesirken, ZEW beklentiler
endeksi -10,2'den 10,5 seviyesine yiikselerek Aralik 2022 déneminden bu yanaki en diisiik seviyeden kismen toparlanma kaydetmisti, bununla birlikte tg
aylik negatif bolgedeki seyrin ardindan yeniden pozitif bolgeye gegmisti. Beklentiler endeksindeki toparlanmada, 6zellikle yatinmcilarin Ortadogu'daki
gatismanin hizli bir sekilde sonlanarak taraflar arasindaki anlasmazliklarin goziilmesinin Avrupa'nin en biiylik ekonomisi lizerindeki baskiyl hafifletecegine ve
eneriji fiyatlar ile enflasyon (izerindeki baskinin azalacagina iliskin degerlendirmeleri etkili olmustu.

« Ingiltere’de manset TUFE aylk bazda nisan ayinda %0,7 artisin ardindan, mayis ayinda %0,2 oraninda artisla beklentilerin (%0,4) altinda gerceklesmisti.
Yillk bazda manset TUFE ise, mayista %2,8 artis seviyesinde yatay seyir izlemigti ve gegen yilin mart ayindan bu yana en disik seviyelerdeki seyrini
siirdiirmiisti. Yillk TUFE'de, 6zellikle artan petrol fiyatlarinin etkisiyle akaryakit fiyatlarindaki yiikselisin ulagtirma hizmetleri fiyatlarini belirgin sekilde
artirmasi, tasit 6zel tiketim vergisinin yukari yonlii etkisi ve iletisim hizmetleri fiyatlarindaki giiclii artis belirleyici olmustu. Cekirdek TUFE ise aylik bazda
nisan ayinda %0,7 oraninda artigin ardindan, mayis ayinda %0,3 artis ile beklentilerin (%0,4) altinda gerceklesmisti. Yillik bazda cekirdek TUFE ise bir 6nceki
ay kaydedilen yaklasik bes yilik dénemin en disiik orani olan %2,5'ten mayista %2,6 seviyesine yiikselmisti. Bdylece, ingiltere’de yillk bazda manset ve
cekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin iizerinde kalmaya devam etmisti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), bu yil subat, mart ve nisan aylarn toplantilarinda faizleri sabit tutmasinin ardindan haziran ay1 toplantisinda
beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan artirmisti. Bdylece ECB, 2023'ten bu yana ilk kez faiz artigi gergeklestirmisti. Buna gore, temel refinansman
faiz orani %2,15'ten %2,40 seviyesine, marjinal borg verme faizi orani %2,40'tan %2,65 seviyesine ve mevduat imkani faiz orani %2'den %2,25 seviyesine
ylkseltilmisti. ECB’nin, belirli bir faiz oranina iliskin 6nceden taahhiitte bulunmadigi ve 6nceden belirlenmis bir faiz patikasina bagli olunmadigi vurgulanmigti.
Para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazli yaklasim izlenecegi yinelenmisti.

 Euro Bolgesi’'nde tiiketici giiveni, haziranda bir dnceki aya gore 1,3 puan artisla -19'dan -17,7'ye ylkselmekle birlikte Aralik 2022'den bu yana en diisiik
seviyelerdeki seyrini stirdiirmiistii. Son donemde azalan jeopolitik gerilimlerle haziran ayi verisi degerlendirildiginde tiiketicilerin ekonomiye ve gelecekteki mali
durumlarina iliskin beklentilerinde miitevazi bir iyilesme bildirildigi gozlenmisti.

e Avrupa genelinde imalat PMI'lar, haziranda 50 esik seviyesinin lzerinde biylime bolgesinde kaydedilmisti. Nihai verilere bakildiginda imalat PMI'larin
Almanya, Fransa ve Euro Bolgesi'nde 6ncii verilerden daha giiclii seviyede kaydedildigi gérilmiistii. Iimalat PMI'larin bir énceki aya gére degisimine
bakildiginda ise Fransa'da 49,7’den 51,2'ye yiikselerek daralma bolgesinden bliyime boélgesine gegildigi; Euro Bolgesi'nde 51,6’'dan 51,4’e ve
ingiltere’de ise 53,9'dan 52,5’e gerileyerek imalat sektériinde biiyiimenin kismen yavasladigi gériilmistii. Diger taraftan Almanya’da ise 50,1’'den
50,3'e yiikselerek imalat sektdriinde bliyimenin hafif hiz kazandigi gézlenmisti.

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, nihai verilere gore haziran ayinda 50 egsik seviyesinin altinda daralma bdélgesinde gergeklesmisti. Buna goére hizmet
PMI'lar, haziranda Almanya’da 48,1'den 48,6'va, Fransa'da 44,3ten 46,8'e ve Euro Bolgesi'nde 47,7'den 49,4'e yiikselerek sektdrde daralmanin
yavasladigina iliskin sinyal verirken, Ingiltere’de ise 49,3'ten 48,8’ gerileyerek hizmet sektériinde daralmanin hiziandigina isaret etmisti.

o Almanya’da temmuz ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, 0,5 puanlik artigla -29,7'den -29,2 seviyesine yiikselerek toparlanma kaydetmisti, bununla
birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini strdirmisti. Endeksteki yiikseliste, Orta Dogu'daki gerilimlerin azalmasi ve petrol fiyatlarinin gevsemesi belirleyici
olmustu. Detaylara bakildiginda, ekonomik beklentiler endeksi -11,2'den -8,7 seviyesine yiikselirken, satin alma endeksinin ise -13,2'den -13,4'e hafif
gerilemesi tiketicilerde biylik Olgekli alimlara karsi temkinli durusun devam ettigine isaret etmisti. Tasarruf egilimi endeksi, 13,9 seviyesinde yatay
seyretmekle birlikte tarihsel verilere kiyasla yliksek kalmayi stirdirmusti. Dider taraftan enflasyon endiseleri de azalmisti, fiyat beklentileri endeksi -0,4'ten -
2,9'a diismusti, bunda petrol fiyatlarindaki diistis dnemli rol oynamist.
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Yurt iginde ise, pazartesi giinii temmuz ay1 TCMB Piyasa Katilmcilann Anketi, carsamba glini temmuz ayi reel sektor giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri, persembe giini temmuz ay tiiketici giiveni endeksi ve TCMB’nin PPK toplantisi ve cuma giini ise temmuz ayi sektorel ve
hanehalki enflasyon beklentileri ile Moody's'in Tiirkiye iilke degerlendirmesi takip edilecek.

o Haziran ayinda aylik bazda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi 1 puan artisla 101 seviyesinden 102 seviyesine yiikselerek son 4
ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesirken, 100 iyimserlik esik seviyesinin lzerindeki seyrini ikinci aya tagimisti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite
kullanim orani ise haziran ayinda 0,2 puanlik artisla %74,1'den %74,3 seviyesine yiikselmisti ve bdylece son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti.
Bunun yaninda, kapasite kullanim orani haziran ayi itibariyla uzun vadeli ortalamasinin (%76,1) altindaki seyrini stirdirmusta.

e Tiiketici giiven endeksi verisi, mayista ayllk bazda %0,3 oraninda ylikselisin ardindan, haziranda %?2,5 artigla 85,8'den 87,9 seviyesine yiikselerek
toparlanmayi tglincii ayda siirdirmisti. Bdylece endeks haziranda Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

¢ TCMB, haziran ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentileri dogrultusunda %37
seviyesinde sabit tutmustu. Piyasa oyuncularinin biiyiik kismi politika faizinin sabit birakilmasini bekliyordu. Son dénemde petrol fiyatlarinin gerilemesi ve
ekonomik biiyiimenin éngériilerin altinda kalmasi sonrasi TCMB'nin mevcut politika durusunu koruyabilecegi beklentisi agirlik kazanmisti. Ote yandan TCMB,
subat ayl sonunda bagslayan iran kaynakli jeopolitik gerilimin ardindan mart ay1 baslangicinda bir hafta vadeli repo ihalelerine ara vererek piyasayi faiz
koridorunun Ust bandindan fonlamaya yonelmis ve bdylece para politikasinda ilave sikilasmaya gitmisti. Bu adimla birlikte agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%37 seviyesinden %40'a ylkselirken, s6z konusu seviye sonraki ddnemde de korunmustu. TCMB'nin bu haftaki toplantisinda da politika faizini %37
seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye E TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi (Temmuz)

Cin : 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,00% 3,00%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,50% 3,50%
Almanya . ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) 18,0 10,5
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Temmuz) -76,0 -81,0

Tarkiye * B Reel Sektor Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindinilmis, Temmuz) 102,0

Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Temmuz) 74,3%
ingiltere o TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,7% 2,8%

Tarkiye ‘ l Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 87,9
TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 37,00% 37,00%
Euro Bolgesi S . ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,40% 2,40%
ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,65% 2,65%
ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,25% 2,25%

ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -17,7 -17,7
ABD g Yeni issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 18 Temmuz) 214 208
Tarkiye - Sektérel ve Hanehalki Enflasyon Beklentileri (Temmuz)

Almanya : GfK Tiiketici Glveni (Agustos) 29,2

imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,3

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 48,6
51,2

Fransa : imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 46,8
Euro Bolgesi R imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,4
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,4

ingiltere : imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,5

Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 48,8
53,9

ABD R imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)
Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,7
Yeni Konut Satiglar (Aylik Degisim, Haziran) -7,3%
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