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OZET: Pazartesi giinii ABD Baskani Trump, iran ile olumlu gériismeler yiiriitiildiigiinii ve anlasmaya
varilma ihtimali bulundugunu belirtmekle birlikte, miizakerelerin basarisiz olmasi halinde ABD'nin
saldirilara yeniden baslayacagini sdylerken, Iran tarafindan da benzer sekilde misilleme tehdidi gelmisti.
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ABD ve Iran arasinda diplomatik gériismelerin devam edecegine iliskin beklentilerle diin Wall Street _E E
endeksleri, teknoloji hisseleri harig ylikselislerle kapatti. Bu kapsamda, yatirimcilarda gip (Ureticisi
sirketlerin hisselerinden ekonomiye daha hassas sektorlere yonelen rotasyonun hizlandigi goriilmekte. q -~

Bu sabah gelen haber akisinda ise iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun, Urdiin'deki ABD hava issii ile
ABD Merkez Kuvvetler Komutanlig'nin (CENTCOM) bulundugu merkezi ok sayida balistik fiizeyle hedef
aldigi ve Hiirmiiz Bogazi'ndan gegmeye calisan ve uyarilari dikkate almayan Ug petrol tankerini vurdugu
gdzleniyor. Buna karsilik olarak ABD ve Suudi Arabistan silahli kuvvetlerinin de Irak'in dogusunda iran
yanlisi gruplara ait hedeflere hava saldirilan diizenledigi goriiliyor. Orta Dogu’da yeniden yogunlasan
karsilikli saldirilarin ardindan petrol fiyatlarinda sert ylkselis gérilirken, kiresel capta risk istahinda 27.07.2026  28.07.2026
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zaylﬂar_na gdzleniyor. Brent petrolu"p variI" ﬁ)_/_atl bu sabah %4 yiikselisle 87,2 ,USD seviyesinde BIST 100 Endeksi 13.775 13.688 _Og, 65%
seyrediyor. Ayrica yatinmcilarin, Fed'in bugiinkii toplantisina ve Fed Bagkani Warsh’'un konusmasinda L.
verece§i mesajlara odaklanirken temkinli durus sergilemeleri de risk istahini baskilamakta. TR5 Yillik CDS Primi 241 239 ~2bps
. 2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi 42,01% 41,88% -13 bps
Ote yandan, k[]re_selz_l g_apt_a yapay .zeI.<a ve Gip selet_ir_i]ne iliskin f'a_rta_n endiseler de borsalardaki disusi 10 Yillik Gésterge Tahvil Faizi [ERETRY) 34,78% -19bps
hizlandirmakta. (_;ln in ileri gip u__retlr_mnde kaydet_tlgl |Ierlgmeye iliskin g_elen_ habe_r akls_l ve yapay zeka ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,32% 4,29% -4bps
harcamalarindaki hizlanmaya yonelik artan endiseler, kiresel capta gip hisselerindeki satis dalgasina N
neden oldu. Ozellikle, Gin'de devlet destekli bir sirketin DUV litografi (mikrogip tretimi) makinelerinin || st AALSEIINCIE] 4,65% 4,61% -4 bps
seri Uretimine basladigina iliskin haber akisinin ardindan kiiresel gip rekabetinde Cin‘in 6ne gikacagina
iliskin endiseler satiglarin derinlesmesinde etkili oldu. Satis dalgasindan en sert etkilenen borsa Giiney 27.07.2026  28.07.2026 Degisim
Kore borsasl oldu. Ayrica Giiney Kore borsasinda islem goéren gip sirketi SK Hynix'in rekor sermaye USD/TL g g 0,10%
harcamasi plani agiklamasi, yapay zeka yatinmlarinda asin kapasiteye yonelik endiseleri artirarak EUR/TL ) ) 0,24%
kiiresel cip hisselerindeki satiglar hizlandirdi. SK Hynix, ikinci geyrek karini alti kat artmasinin ardindan EUR/USD Vi
bu yil sermaye harcamalari igin en az 31 milyar USD kaynak ayirdidini belirtirken, gegen yila gére %50 ! ! —
artisa isaret eden sbz konusu plan, yapay zeka altyapisina yénelik agin yatinm endiselerini yogunlagtirdi. || [l SI RN ) , -0,12%
Buna karsin sirketin hisse fiyati %11 oraninda sert disls kaydetti. SK Hynix'in rakibi olan Samsung Altin (USD / Ons) ] . -1,14%
Electronics'in hisse fiyatinda da %12 dustlis goriliyor. Bu gelismelerle Gliney Kore'nin Kospi endeksi, Giimiis (USD / Ons) Y b -2,07%
diinkii %11k sert distisiin ardindan bugiin de cift haneli digis sergiliyor. Japonya Nikkei endeksi ise Brent Petrol (USD / Varil) } ! -4,83%
%1,5 ekside seyrediyor. Cin ve Hong Kong borsalari ise olumlu ayrisiyor. ABD ve Avrupa vadelileri bu
sabah karisik seyrediyor. n _

Diinya Borsalari 27.07.2026 28.07.2026 Degisim
ABD'de tiiketici giiveni gostergelerinden temmuz ayi Conference Board tiiketici giiveni NASDAQ . ! -0,22%
endeksi verisi, tiketicilerin gelecek déneme ilikin beklentilerinin yatay seyretmesine karsin mevcut Dow Jones ) . 1,03%
duruma iliskin degerlendirmelerinin kétiilesmesiyle 92,2'den 90,8 seviyesine gerilemekle birlikte S&P 500 0.219
beklentilerin altinda kaydedildi. ' ' e

Euro Stoxx 600 0,35%
ABD’'de dayanikh mal siparisleri éncii verisi, aylk bazda mayis ayinda %4 disusin ardindan Nikkei . . -3,95%

haziran ayinda %0,3 oraninda artisla sinirli toparlanma kaydetti, beklentiler ise %1,8 artis yoniindeydi. Shenzhen CSI 300 . . -2,83%
Shanghai . . -1,16%

Avrupa tarafinda, Almanya’da IFO is diinyasi endeksi, temmuz ayinda Ortadogu'da devam eden Hang Seng ; ! 0.41%

jeopolitik gerilimlerle goériinimin kirilgan kalmasina karsin ekonominin kademeli olarak istikrara
kavusacagina iliskin artan olumlu beklentilerin etkisiyle 85,7'den 86,6 seviyesine yiikselerek son bes

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi ve beklentilerin lizerinde gergeklesti. &
Yurt iginde ise, sektorel giiven endeksleri temmuz ayinda perakende ticaret sektoriinde dustis 45 oy
gosterirken, hizmet ve insaat sektorlerinde yiikselis kaydetti. Buna gore, temmuz ayinda perakende - -
ticaret sektorii giiven endeksi aylk %1,6 diisiis kaydederek Eylil 2025'ten bu yana en disiik
seviyeye geriledi. Hizmet sektorii giiven endeksi %1,4 oraninda yikselis kaydederek son dért ayin » 3275
en yiiksek seviyesinde gerceklesti. ingaat sektorii giiven endeksi ise, aylk bazda %0,6 oraninda 30
yiikselis kaydetti ve son bes ayin en yiiksek seviyesine ulagti. 28
Bugiin yurt disinda, ABD Merkez Bankasi (Fed) FOMC toplantisi ve Fed Baskani Warsh’un 20 A
konusmasi piyasalarin odak noktasinda olacak. Swap piyasasinda Fed'in bugiinkii toplantisinda faizleri 1
sabit birakmasi biyiik olasilikla beklenirken, eyliilde 25 baz puanlik faiz artinrmi neredeyse kesin olarak NO0YRIINIIITIIINIILONNNNALLRNQNL38888S
fiyatlaniyor ve aralikta bir diger 25 baz puanlik faiz artinmi ise %60 olasilikla fiyatlaniyor. SRR EE kB L E R R LR
Lo Turkiye 5 Yillik CDS Primi
ABD'de tiiketici giiveni gdstergelerinden temmuz ay1 Conference Board tiiketici giiveni 300
endeksi verisi, tiiketicilerin gelecek doneme iliskin beklentilerinin yatay seyretmesine karsin mevcut 800
duruma iliskin degerlendirmelerinin kétlilesmesiyle 92,2'den 90,8 seviyesine gerilemekle birlikte 700
beklentilerin (92,4) altinda kaydedildi. Detaylara bakildidinda, temmuzda tiiketicilerin mevcut is ve is 600
glicti piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 118,5ten 114,9'a 50
gerilerken, tiketicilerin gelir, is ve is glici piyasasl kosullarina __iliskin kisa vadeli degerlendirmeleri zz [ 240
yansitan Beklentiler Endeksi ise 74,7 seviyesinde yatay seyretti. Ozellikle, temmuz ayinda tiiketicilerin 200
ekonomiyi etkileyen unsurlara iliskin yazili yanitlari gogunlukla karamsar olmaya devam etti. Tiiketicilerin 100
enflasyon, petrol ve dogal gaz fiyatlar ile ilgili atiflarinin sikiinda azalma gozlenmekle birlikte ytiksek o
seviyede kald, is olanaklari ve issizlikle ilgili atiflarinda hafif artis goriildii. i gi r_”vj % g gi S)% g g EE @)g i i éi‘g’j i i gg@)g :‘g iﬁi
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ABD’de haziran ayina iliskin dayanikli mal siparisleri oncii verileri izlendi. Dayanikli mal siparisleri aylik bazda mayis ayinda %4 dislsiin ardindan
haziran ayinda %0,3 oraninda artigla sinirli toparlanma kaydetti, beklentiler ise %1,8 artis ydniindeydi. Haziran ayindaki s6z konusu artista, 6zellikle aylik bazda
savunma amagh ugak ve pargalar sipariglerindeki distise (%7,2 digsls) karsin savunma amaglh olmayan ugak ve pargalan sipariglerindeki (%3,7 artig) ve
bilgisayar ve elektronik Uriinler sipariglerindeki (%3,1 artis) artiglar etkili oldu. Yatinm harcamalarinin gostergesi olan ucak hari¢ savunma disi sermaye
mallari siparisleri ise mayis ayinda aylik bazda %1,9 artisin ardindan haziran ayinda %0,9 artis sergileyerek toparlanma hizinin yavasladigini gésterdi.

Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylk
doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi temmuz ayi verisi izlendi. IFO is diinyasi endeksi, temmuz ayinda Orta Dogu'da
devam eden jeopolitik gerilimlerle gorinimiin kirllgan kalmasina karsin ekonominin kademeli olarak istikrara kavusacagina iliskin artan olumlu beklentilerin
etkisiyle 85,7'den 86,6 seviyesine yiikselerek son bes ayin en ylksek seviyesinde kaydedildi ve beklentilerin (86) lizerinde gergeklesti. Detaylara bakildiginda, cari
kosullar alt endeksi 87'den 86,5e hafif gerilerken, beklentiler endeksi 84,3'ten 86,7 seviyesine artigla son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan temmuz ayi sektorel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri temmuz ayinda perakende ticaret
sektoriinde diisiis gosterirken, hizmet ve insaat sektoérlerinde yiikselis kaydetti.

e Temmuz ayinda perakende ticaret sektorii giiven endeksi aylk %1,6 azalis kaydederek Eylil 2025'ten bu yana en diisik seviyeye geriledi. Alt
endekslerden gelecek 3 aylk dénemde is hacmi-satislar endeksi (%3,8 dislis) ve gelecek 3 aylk dénemde tedarikgilere verilecek siparis miktari
beklentisindeki (%3,8 dlslis) azalislar endeksin dislisiinde belirleyici oldu.

o Hizmet sektorii giiven endeksi ise temmuzda %1,4 oraninda yikselis kaydederek son doért ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti. Temmuzda alt
endekslerden gelecek 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisinde %3,7 artis ve son 3 aylik dénemde is durumunda %0,5 artis gézlendi.

o Ingaat sektorii giiven endeksi, temmuzda aylik bazda %0,6 oraninda yiikselis kaydetti ve son bes ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Alt endekslerden son
3 aylik dénemde ingaat faaliyetlerinde %1,4 diislis ve gelecek 3 ayllk donemde toplam galisan sayisi beklentisinde %2,3 diistis gériilmesine karsin, alinan
kayitl sipariglerin mevcut diizeyi endeksinde %3,9 oraninda yasanan belirgin artis giiven endeksinin yiikselisinde belirleyici oldu.

e Bunun yaninda, perakende ticaret giiven endeksi (111) ve hizmet sektorii gliven endeksi (112) temmuzda 100 iyimserlik esik seviyesinin zerindeki seyirlerini
surdurirken, ingaat sektorii gliven endeksi (83,5) ise 100 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.
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Beklenti

Onceki

Tirkiye

10:00

Sektdrel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektdrleri) (Temmuz)

Almanya

11:00

IFO I Diinyasi Endeksi (Temmuz)

86,6

86,0

85,7

ABD

15:30

Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Haziran)

0,3%

1,8%

-4,0%

ABD

17:00

Conference Board Tiketici Glveni Endeksi (Temmuz)

90,8

92,4

92,2

ABD

21:00

Fed Faiz Karari (FOMC Toplantisi)

3,50-3,75%

3,50-3,75%

iy

21:00

Fed Bagkani Kevin Warsh'in Konugmasi

Turkiye

10:00

is Gilicii istatistikleri, Arindirlmis issizlik Orani (Haziran)

8,2%

10:00

Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz)

98,9

Almanya

11:00

GSYH Biiytimesi (Oncii Veri, Yillik, 2. Geyrek)

0,6%

0,4%

15:00

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Temmuz)

2,7%

2,3%

Euro Bolgesi

12:00

GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 2. Geyrek)

0,6%

0,5%

12:00

Tuketici Guven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz)

-15,9

-17,7

ingiltere

14:00

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Faiz Karari

3,75%

3,75%

ABD

15:30

GSYH Biiytimesi (Yilliklandirilmis Ceyreklik, 2. Ceyrek, Oncii Veri)

2,3%

2,1%

15:30

Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Ceyrek, Oncii Veri)

4,4%

15:30

PCE Deflatoér (Yillik, Haziran)

3,6%

4,1%

15:30

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Haziran)

3,3%

3,4%

15:30

Kisisel Gelirler (Haziran)

0,3%

0,7%

15:30

Kisisel Harcamalar (Haziran)

0,4%

0,7%

TRIMAIAN

15:30

Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 25 Temmuz)

205

187

Turkiye

10:00

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Haziran)

5,6

5,6

11:00

Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Haziran, Yillik Degisim, %)

-3,6%

Cin

04:00

imalat Sektdrii Resmi PMI (Temmuz)

50,1

50,3

04:00

imalat Digi Resmi PMI (Temmuz)

50,0

50,2

ABD

17:00

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz)

54,4

49,5

Euro Bolgesi

12:00

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Temmuz)

2,8%

2,8%

Japonya

06:00

BOJ Faiz Karari

1,00%

1,00%
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