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OZET: Wall Street endeksleri, diin teknoloji hisselerindeki giiclii toparlanmanin etkisiyle %3'e yaklasan
giiclii yiikseliglerle kapatti. Ozellikle, Amazon‘un giglii bulut bilisim performansi yapay zeka yatirimlarina
iliskin iyimserligi artirdi. Amazon hisseleri, sirketin bulut bilisim birimi gelirlerinin Gst Uste besinci
ceyrekte hiz kazanmasinin ardindan gigli yiikselis kaydederken, bu gelisme, yatinmcilarin yapay zekaya
yonelik biiyik tutarli yatinm harcamalarinin yeterli getiri saglamayacadina iliskin endiselerini hafifletti.
ABD vadelileri bu sabah teknoloji hisseleri iyimserligiyle %1'i asan yiikselis sergiliyor, Avrupa
vadelilerinde %0,8'e ulagan yiikselis gdzleniyor. Asya tarafinda Giiney Kore Kospi borsasindaki %18’
asan sert yikselis onctligiinde artiglar gozleniyor. Kospi endeksi, dinyanin en biyiik teknoloji
sirketlerindeki borglarin artisina yonelik endiseler ve Cin kaynakli rekabet tehdidi nedeniyle g islem
giiniinde %17 oraninda disiis kaydetmisti. Ozellikle Giiney Kore hisseleri, kaldiragli pozisyonlarin
¢Oziilme slirecinin sonuna yaklagildigina ve yapay zeka yatinmlarinin sirket karlarini desteklemeye
devam edecegine yonelik beklentilerle hafta basindaki sert satiglarin ardindan rekor yiikseligler
sergiliyor. Kospi endeksinin en biyik sirketlerinden olan ¢ip Ureticisi SK Hynix hisseleri, SK Group
Yonetim Kurulu Bagkani'nin dogrudan hisse alimlariyla desteklenerek giinliik %30’luk yiikselis sinirina
yaklasirken, ¢ip Ureticisi Samsung Electronics hisseleri de %26 oraninda yulkselis sergiledi. Samsung
Electronics'in hisse fiyatindaki sert yiikseliste, Giiney Kore hikimetinin agikladigi diizenleyici destek
taahhiidi, yurt digindaki yapay zeka yatinmlarina iliskin iyimser degerlendirmeler ve ABD teknoloji
hisselerindeki gligli toparlanma etkili oldu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), temmuz ayi toplantisinda federal fonlama faiz araligini
beklentilerle uyumlu olarak %3,50-%3,75 bandinda sabit tuttu. Boylece Fed, bu yil Ust Uste
besinci kez faizlerde degisiklige gitmedi. Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma
karar 3'e karsi 9 oyla alirken, Ug Uyenin, faiz oranlarinin 25 baz puan artirimasi yéniinde karsi oy
kullandiklar gériildi. Fed Baskani Warsh, enflasyon hedefine ulasma konusunda kararl olduklarini
belirterek, enflasyonda kalici bir toparlanmanin zaman alacagini ve yiiksek enflasyonun kalici olmasi
halinde faiz oranlarinin gziimiin bir pargasi olabilecegini soyledi.

ABD ekonomisi yilliklandirilmis geyreklik bazda bu yilin ilk geyreginde %2,1 oraninda biiylimenin
ardindan ikinci geyrekte %1,5 oraninda biiyime ile beklentilerin (%2) altinda performans sergiledi.
ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrede gdre biiyiimedeki hafif yavaslamada, tilketici harcamalarindaki
ivmelenmeye karsin hiikkiimet harcamalarindaki diisiis ve yatirim ile ihracattaki yavaglama etkili oldu.

ABD'de manset PCE deflator aylk bazda haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,1 dusus
kaydederken, cekirdek PCE deflator %0,1 artisla beklentilerin altinda gergeklesti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk geyredinde bir 6nceki geyrege gore duragan
(%0) seyrederken, yilin ikinci ceyredinde %0,4 oraninda biiyiime kaydederek beklentilerin {izerinde
performans sergiledi.

Almanya’da manset TUFE oncii verisi, aylk bazda temmuzda Orta Dogu'da gerilimlerin yeniden
yogunlagmasiyla yiikselen eneriji fiyatlariyla %0,8 artisla beklentilerin tizerinde kaydedilirken, yillik bazda
%2,3'ten %2,8 seviyesine ylikseldi ve son (g ayin en yliksek seviyesinde gergeklesti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), temmuz ay! toplantisinda politika faizini beklentilerle uyumlu olarak
%3,75 seviyesinde sabit tuttu. BoE Bagkani Bailey, Orta Dogu'daki savasin eneriji fiyatlarinin yiiksek
ve dalgall seyrini stirdiirmesine neden olmaya devam ettigini belirterek, faiz oraninin mevcut seviyede
tutulmasinin bu asamada en uygun yaklasim oldugunu ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), temmuz ay toplantisinda politika faizini %1 seviyesinde sabit
tutarken, Uyelerin Japon yenini desteklemek amaciyla ddviz piyasasina midahale etmesi ve bankanin
enflasyona iliskin daha sahin mesajlari yeni faiz artinmi beklentilerini giiglendirdi. Ayrica Uyelerden
Takata, art arda ikinci toplantida da 25 baz puanlik faiz artirimi lehine oy kullandi.

Yurt iginde ise, mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani haziranda %8,1 seviyesinden %7,6
seviyesine geriledi.

Ekonomik giiven endeksi temmuzda aylik bazda %0,9 artisla son bes ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedildi ve 99,8 seviyesine ulasti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) temmuz ayi faiz karari ve Fed Baskani Warsh'in konusmasi
takip edildi. Fed, bu yil ocak, mart, nisan ve haziran aylari toplantilarinda federal fonlama faiz araligini
%3,50-%3,75 bandinda sabit tutmasinin ardindan temmuz ayi toplantisinda da beklentilerle
uyumlu olarak sabit tuttu. Boylece Fed, bu yil Ust Uste besinci kez faizlerde degisiklige gitmedi.
Fed'in temmuz ayinda "bekle-gor" stratejisini stirdiirdigu gézlendi. Bu kapsamda temmuz ay itibariyla
faiz oranlarinin degistiriimedigi dénem, 2008'de baglayan faiz donglisiinden bu yana kaydedilen en uzun
bekleme siiresi oldu. Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma karari 3'e karsi 9
oyla alirken, 2016'dan bu yana politika degisikligine iliskin ilk kez ayni1 yonde 3 karsi oy
verilmis oldu. Oylamada ortaya gikan goris ayrilidgi yiikselise gegen enflasyonu kontrol altina almak
amaciyla daha yiksek faiz oranlarinin gerekli olduguna iliskin disiincenin baz Uyeler arasinda
gliglendigine isaret etti. Dallas Fed Bagkani Logan, Cleveland Fed Baskani Hammack ve Minneapolis Fed
Bagkani Kashkari'nin, faiz oranlarinin 25 baz puan artirimasi yéniinde karsi oy kullandiklari goriildi. Séz
konusu (Uyeler, enflasyondaki ylksek seyrin daha siki para politikasi uygulanmasini gerektirdigi
gorislind savundu.
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® Karar metninde, Fedin maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinden olusan ikili gérevini desteklemek amaciyla faizleri sabit tutma karari aldigi kaydedildi.
Orta Dogu'daki gatismalardan kaynaklanan yiiksek belirsizlige karsin ekonomik faaliyetin saglam bir hizla genisledigi ve verimlilik artisi ile sermaye yatinmlarinin

giiclii seyrettigi vurgulandi. Istihdam artisinin is giiciindeki biiyiimeyle uyumlu seyrettigi ve issizlik oraninin gok az degistigi belirtildi. Enflasyonun enerji dahil bazi
sektorlerde fiyat artiglarina yol agan arz soklarinin da etkisiyle Fed'in %2 hedefinin lizerinde kalmaya devam ettigi belirtilirken, Uyelerin fiyat istikrarini saglama
konusunda taahhiitlerini yineledikleri gozlendi.

Fed Baskami Warsh, faiz kararinin ardindan yaptigi konusmada, enflasyon hedefine ulasma konusunda kararli olduklarini belirterek, enflasyonda kalici bir
toparlanmanin zaman alacagini ve yiiksek enflasyonun kalici olmasi halinde faiz oranlarinin géziimiin bir pargasi olabilecegini sdyledi.

e Ayrica Warsh, ekonominin etkileyici bir direng gosterdigini, son soklara ragmen edilimlerin olumlu ve saglam bir biiyime ortaya koydugunu,

e  Tahvil piyasalarinin ABD ekonomisinin giiglii ve istikrarli olduguna isaret ettigini,

e Enflasyonun Fed'in %?2'lik hedefine gore yiksek kalmaya devam ettigini ve bes yildir siren yiiksek enflasyonun hanehalklari, isletmeler ve piyasa
profesyonelleri (izerinde ortadan kaldiriimasi zor bir yanlig izlenim biraktigini,

e Fed'in yumusak veya belirsiz bir enflasyon hedefi bulunmadigini, enflasyon hedefinde herhangi bir yumusamanin s6z konusu olmadigini ve tek hedefin %2
oldugunu, ayrica higbir iyenin bu konuda yanilgi icinde olmadigini,

e  Ekonominin gesitli soklar nedeniyle fiyat artislariyla karsi karsiya kaldigini, ayni zamanda yapay zeka altyapisinin olusturulmasina yénelik yatinmlarin
strdigind,

e Yapay zeka ile baglantili yliksek teknoloji ekipmanlari ve yazilim kategorisindeki giiglii bliyimenin imalat sanayindeki saglikli Gretim ivmesini destekledigini,

e  Genel olarak sermaye harcamalarinin gelecekteki bilytimenin temelini hazirladigini, bununla birlikte arz tarafindaki etkilerin zamanlamasini ve blyUkluguni
kesin olarak 6ngérmenin zor oldugunu,

o Iki toplanti arasindaki dénemde piyasalarin ekonomik verilere odaklandigini gérdiiklerini ve piyasalarin gergek zamanl karar alarak hareket ettigini, piyasa
fiyatlarinin gelen yeni bilgilere anlik tepki verdigini ve ileriye doniik yonlendirmedeki (forward guidance) azalmanin da bunda etkisinin olmus olabilecegini,

e Piyasalardan gelen verileri de yakindan takip edeceklerini, bunun yaninda piyasa sinyallerine midahale etmemeye galistiklarini ve ileriye doniik
yonlendirmelerde geri adim atmalarinin nedenlerinden birinin de bu oldugunu,

e  Piyasalarin gelismelere nasil tepki verdigini izlemeyi surdireceklerini ve bunun alacaklar kararlarin sekillenmesine katki saglayabilecegini,

e Belirsizligin yiiksek oldugu bu donemde tahminlerden kaginmayi 6zellikle ihtiyath bir yaklagim olarak gorduklerini,

e Faiz kararini bir tiir "duraklama" olarak nitelendirmeyecedgini belirterek, yaptiklar seyi ekonomik durumun titizlikle gézden gegirilmesi olarak tanimladigini ve
bunu biyik ve zor sorularin degerlendiriimesi olarak degerlendirdigini, gerekli ve uygun oldugu durumlarda harekete gegmekten gekinmeyeceklerini,

e  Ayrica kendi baskanhigi doneminde Fed'in gelecede yonelik faiz tahminleri yapan bir kurum olmayacagini ve faiz patikasina iligkin ilave yonlendirmelerde
bulunmayacagini ifade etti.

ABD’de bu yilin ikinci geyregine iliskin 6ncii GSYH biiyiime nihai verileri takip edildi. ABD ekonomisi yilliklandiriimis geyreklik bazda bu yilin ilk geyreginde
%2,1 oraninda biiylimenin ardindan ikinci ceyrekte %1,5 oraninda bilyiime kaydederek beklentilerin (%2) altinda performans sergiledi. ikinci eyrekte bir &nceki
ceyrege gore blyumedeki hafif yavaslamada, tliketici harcamalarindaki ivmelenmeye karsin hiikiimet harcamalarindaki diisiis ve yatirim ile ihracattaki yavaslama
etkili oldu. Ulke ekonomisinin biiyiik kismini olusturan tilketim harcamalari bu yilin ilk ceyreginde %0,5 oraninda sinirli biiylimenin ardindan ikinci ceyrekte
blytime hizi %3,2 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%2,3) lizerinde kaydedildi ve son (g geyredin en glglii performansina isaret etti.

ABD’de Fed'in 6nemli bir enflasyon godstergesi olarak takip ettigi kisisel titketim harcamalari (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ikinci ceyregine
iliskin oncii verileri takip edildi. Yilliklandiriimis geyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, bu yilin ilk geyredinde %4,6 artisin ardindan ikinci
ceyreginde artis hizi %b5,1'e ylkselirken, cekirdek PCE fiyat endeksi ise bu yilin ilk ceyreginde %4,4 artisin ardindan ikinci geyredinde artis hizi %3,4’e
yavagsladi.

ABD’de Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve harcamalar haziran ayi
verileri izlendi. Yillik bazda manget ve gekirdek PCE verileri, Orta Dogu'da ilgili ayda gerilimlerin azalmasi ve enerji fiyatlarinin gevsemesiyle haziran ayinda
gerileme kaydetti.

e Manset PCE deflator aylik bazda mayista %0,5 atisin ardindan haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,1 distis kaydederken, yillik bazda %4,1'den %3,7
seviyesine geriledi ve bdylece son (g ayin en disik seviyesinde kaydedildi.

e Cekirdek PCE deflator aylik bazda mayista %0,3 artisin ardindan haziranda %0,1 artigla beklentilerin (%0,2) altinda gergeklesirken, yillik bazda %3,4'ten
%3,3'e hafif geriledi.

o Kisisel gelirler aylik bazda mayista %0,7 artisin ardindan haziranda %0,2 artisla beklentilerin (%0,3) altinda kaldi, kisisel harcamalar ise mayista %0,9
artisin ardindan haziranda %0,3 artisla beklentilerin (%0,4) altinda kaydedildi.

ABD’de yiiksek frekanslh istihdam piyasasi verilerinden 25 Temmuz haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, bir 6nceki hafta geriledigi
1969'dan bu yana en diisiik seviye olan 188 bin kisi seviyesinden 197 bin kisi seviyesine hafif yiikselmekle birlikte dlsiik seviyelerdeki seyrini sirdiirdii. S6z
konusu veri, distik isten gikarma ve disiik ise alim egiliminin strdiigiine, yani istikrarl is glicii piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Boélgesi'nde ve Almanya’da bu yilin ikinci geyregine iliskin ncii GSYH biiyiime verileri takip edildi.

e Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk geyreginde bir onceki ceyrege gore duragan (%0) seyrederken, yilin ikinci gceyreginde %0,4 oraninda
biiyiime kaydederek beklentilerin (%0,2) iizerinde performans sergiledi. S6z konusu geyreklik bliyiime orani, 2025 yilinin ilk geyreginden bu yana
en glglii bliylime olurken; giglii yapay zeka yatirimlari ve hiikiimet harcamalarinin, Orta Dogu’daki gatismalarin ve yiiksek enerji maliyetlerinin etkisinin
azaltiimasina yardimci oldu. Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda ise, bu yilin ilk geyredinde %0,5 biylimenin ardindan, ikinci ceyrekte biylime hizi %1'e
yikselerek beklentilerin (%0,7) lizerinde gergeklesti.
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« Almanya ekonomisi, bu yilin son ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,4 oraninda bilyiimenin ardindan ikinci geyrekte %0,2 oraninda
biiyiime kaydederek beklentilerin (%0,1) iizerinde performans sergiledi. Bununla birlikte, s6z konusu geyreklik bliyime son g geyregin en disik
seviyesinde kaydedildi. Ihracat bir dnceki geyrege gore giiglenirken, hanehalki tiiketimi durgun seyretti, sermaye yatinmlari ise azaldi. Almanya ekonomisi yillik
bazda ise, bu yilin ilk geyredinde %0,7 biyiumenin ardindan ikinci geyrekte bliylime hizi %0,9'a yiikselerek beklentilerin (%0,6) lizerinde gergeklesti.

Almanya’da temmuz ayina iliskin oncii TUFE verileri izlendi. Aimanya’da manset TUFE, aylik bazda haziranda Orta Dogu'daki gerilimin azalmasinin
etkisiyle enerji fiyatlarindaki gerilemeyle %0,3 distslin ardindan temmuzda gerilimlerin yeniden artisiyla yiikselen enerji fiyatlariyla %0,8 artisla beklentilerin
lizerinde kaydedildi ve son dért ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Yillk bazda manget TUFE ise temmuz ayinda %2,3'ten %2,8 seviyesine
yiikselerek beklentilerin (%2,7) iizerinde kaydedildi ve son ii¢ ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti, bununla birlikte ECB'nin %2'lik hedefinin
Uzerinde kaldi. Gida ve enerijiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise temmuz ayinda yillik bazda %2,5'ten %?2,4 seviyesine hafif geriledi.

Euro Bolgesi'nde temmuz ay: tiiketici giiveni nihai verisi takip edildi. Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveni, temmuzda &nci veriyle uyumlu olarak bir 6nceki aya
gore 1,8 puan artisla -17,7'den -15,9'a ylkselerek son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Tiketiciler, tlkelerindeki ekonomik gériinim konusunda daha
iyimser olduklarini ifade ederken, hem mevcut donem hem de beklenen hane halki mali durumlarina iliskin degerlendirmeleri de iyilesti.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), gecen yilin aralik ayinda politika faizini 25 baz puanlik indirimle %4ten %3,75 seviyesine gekmisti, bu yilin ilk dért
toplantisinda sabit tutmustu. BoE, temmuz ay toplantisinda da beklentilerle uyumlu olarak politika faizini %3,75 seviyesinde sabit tuttu ve son Ug yilin en dusiik
seviyesinde siirdiirdii. Ayrica BoE, Orta Dogu'daki savas sonrasi yasanan enerji krizinin ingiltere ekonomisine etkilerinin belirsizligini koruduguna dikkat cekilerek,
%?2'lik enflasyon hedefine ulasilabilmesi igin gerekli politika durusunun, sokun boyutu ile siiresine ve sokun finansal kosullar da dahil olmak lizere ekonomi
genelinde nasil yayildigina bagl olacad belirtildi. Yiksek enerji fiyatlarinin etkilerinin ekonomiye yansimasi devam ettikge yilin ilerleyen dénemlerinde enflasyonun
hizlanmasinin beklendigi vurgulandi. BoE, enflasyon goriiniimiine iliskin risklerin yukari yonli oldugunu degerlendirdigini, ancak Orta Dogu'daki gelismelerin
seyrine bagh olarak goriinimiin 6nemli 6lglide dedisme olasiiginin bulundugunu soyledi. Ayrica gevsek is giicli piyasasi kosullari ile hanehalki ve isletmelerin
savastan onceki doneme kiyasla karsi karsiya kaldigi daha yiiksek faiz oranlarinin da zaman iginde enflasyonu diisiriici etki gosterecegi belirtildi. Detaylara
bakildiginda, 9 lyeden 6 (iyenin faiz oranini sabit tutma yoniinde oy kullandigi; 3 Uyenin ise fiyatlara iliskin istikrarsiz goriinim ve enflasyonun sirekliligi
konusundaki endiseler nedeniyle faiz oraninin 25 baz puanlik artisla %4 seviyesine gikariimasi yoniinde oy kullandigi goriildi.

« BoE Baskani Bailey, enflasyonun beklediklerinden daha hizli geriledigini, ancak Orta Dogu'daki savasin enerji fiyatlarinin yiiksek ve dalgali seyrini
strdiirmesine neden olmaya devam ettigini belirterek, bu durumun, yilin ilerleyen dénemlerinde enflasyonun yeniden yiikselmesine yol agacagini, gatismalarin
seyrinin belirsizligini korudugunu ve kendi gorevlerinin, enflasyondaki herhangi bir artisin gegici olmasini ve enflasyonun %?2'lik hedefe geri donmesini
saglamak oldugunu soyledi. Bunun yaninda Bailey, faiz oraninin mevcut seviyede tutulmasinin bu asamada en uygun yaklagim oldugunu ifade etti.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan haziran ayi is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindinlmamis verilere gore, issizlik orani haziranda %7,4 seviyesinde
yatay seyir gosterdi ve 2025 yili ortalamasinin (%8,4) altindaki seyrini strdiirdi. Diger taraftan, manget issizlik orani Temmuz 2012'den bu yana en dustk
seviyelerdeki seyrini stirdlrdi. Detaylara bakildiginda haziran ayinda istihdam edilenlerin sayisinda aylik 126 bin artis ve igsiz sayisinda ise 7 bin artis gergeklestigi
gorildu. Diger taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 32,8 milyondan 33 milyon seviyesine artis gostererek son sekiz ayin en yiksek seviyesine ulasti.

e Mevsim etkisinden arindinlmis issizlik orani ise haziranda %8,1 seviyesinden %7,6 seviyesine geriledi. Haziran ayinda aylik bazda istihdam edilenlerin
sayisi 227 bin kisi yiikseldi ve diger taraftan issiz sayisi ise 168 bin kisi seviyesinde azalis kaydetti.

o Istihdam verisinin genel gériinimini bitiinciil ve kapsayic bir sekilde yansitan mevsim etkisinden arindirilmis atil is giicii orani, haziran ayinda 2
puanlik bir gerilemeyle %28,8 seviyesinde kaydedildi. Zamana bagl eksik istihdam, potansiyel is giicli ve issizlerin toplamindan olusan bu oran, 2025 yili
ortalamasi olan %29,8'e ve hatta pandemi doéneminde test edilen %?29,4'lik tarihsel tepe noktasina yakin seyretmekte ve atil is giicli oraninin yiiksek ve
direngli yapisini korudugunu yansitmakta. Tablonun biitiintine bakildidinda ve bu veriler bir arada degerlendirildiginde, is glicli piyasasinin geleneksel manget
gostergelerinin Gtesinde gok daha karmasik bir yapi arz ettigi ve arz ile talep arasindaki dengenin hentiz olusmadigi gortilmektedir.

TUIK tarafindan temmuz ay1 ekonomik giiven endeksi verisi yayimlandi. Tiiketici, reel sektdr, hizmet, perakende ve insaat sektdrlerindeki giiven
endekslerinin adirlikh bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi aylik bazda %0,9 artisla son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi ve 99,8 seviyesine
ulasti. Bununla birlikte, endeks 100 iyimserlik esik seviyesinin altindaki seyrini besinci aya tasidi. Temmuz ayinda giiven endekslerinin alt kirlimlarina bakildiginda
tuketici gliven endeksi ile hizmet ve ingaat sektorii gliven endekslerinde yasanan yukselislerin belirleyici oldugu gorildi. Dider taraftan 2024, 2025 ve 2026
yillarinin verileri incelendiginde ekonomik giiven endeksinin genellikle subat veya mart aylarinda 100 iyimserlik esik seviyesinin hafif tzerinde gergeklestigi, yilin
kalan aylarinda iyimserlik seviyesinin altinda seyrettigi gozlendi. Alt endekslerden reel kesim giiven endeksi ve hizmet sektorii gliven endekslerinde genellikle yilin
baginda zamana bagh trin fiyat ayarlamalari nedeniyle yasanan iyimserlik artisinin etkili oldugu distintilmektedir.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

«  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1I arindiniimamis verilere gore, 24 Temmuz haftasinda 2,98 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 1,08 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 1,90 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,09 milyar USD artis goriiliirken, tiizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,01 milyar USD artis gdzlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH"1 223,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 138,3 milyar
USD ve tiizel kisiler 84,7 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt igi yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 24 Temmuz haftasinda 2,36 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,39 milyar USD artis ve
tuizel kisilerde 1,97 milyar USD artis) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payr) 24 Temmuz haftasinda %38,1 seviyesinde yatay seyretti. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,9 seviyesinde yatay seyretti.
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Yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 24 Temmuz haftasinda 38,9 milyon USD’lik net alig gergeklestirdi. Bdylece son alti haftadaki toplam aliglari
0,79 milyar USD'ye ulagti. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,59 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %32,19'den %32,16 seviyesine geriledi. 2025 yili sonunda %35,8'lerde idi.

Tahvil piyasasinda ise 24 Temmuz haftasinda yabancilar 806 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Bdylece son yedi haftadaki toplam alislari 4,02 milyar
USD'ye ulasti. Yabanci yatinmailar, yil bagindan bu yana ise 2,03 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo harig DIBS stoku igindeki payi, 24 Temmuz itibariyla %7,10'dan %7,41 seviyesine yiikselirken, 2025 yili sonunda %7,6'larda idi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 24 Temmuz haftasinda 2,1 milyar USD'lik artisla 160,5 milyar USD'den 162,6 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor seviye
ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 24 Temmuz haftasinda 0,1 milyar USD'lik duslsle 51,2 milyar USD'den 51,1 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap haric net rezerv, ilgili haftada yaklasik 0,6 milyar USD artisla 37,7 milyar USD'den 38,3 milyar USD seviyesine yukseldi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 13,5 milyar USD’den 12,8 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Temmuz)
Almanya IFO is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 86,6 86,0 85,7

ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Haziran) 0,3% 1,8% -4,0%
ABD Conference Board Tuketici Gliveni Endeksi (Temmuz) 90,8 92,4 92,2
ABD Fed Faiz Karar (FOMC Toplantisi) 3,50-3,75% 3,50-3,75% 3,50-3,75%

Fed Bagkani Kevin Warsh'in Konusmasi

Tarkiye i Giici istatistikleri, Arindinlmig Igsizlik Orani (Haziran) 8,2%
Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz) 99,8 98,9
Almanya GSYH Biyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 2. Ceyrek) 0,9% 0,6% 0,7%

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Temmuz) 2,8% 2,7% 2,3%

Euro Bolgesi s : GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yillik, 2. Geyrek) 1,0% 0,7% 0,5%

Tuketici Gliven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz) -15,9 -15,9 -17,7
ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 3,75% 3,75% 3,75%

ABD — GSYH Bilyiimesi (Yilliklandinlmis Ceyreklik, 2. Ceyrek, Oncii Veri) 1,5% 2,0% 2,1%
Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (Geyreklik, 2. Geyrek, Oncii Veri) 3,4% 3,5% 4,4%
PCE Deflator (Yillik, Haziran) 3,7% 3,7% 4,1%

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Haziran) 3,3% 3,3% 3,4%

Kisisel Gelirler (Haziran) 0,2% 0,3% 0,7%

Kisisel Harcamalar (Haziran) 0,3% 0,4% 0,9%

Yeni igsizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 25 Temmuz) 197 200 188

Turkiye * Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Haziran) -10,4 -5,6

. Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Haziran, Yillik Degisim, %) -3,6%
Gin imalat Sektérii Resmi PMI (Temmuz) 50,1 50,3
. imalat Digi Resmi PMI (Temmuz) 50,0 50,2

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz) 54,4 49,5
Euro Bolgesi TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Temmuz) 2,9% 2,8%

Japonya BOJ Faiz Karan 1,00% 1,00%
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