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OZET: Gegen hafta kiiresel capta borsalarda; ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak iizere kiiresel
merkez bankalarinin faiz kararlari, Orta Dogu'daki jeopolitik gelismeler, sirket bilango sonuglar ve
teknoloji hisselerindeki hareketlerin etkisiyle dalgall bir seyir gézlendi. Ozellikle yatinmcilarin teknoloji
sirketlerinde karlilik, rekabet yetenedi ve finansman saglama konularinda endiselerindeki artisin gip
Ureticileri ve yapay zekayla baglantili diger sektorlerdeki sirketlerin hisse fiyatlarinda yiiksek oynakliga
neden oldugu gézlendi. Hafta basinda iran'in Hiirmiiz Bogaz'na iliskin olarak Umman ile gériismeler
gergeklestirdigine iliskin agiklamalar Orta Dodu'daki gerilimlerin hafifleyecedine yonelik beklentileri
artirirken, sonraki giinlerde iran'in Urdiin‘e saldirmasi, ABD Bagkani Trump'in bu saldirilara kargilik iran’i
cok sert bir sekilde vuracaklarini belitmesi ve iran'daki askeri hedeflere yeni bir saldin dalgasi
baslatmasi bolgede kalici barisin saglanamayacagina yonelik endiseleri artirdi. Bu gelismeler, jeopolitik
risklere iliskin belirsizlikleri yeniden artirirken borsalarda sert dalgalanmalara neden oldu.

Ayrica Fed'in gegen haftaki toplantisinda faizleri sabit tutmasina karsin, Fed Uyeleri arasindaki goriis
ayriliklari para politikasina iliskin belirsizlikleri artirirken, Fed'in enflasyonla miicadelede faiz artirnmlarina
gidip gitmeyecedi konusunda yatinmailar tarafinda siipheye neden oldu. Ozellikle, tiyelerden bir kisminin
faizlerin sabit tutulmasini, diger bir kisminin ise faiz artinmlarini savunmasi ve Fed Baskani Warsh'un
temkinli dederlendirmeleri, gelecek dénemde herhangi bir politika degisikliginin  zamanlamasi
konusundaki belirsizlikleri artirdi. Warsh'un enflasyonla miicadelede kararli olduklarini yinelemesine
karsin, bu konuda somut agiklamada bulunmamasi yatirimailar tarafinda Fed'in enflasyonla miicadelede
izleyecegi yola iliskin belirsizlikleri artirdi. Fed'in enflasyonu kontrol altina almak igin yeterince gaba
gostermeyebilecegine iliskin artan ediseler ile Warsh'un sahin adimlar atmaya isteksiz olduguna yénelik
algilanan durusunun Fed'in enflasyonla miicadeledeki kararliidi ve giivenilirligine iliskin tartismalari 6ne
gikarmasi nedeniyle ABD’nin uzun vadeli Hazine tahvili faizlerinde belirgin yiikselisler gézlendi. Gegen
hafta ABD 30 vyillik tahvil faizi %5,28 seviyesi ile son 19 yilin en yiliksek en yiiksek seviyesini test
ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi de haftay1 6 baz puanlik artisla %4,73 seviyesinden kapatti.

Wall Street endekslerinde gegen hafta sirketlerin agikladigi bilangolarin genel olarak olumlu gelmesi ve
teknoloji hisselerindeki toparlanmanin etkisiyle yiikselisler gézlendi. Ozellikle, teknoloji sirketlerinin yapay
zeka alanindaki biyik yatinm harcamalarinin karliiga dénisecedine iliskin iyimserlikler borsalardaki
yukselisi destekledi. Haftalik bazda S&P 500 endeksi %1,05 artis ve Dow Jones endeksi %1,04 artisla
kapatirken, teknoloji sirketlerini kapsayan Nasdaq endeksi %1,59 artisla gorece daha gugli
performansla haftayl tamamladi.

Avrupa borsalarinda gegen hafta bilango sezonuna iliskin artan iyimserligin ve sirketlerin bilangolarinin
genel olarak beklentilerden gliglii gelmesinin etkisiyle pozitif bir seyir gézlendi. Ayrica Euro Bodlgesi'nde
ve Almanya'da yilin ikinci geyregine iliskin oncli GSYH blyime verilerinin beklentilerden guglii
aciklanmasi da risk istahini destekledi. Bu gelismelerle gecen hafta Ingiltere'de FTSE 100 endeksi
%1,23 artis, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,64 artis, italya'da MIB 30 endeksi %1,29 artis ve
Almanya'da DAX endeksi %2,11 artis sergiledi.

Asya tarafinda ise borsalarda gegen hafta teknoloji hisselerindeki sert dalgalanmalarin etkisiyle karigik
seyir gorildi. Gliney Kore borsasinin en biiyiik teknoloji sirketlerinden olan SK Hynix'in hisse fiyati,
sirket gelirlerinin yilin ikinci geyreginde yillk bazda %257 oraninda ve operasyonel karinin %557
oraninda sert artis kaydetmesine karsin bilango sonuglarinin piyasa beklentilerini karsilayamamasinin
ardindan haftalik bazda %2,33 oraninda diisiisle kapatti. Ozellikle, SK Hynix'in bilancosunun beklentileri
kargilayamamasi yapay zeka talebinin ivme kaybedebilecegine yonelik endiseleri 6ne gikardi. Giiney
Kore borsasinin bir diger 6nemli teknoloji devi olan Samsung Electronics'in ise ikinci ceyrege iligkin
bilangosunun beklentilerden iyi agiklanmasinin ardindan sirketin hisse fiyati gegen hafta %5,2 artigla
kapatti. Ote yandan, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini beklentiler dahilinde %1'de sabit
tutmakla birlikte, ekonomik faaliyet, enflasyon ve finansal kosullardaki gelismelere bagh olarak politika
faizini artirmaya ve para politikasindaki destekleyici durusu kademeli olarak ayarlamaya devam
edecedini belirttigi gozlenirken, Japon yeninin, dolar karsisinda belirgin sekilde giiglenmesi ise Japonya
yonetiminin kura midahale ettigine yonelik degerlendirmeleri 6ne gikardi. Dolar/yen paritesi gegen
haftayl %3,7 azalisla 157,6 seviyesinden tamamlarken, paritede Subat 2024'ten bu yana en sert disls
kaydedildi. Bu gelismelerle haftalik bazda Giiney Kore Kospi endeksi %1,42 dislis ve Japonya Nikkei
endeksi %0,39 duslis kaydederken, Cin Sanghay endeksi %0,47 artis ve Hong Kong Hang Seng endeksi
%3,69 artis sergiledi.

Hafta sonu ise ABD Baskani Trump, iran ve bu iilkeyle gériisen diger Orta Dogu iilkeleri ile bir
anlagmanin ana hatlan iizerinde uzlasma saglandigini ve bu nedenle iran'a yénelik planlanan saldirilari
askiya aldigini belirtti. Trump, sdz konusu anlasmanin Hiirmiiz BogazI'nin tamamen aciimasi ve iran'in
niikleer tehdidinin tamamen sona ermesini icerdigini vurguladi. Trump, Iran'la miizakerelerin bugiin
6gleden sonra yeniden baslayacadini ve bir anlasmanin saglanmasi konusunda iyimser oldugunu belirtti.
Trump’in son agiklamalarinin ardindan kiresel risk istahi toparlaniyor. ABD ve Avrupa vadelileri bu
sabah %1'i asan ylkseligler sergiliyor.

ABD tarafinda, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi temmuz ayi nihai verisi, benzin
fiyatlarindaki artis baskinin azalmasiyla 54,4'ten 55,2 seviyesine yukari yonli revize edilmekle birlikte bir
onceki aydaki 49,5 seviyesine gore de onemli artisa isaret etti ve bdylece subat ayindan bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. Bunun yaninda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,6'dan %4,2'ye
yavaslarken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,3'te yatay seyretti.
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Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde temmuz ay1 éncii TUFE verileri takip edildi. Euro Bolgesinde manset TUFE, aylik bazda haziranda %0,1 diisisiin
ardindan, temmuzda 6nci verilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydederken, yilllk bazda %2,8'den %2,9 seviyesine hafif yikseldi. Bunun yaninda yillik bazda
manset TUFE, ECB'nin %2'lik hedefinin {izerindeki seyrini siirdiirdii. Gekirdek TUFE ise, yillk bazda haziranda %2,4 seviyesinde gerceklesmenin ardindan
temmuzda 6ncii veriye gore %?2,5e hafif ylikseldi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan haziran ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gére Tiirkiye'nin dis ticaret acigi haziranda aylik ve yillik bazda
artis kaydetti. Haziranda ihracat yillik bazda %21,9 artisla 24,9 milyar USD’ye yiikselirken, ithalat %23,1 artigla 35,3 milyar USD’ye yukseldi; bu gelismeler
sonucunda dig ticaret agigi haziranda %26,3 artarak 10,4 milyar USD'ye yiikseldi. 12 aylik kiimulatif bazda ihracat mayis ayindaki 273,5 milyar USD’den haziranda
277,9 milyar USD'ye yiikselirken, ithalat ise 367,1 milyar USD'den 373,7 milyar USD seviyesine yikseldi. Kiimiilatif dis ticaret acidi ise, haziranda yillik bazda 93,6
milyar USD'den 95,8 milyar USD'ye yiikseldi.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi tarafindan haziran ayi gelen yabanci ziyaretgi sayisi istatistikleri yayimlandi. Gelen yabanci ziyaretgi sayisi haziran ayinda
mevsimselligin etkisiyle toparlanma gostererek bir 6nceki aya gore %14,1 oraninda artisla 4,9 milyon kisi seviyesinden 5,5 milyon kisi seviyesine yikselis kaydetti.
Bununla birlikte gelen yabanci ziyaretgi sayisinda haziranda yillik bazda %4 oraninda azalis gézlendi. 12 aylik kiimiilatif bazda gelen yabanci ziyaretgi sayisi mayis
ayindaki 52,4 milyon kisi seviyesinden, haziran ayinda %0,6 oraninda azalisla 52,1 milyon kisi seviyesine hafif geriledi.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda pazartesi giini temmuz ayi S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi
endeksi, sall gliini haziran ayi dis ticaret dengesi, fabrika siparisleri ve JOLTS acilan is sayisi, carsamba gini temmuz ay1 S&P Global hizmet
sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi endeksi ile temmuz ay1 ADP 6zel sektor istihdam, persembe giini haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulan ve cuma giinii temmuz ay1 tanim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanclar verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda,
pazartesi giinii temmuz ay1 HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri, garsamba giinii temmuz ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri, persembe
gini Almanya’da haziran ayi fabrika siparisleri ve cuma giinii Almanya’da haziran ayl sanayi iiretimi ve dis ticaret verileri izlenecek. Asya
tarafinda, carsamba giini Cin’de temmuz ay1 RatingDog hizmet sektérii PMI verisi ve cuma giinl ise Cin'de temmuz ay1 dis ticaret verileri takip
edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

e Temmuz ay1 S&P Global imalat sektorii oncii PMI verisi, 53,9'dan 53,8'e gerileyerek beklentilerin (54,4) altinda kaydedildi ve imalat sektdriinde
bliylimenin hafif yavasladigini gostermisti. Temmuz ayi verisi, imalat sektoriinde son dort ayin en yavas biiylimesine isaret ederken, 12 aydir biiylimenin
strdiguni gostermisti. Firmalarin Gretimlerinde mart ayindan bu yana en zayif artis gézlenirken, yeni siparisleri dort ayin en zayif oraninda artis kaydetmisti.

e Temmuz ay1 S&P Global hizmet sektorii oncii PMI verisi, 51,2'den 53,6'yva ylkselmekle birlikte beklentilerin (51,5) tizerinde kaydedilmisti ve hizmet
sektoriinde biiylimenin hizlandigina isaret etmisti. Temmuz ayi verisi, hizmet sektori faaliyetlerinde bu yilin en gigli iyilesmesine isaret etmisti. Firmalarin
hizmet Uretimi, daha fazla yeni is alimiyla desteklenirken, firmalar FIFA Diinya Kupasi etkinlikleri kapsamindaki harcamalar ve satis, pazarlama ve Grin
gelistirmeye yapilan daha yiiksek yatirimlar nedeniyle faaliyetlerde artis oldugunu belirtmisti.

« Mayis ayinda dis ticaret acgigi, ithalatin artmasi ve ihracattan azalmasiyla 54,6 milyar USD’den 77,6 milyar USD'ye yikselmekle birlikte beklentilerin altinda
gergeklesmisti. S6z konusu aylik dig ticaret agigi, Mart 2025'ten bu yana en biiyiik agik olarak kaydedilmisti. Mayis ayinda aylik bazda ihracat, %3,2 dususle
328,2 milyar USD’den 317,7 milyar USD'ye gerilemeyle rekor seviyeden diisiis kaydederken, ithalat ise %3,3 artisla 382,8 milyar USD’den 395,3 milyar
USD'ye yiikselmisti ve bdylece Mart 2025'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

o ABD’de fabrika siparisleri, aylik bazda nisanda %5,3 artisin ardindan mayista %1,3 gerileyerek beklentilerden sinirli diisiis kaydetmisti. Bdylece fabrika
siparigleri Ust Uste Ug aylik artisin ardindan zayiflamaya isaret etmisti.

 Mayis ay1 JOLTS acilan is sayisi, hafif digls beklentilerine karsin 7,585 milyondan 7,594 milyon seviyesine hafif ylikselerek Mayis 2024'ten bu yana en
ylksek seviyede kaydedilmisti ve is giicti talebinin kismen giglendigine isaret etmisti. Bunun yaninda mayista agilan is sayisi, tarihsel ortalamalarin (5,49
milyon) {zerindeki seyrini stirdlirmustu.

o Ozel sektoriin is giicii piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, haziran ayinda 98 bin kisilik artisla beklentilerin (120 bin
artis) altinda kaydedilmekle birlikte son ii¢ ayin en diisiik seviyesinde gerceklesmisti ve is giicii piyasasinda kismen yavaslamaya isaret
etmisti. 2025 yili ortalamasi ise 33 bin kisi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 106 bin kisi seviyesinde idi. Buna gore, 6zel sektdr istihdaminda gegen yil
ortalamasina gore toparlanma gozlenirken, tarihsel ortalamaya gore ise kismen yavaslama gorilmastd.

e« Tanm disi istihdam, haziran ayinda 57 bin kisi artis kaydederek beklentilerin (113 bin) belirgin sekilde altinda gergeklesmisti ve son dort
ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti. Ayrica nisan ve mayis aylari verileri 74 bin kisi asagl yonli revize edilmisti. Boylece haziran ayi verisi, ise
alimlarin yavagladigina isaret ederken, ABD is giicli piyasasinin kismen sogudugunu gostermisti. Gegen yilin genelinde aylik ortalama 10 bin kisi ve tarihsel
olarak ise 109 bin kisi istihdam artisi gézlenmisti. Bu kapsamda haziran ayi verisi, istihdamin gegen yilin (zerinde seyrettigini gosterirken, uzun vadeli
ortalamanin ise altinda kaldigina isaret etmisti. Beklentilerden zayif gelen istihdam verisinin ardindan swap piyasasinda Fed'den bu yil ekim ayinda beklenen
faiz artigi arallk ayina ételenmisti. Igsizlik orani, haziran ayinda yatay seyir beklentilerine karsin %4,3'ten %4,2 seviyesine gerilemisti. Enflasyonun seyri
acgisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani licretlerdeki artis hizi ise haziran ayinda bir 6nceki aya benzer sekilde ve beklentilerle uyumlu
olarak %0,3 seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda artis hizi ise %3,4'ten %3,5 seviyesine hafif yiikselmisti.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

« Avrupa genelinde imalat PMI'lar, temmuz ayinda 6ncii verilere gére 50 esik seviyesinin {izerinde bilyiime bélgesinde kaydedilmisti. Oncii verilere gére
imalat PMIlar Almanya’da 50,3'ten 52,2've, Euro Bolgesi'nde 51,4'ten 52'ye ve Ingiltere’de 52,5'ten 52,8% yiikselerek imalat sektériinde biiytimenin
hizlandigina isaret ederken, Fransa’da 51,2'den 50 esik seviyesine gerileyerek imalat sektoriiniin bliylime boélgesinden duragan seyre gegtigini gostermisti.

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lara bakildiginda ise, temmuz ayinda oncii verilere gére Almanya ve Fransa’da 50 esik seviyesinin altinda daralma
bolgesindeki seyrini siirdiiriirken, Euro Bélgesi ve ingiltere'de ise 50 esik dederin istiinde biiyiime bélgesine gegildigi gériilmiisti. Buna gére hizmet PMI'lar,
Almanya’da 48,6'dan 49,6'va ve Fransa’da 46,8'den 49,8'%e yiikselerek sektérde daralmanin yavasladigina iligkin sinyal vermisti. Euro Bdlgesi’'nde
49,4'ten 51,6'va ve ingiltere'de ise 48,8'den 51,8% yiikselerek hizmet sektdriinde toparlanmanin hizlandigina ve daralma bolgesinden biiyiime bélgesine
gecildigine isaret etmisti.
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Almanya’da fabrika siparisleri aylk bazda nisan ayinda %3,2 duslsin ardindan, mayis ayinda beklentilerin lzerinde gergekleserek %1,9 artis
kaydetmisti. Yillk bazda sanayi Uretimi artis hizinin ise mayis ayinda %2,1'den %6,2'ye hizlandigi gorilmust.

Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda nisan ayinda %0,2 artisin ardindan, mayis ayinda %0,9 oraninda artisla beklentilerin lizerinde kaydedilmisti ve
bdylece Eylil 2025ten bu yana en gligli yikselisi gergeklestirmisti. Yillik bazda sanayi Uretimi ise nisan ayinda %0,9 oraninda daralmanin ardindan, mayis
ayinda yatay seyir (%0) izlemisti.

Almanya’da aylk bazda ihracat nisan ayinda %0,8 artisin ardindan, mayis ayinda diisiis beklentilerine karsin %0,9 artisla toparlanma kaydetmisti ve 3,5
yili agan siirenin en yiksek seviyesi olan 137,9 milyar euroya ulagmisti. AB Uyesi Ulkelere yapilan ihracat %1,1 azalirken, diger (lkelere yapilan ihracat ise
%3,6 oraninda artis géstermisti. Ozellikle, Almanya'nin en biiy(ik ihracat pazan olan ABD'ye ihracat %23,1 oraninda belirgin artis kaydederken, buna kargin
Cin'e ihracat %7,1 ve Ingiltere'ye yapilan ihracat %0,4 yiikselis sergilemisti. Ayhk bazda ithalat ise nisan ayinda %1,1 artigin ardindan, mayis ayinda
beklentilerden daha fazla gerileyerek %2,5 oraninda diislis gdstermisti. Bununla birlikte son (ig ayin en diisik seviyesi olan 118,8 milyar euroya gerilemisti ve
bir 6nceki ay kaydedilen Kasim 2022'den bu yana en yiksek seviyenin ardindan tekrar diiglis sergilemisti. AB lyelerinden yapilan ithalat %2,5, diger
lilkelerden yapilan ithalat %2,6 azalis kaydetmisti. Ozellikle, ABD’den ithalat %11,5 ve Birlesik Krallik'tan ithalat %14,5 artis gosterdi, buna karsin Gin'den
ithalat %2 azalis kaydetmisti.

Asya tarafinda bu hafta one ¢ikan veriler,

Cin'de kiigitk dlcekli 6zel sirketlerin faaliyetlerine iliskin sinyal veren RatingDog hizmet sektorii PMI, haziranda 55,4'ten 54,1 seviyesine
gerileyerek hizmet sektoriinde biiylimenin hafif yavasladigina isaret etti. Bylece, haziranda ig talebin destediyle hizmet sektériinde yaklasik tg yilin en gligli
iglincli bllyimesi gozlendi.

Cin'de yillik bazda haziranda ihracatin artis hizi yapay zeka ile ilgili teknoloji Uriinlerine yonelik giiglii talep ve ureticilerin olasi yeni glimrik
vergilerinden 6nce ABD'ye sevkiyatlarini hizlandirmasiyla %19,4'ten %27'ye yiikselerek beklentilerin lizerinde kaydedilmisti. Cin’de yilhik bazda haziranda
ithalatin artis hizi ise yari iletken malzeme alimlarindaki giiglii artisla %27,4'ten %36'ya yiikselerek beklentilerin lizerinde gergeklesmisti.

Yurt iginde ise, pazartesi giinii temmuz ay1 TUFE ve UFE verileri ile Tiirkiye ISO imalat PMI verisi, sali giini temmuz ayi reel efektif déviz kuru
endeksi ve cuma giini ise temmuz ay1 Hazine nakit dengesi verisi takip edilecek.

Haziran ayinda TUFE, ayllk bazda piyasa beklentisi olan %1 seviyesine yakin gercekleserek %0,99 artmusti ve aylik artis orani bu yilin en diisiik
seviyesinde gerceklesmisti. TUFE yilllk bazda ise %32,61’den beklentilere yakin bir seviyede kaydedilerek %32,11 seviyesine gerilemisti ve son
{ic ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti. Haziran ayinda aylik bazda TUFE'de yavaglama gézlenirken, s6z konusu yavaslamada, ézellikle mevsimsel etkilerle
taze meyve ve sebze fiyatlarindaki belirgin diisiis (%10,22 diisiis) basta olmak Uzere, haziranda petrol fiyatlarindaki gevsemeyle birlikte enerji
iiriinleri fiyatlarindaki diisiis (%0,91 diisiis) belirleyici olmustu. Ayrica sezon indirimlerinin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarindaki sinirh
diisiis (%0,22 diisils) de aylk manget TUFE'deki yavaglamayi kismen desteklemisti. Hizmetler tarafinda ise mayis ayinda bayram tatili etkisiyle
ulastirma hizmetleri fiyatlarindaki belirgin artisin ardindan haziran ayinda artis hizinin aylik manset TUFE'nin altinda gergeklestigi gézlenmisti. Haziran
ayinda UFE aylik bazda %2,75'ten %1,80’e yavaslayarak son alti ayin en diisik seviyesinde gerceklesmisti. Yillk bazda UFE ise, haziran ayinda
%28,93'ten %28,09 seviyesine kismen gerileyerek son {i¢ ayin en disiik seviyesinde kaydedilmekle birlikte 2025 yili ortalamasinin lizerinde gergeklesmisti.
Temmuz ayinda ise Bloomberg Anketi'ne gore TUFE'nin, aylik medyan %1,96 artis kaydetmesi ve yillik bazda ise %32,11’den medyan
%31,93'e gerilemesi bekleniyor.

Haziran ayi Tiirkiye SO imalat PMI verisi 49,8'den 47,1 seviyesine gerileyerek imalat sektériinde zayiflamanin hizlandigina isaret etmisti. Bunun yaninda
veri, haziran ayinda esik degerden uzaklasmakla birlikte, 27 aydir 50 seviyesindeki biiylime esik dederinin altinda kalmayi stirdiirmiisti.

Reel efektif doviz kuru endeksi mayis ayinda %0,3 oraninda diisiusin ardindan, haziranda %0,8 oraninda dusisle 105,70'ten 104,90 seviyesine
gerilemisti ve son alti ayin en sert yiizdesel diisiisiinii kaydetmisti. Reel efektif déviz kuru endeksindeki diisiis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal kur
sepetindeki artistan daha az olmasindan kaynaklanmisti.

Hazine nakit dengesi, haziran ayinda 50,8 milyar TL seviyesinde fazla vermisti, mayis ayinda 252,3 milyar TL seviyesinde agik verirken, gegen yilin haziran
ayinda ise 455,7 milyar TL seviyesinde agik vermisti. 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit acigi mayis ayindaki 2,38 trilyon TL'den haziranda 1,88 trilyon TL
seviyesine gerilerken, 12 aylik kimdlatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,53ten %2,78 seviyesine gerilemisti. Kimiilatif bazda nakit agiginin 2025
yili ortalamasi %#4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda gegen yilin ortalamasina gére iyilesme gozlenmekteydi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak|Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Temmuz) 1,96% 0,99%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 31,93% 32,11%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 30,47% 29,84%

10:00 UFE (Aylik Degisim, Temmuz) 1,80%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 28,09%

10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Temmuz) 47,1
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektérii PMI (Temmuz) 51,7

Almanya 10:55 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 50,3
Fransa 10:50 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 51,2
Euro Bélgesi 11:00 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 51,4
ingiltere 11:30 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 52,5
ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 53,9
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Temmuz) 53,3
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Temmuz) 104,90
15:30 Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Haziran) -77,6
17:00 JOLTS Aglilan is Sayisi (Milyon Adet, Haziran) 7,59
17:00 Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Haziran) -1,3%

Turkiye
ABD

Cin 04:45 RatingDog Hizmet Sektorli PMI (Temmuz) 54,1

Almanya

10:55 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Temmuz) 48,6
10:50 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Temmuz) 46,8
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 49,4
11:30 Hizmet Sektdrii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 48,8
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Temmuz) 50,7
17:00 ISM imalat Digi Endeksi (Temmuz) 54,0

Fransa

Euro Bolgesi

ingiltere
ABD

e =l

15:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Temmuz) 65 98
Almanya : 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Haziran) 1,9%
ABD — 15:30 Yeni Igsizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 1 Agustos) 202 197
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Temmuz) 50,8
Cin ’ 06:00 ihracat (Yillik Degisim, Temmuz) 23,4% 27,0%
E 06:00 ithalat (Yillik Degisim, Temmuz) 29,1% 36,0%

Almanya 09:00 ihracat (Aylik Degisim, Haziran) 0,5% 0,9%
09:00 ithalat (Aylik Degisim, Haziran) 2,0% -2,5%
09:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 0,3% 0,9%

15:30 Tarim Disi istihdam (Bin Kisi, Temmuz) 80 57

15:30 issizlik Orani (Temmuz) 4,2% 4,2%
15:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Temmuz) 3,5% 3,5%
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