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OZET: Gecen hafta kiiresel capta borsalarda; ABD'de istihdam verilerinin beklentilerden zayif
gelmesinin ardindan bu yil ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) faiz artirnm beklentilerinin azalmasiyla risk
istahinda artis gézlendi. Gegen hafta ABD'de agiklanan ADP 0zel sektdr istihdam verisinin beklentilerin
altinda kalmasinin ardindan tarim digi istihdam verisinin de siirpriz sekilde duslis kaydetmesi llkede is
glicti piyasasinda sogumanin hizlandigina iliskin endiseleri artirdi. ABD'de zayif gelen istihdam verilerinin
ardindan piyasalarda Fed'in eylll veya ekim aylarinda faiz artigi yapabilecegine iliskin beklentiler belirgin
sekilde azaldi. ABD'de zayif gelen istihdam verilerinin ardindan Fed'in sahin durug sergileyecegine iliskin
beklentilerin azalmasiyla ABD Hazine tahvili faizlerinde dususler gorildi. ABD 2 yillik tahvil faizi gegen
hafta 10 baz puan diistsle %4,20 seviyesinden kapatirken, ABD 10 yillik tahvil faizi de haftayi 9 baz
puanhk dislisle %4,65 seviyesinden kapatti. Fed'in piyasalarin fiyatladidi sekilde sahin durus
sergilemeyecegdine iliskin beklentiler ve kiiresel gapta risk istahinin artmasiyla dolar endeksi gegen
haftayl %0,4 diisiisle 99,5 seviyesinden kapatti. Ote yandan, Orta Dogu'da taraflar arasinda diplomatik
temaslarin siirmesinin yakin zamanda anlasma saglanabilecegine iliskin beklentileri canli tutmasi da
kiiresel risk istahini destekledi. ABD Baskani Trump, iran'la devam eden miizakerelerin iyi gittigini ve
yakinda bir anlasmanin saglanabilecegini belirtirken, iran Cumhurbagkani Pezeskiyan ise, ABD ile 14
Haziran'da diizenlenen mutabakatin uygulanmasini desteklediklerini sdyledi. Bu gelismelerle haftalik
bazda S&P 500 endeksi %3,58 artis ve Dow Jones endeksi %2,96 artigla kapatirken, teknoloji
sirketlerini kapsayan Nasdaq endeksi %5,19 artisla gérece daha giiglii performansla haftayr tamamladi.

Avrupa borsalarinda ise gegen hafta bilango sezonunda sirketlerin finansal sonuglarinin iyimserligi
desteklemesinin etkisiyle pozitif bir seyir gozlendi. Ayrica bolgede ekonomik aktivitenin hizlandidina
isaret eden PMI verileri de borsalari destekledi. Bu gelismelerle gegen hafta ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,33 artis, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,41 artis, Italya'da MIB 30 endeksi %2,96 artis ve
Almanya'da DAX endeksi %2,74 artig sergiledi.

Asya tarafinda ise borsalarda gegen hafta karisik bir seyir gézlendi. Ozellikle, teknoloji sirketlerine
yonelik devam eden vyiiksek dederleme endiseleri ve yapay zeka sektoriinde denetimlere iliskin
belirsizliklerle cip Ureticisi sirketlerin hisselerinde sert diistisler goriildi. Bu gelismelerle haftalik bazda,
Giiney Kore Kospi endeksi %5,10 gerileyerek dislis serisini 7. haftaya tasirken, Hong Kong Hang Seng
endeksi %0,84 disiis kaydetti, buna karsin Japonya Nikkei endeksi %1,93 artis ve Cin Sanghay endeksi
ise %2,81 artis sergiledi.

Orta Dogu'da ABD ve Iran arasinda devam eden diplomatik temaslarla anlasma saglanabilecegine
yonelik artan beklentiler ve ABD'nin petrol stoklarindaki artisin etkisiyle Brent petroliin varil fiyati, gegen
haftay %7,3 dislsle 83,6 USD seviyesinden kapatti. Fed'den bu yil faiz artis beklentilerinin azalmasi,
dolar endeksinin zayiflamasi ve ABD Hazine tahvili faizlerinin gerilemesinin etkisiyle altinin ons fiyati,
haftalik bazda %7,3 oraninda artisla 4.342 USD seviyesinden kapatirken, gimisin ons fiyati %10,4
artisla 63,6 USD seviyesinden tamamladi. Boylece degerli metallerin fiyatlari son 28 haftanin en gtigl
haftalik performansini kaydetti.

ABD'de tarim disi istihdam, temmuz ayinda 23 bin kisi diisiis kaydederek beklentilerin (80
bin artis) belirgin sekilde altinda gergeklesti ve son bes aydaki ilk diisiise isaret etti. Ayrica
mayis ve haziran aylar verileri 103 bin kisi asadi yonli revize edildi. Boylece temmuz ay verisi, ABD i
giicii piyasasinda sogumanin hizlandigini gésterdi. Igsizlik orami, temmuz ayinda yatay seyir
beklentilerine karsin %4,2'den %4,1 seviyesine geriledi. Enflasyonun seyri acgisindan bakilan
ortalama saatlik kazanglar, yani licretlerdeki artis hizi ise temmuz ayinda %0,3'ten %0,1
seviyesine yavaslayarak beklentilerin altinda kaydedilirken, yillik bazda artis hizi ise %3,4'ten %3,2
seviyesine geriledi.

Almanya’da sanayi iiretimi aylk bazda mayis ayinda %0,7 artigin ardindan, haziran ayinda
beklentilerle uyumlu olarak %0,2 oraninda artis kaydetti ve bdylece sanayi retimi araliksiz yiikselisini
Gglinci aya tagid.

Yurt iginde ise, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan temmuz ayi Hazine nakit
dengesi, 395,7 milyar TL seviyesinde belirgin agik verdi, haziran ayinda 50,1 milyar TL seviyesinde
fazla verirken, gegen yilin temmuz ayinda ise 68,5 milyar TL seviyesinde fazla vermisti. 12 ayhk
kiimiilatif bazda nakit acigi haziran ayindaki 1,88 trilyon TL'den temmuzda 2,20 trilyon TL
seviyesine yikselirken, 12 aylik kiimilatif bazda nakit agiginn GSYH'a orani da %2,78'den %3,26
seviyesine yiikseldi.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden temmuz ayi1 tarim disi istihdam, issizlik orani ve
ortalama saatlik kazanglar verileri takip edildi. Tarim disi istihdam, temmuz ayinda 23 bin kisi
diisiis kaydederek beklentilerin (80 bin artis) belirgin sekilde altinda gerceklesti ve son bes
aydaki ilk diisiise isaret etti. Ayrica mayis ve haziran aylari verileri 103 bin kisi asagi yonli revize
edildi. Boylece temmuz ayi verisi, ABD is glicli piyasasinda sogumanin hizlandigini gosterdi. Gegen yilin
genelinde aylik ortalama 10 bin kisi ve tarihsel olarak ise 108 bin kisi istihdam artisi g6zlenmisti. Bu
kapsamda temmuz ayi verisi, istihdamin gegen yilin ortalamasinin ve uzun vadeli ortalamanin altinda
kaldigina isaret etti. Beklentilerden oldukga zayif gelen istihdam verisinin ardindan swap piyasasinda
Fed’den bu yil eyliil ayinda beklenen faiz artisi olasiligi %55'ten %40’a gerilerken, 1 adet 25 baz puanlik
faiz artigini aralik ayinda gergeklestirebilecegi fiyatlaniyor.
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Detaylara bakildiginda, istihdamda agirlikli olarak hizmet sektori altinda eglence ve konaklama sektoriinde 40 bin diisis, perakende ticaret sektériinde 19 bin
dists ve finansal hizmetlerde 14 bin diistis 6ne gikarken, 6zel editim ve saglik sektoriindeki 25 bin artig ile profesyonel ve ticari hizmetlerdeki 18 bin artis ise
tarim disi istihdamdaki disiisii sinirlandirdi. Iinsaat sektdriinde 22 bin artis ve imalat sektériinde 5 bin artis gdriiliirken, madencilik sektdriinde 2 bin dsiis
kaydedildi. Diger taraftan temmuz ayinda, federal hiikiimet istihdami ise 53 bin kisi diistis sergiledi.

o 1igsizlik orami, temmuz ayinda yatay seyir beklentilerine karsin %4,2'den %4,1 seviyesine geriledi. s giiciine katilim orani ise %61,5'ten %61,4 seviyesine
geriledi.

o Enflasyonun seyri acisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani licretlerdeki artis hizi ise temmuz ayinda %0,3'ten %0,1 seviyesine
yavaslayarak beklentilerin (%0,3) altinda kaydedilirken, yillik bazda artis hizi ise %3,4'ten %3,2 seviyesine geriledi.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak haziran ayi sanayi iiretimi verisi takip edildi. Aimanya’da sanayi Uretimi aylik bazda mayis ayinda %0,7 artigin
ardindan, haziran ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 oraninda artis kaydetti ve bdylece sanayi Uretimi araliksiz yiikselisini Gglincli aya tasidi. Detaylara
bakildiginda, haziran ayindaki artigta 6zellikle otomotiv Uretimindeki %3,6'lik artis ve diger ulasim ekipmanlar tretimindeki %8,4'liik artis etkili oldu. Buna karsin
makine ve ekipman Uretimindeki %3,9 dusls ise sanayi Uretimindeki artisi sinirlandirdi. Yillik bazda sanayi Uretimi ise mayis ayinda yatay seyrin (%0) ardindan
haziranda %0,1 oraninda sinirli diisiis kaydetti.

Almanya’da haziran ayi dis ticaret verileri takip edildi. Aimanya’da ayhik bazda ihracat mayis ayinda %1,1 artigin ardindan, haziran ayinda %0,9 artila
beklentilerin (%0,5) tzerinde kaydedildi ve 139,3 milyar euro seviyesine ulasti. AB Uyesi Ulkelere yapilan ihracat %1,3 artarken, diger Ulkelere yapilan ihracat ise
%1,8 oraninda daha fazla artis gdsterdi. Ozellikle, Ingiltere'den gelen giiclii talep (%7,7), ABD'ye (-%14,2) ve Cin'e (-%0,3) yapilan ihracattaki disisi telafi
etmeye yardimc oldu. Ayhk bazda ithalat ise mayis ayinda %2,6 dislsin ardindan, haziran ayinda %4,4 artisla beklentilerin (%2) belirgin sekilde lzerinde
toparlanma kaydetti. Bununla birlikte aylik bazda ithalat son 3,5 yilin en yiiksek seviyesi olan 123,9 milyar euroya ulasti. AB Uyelerinden yapilan ithalat %7,4,
diger ilkelerden yapilan ithalat %1,4 artis kaydetti. Ozellikle, Cin'den yapilan ithalat %9 artarken, buna karsin ABD'den yapilan ithalat %9,6 diisiis ve Birlesik
Krallik'tan yapilan ithalat %16,7 disis sergiledi.

Yurt icinde ise, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan temmuz ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, temmuz ayinda
395,7 milyar TL seviyesinde belirgin agik verdi, haziran ayinda 50,1 milyar TL seviyesinde fazla verirken, gegen yilin temmuz ayinda ise 68,5 milyar TL seviyesinde
fazla vermisti. Temmuz ayinda faiz disi denge 69,7 milyar TL seviyesinde agik verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 54,1 milyar TL faiz digi fazla verilmisti.

o Detaylara bakildiginda, gelirler temmuz ayinda aylik %7,8 oraninda gerilerken, giderler ise %22,4 oraninda daha fazla artis kaydetti. (Faiz giderleri aylik
%72 oraninda belirgin artis sergilerken faiz disi giderler aylik %15 oraninda daha sinirli artis kaydetti.)

e 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit acigi haziran ayindaki 1,88 trilyon TL'den temmuzda 2,20 trilyon TL seviyesine yiikselirken, 12 aylik kiimulatif bazda nakit
agiginin GSYH'a orani da %2,78'den %3,26 seviyesine ylkseldi. Kiimilatif bazda nakit agiginin 2025 yili ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda bir
onceki aya gore artiga karsin gegen yilin ortalamasina gore iyilesme gdzlenmekte. (GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek kiimdilatif verisi kullanildi)

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda sali giini temmuz ay: ikinci el konut satislari, carsamba giinii temmuz ay1 TUFE verileri, persembe
giini temmuz ay1 UFE verileri ve haftalik yeni igsizlik maagi bagvurulan ve cuma giinii temmuz ay1 perakende satiglar ve agustos ayi Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, pazartesi giinii Euro Bolgesi‘nde agustos ayi Sentix yatinma
giiveni, carsamba giinii AlImanya’da temmuz ayi nihai TUFE verileri, persembe giinii Euro Bolgesi'nde haziran ayi sanayi iiretimi ve cuma giinii Euro
Bolgesi'nde bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime verisi izlenecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

o Manset TUFE aylik bazda mayista %0,5 artisin ardindan haziranda %0,4 diisiis sergileyerek beklentilerin (%0,1 diisiis) lizerinde iyilesme kaydetmisti. Aylik
bazda manget TUFE'de hazirandaki s6z konusu diisils, Mayis 2020'den bu yanaki ilk aylik diislis olmustu. Manset TUFE, yillk bazda haziranda %4,2'den
%3,5 seviyesine gerileyerek son (ig ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti. Detaylara bakildi§inda, aylik bazda haziran ayinda manset TUFE'nin beklentilerin
lizerinde duststinde, ozellikle akaryakit fiyatlari 6nctiliginde enerji tiriinleri fiyatlarinin sert diisiis sergilemesi (%3,9 artistan %5,7 diisiise)
belirleyici olmustu. Gida ve enerji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE, aylik bazda mayista %0,2 artisin ardindan haziranda yatay seyre (%0) isaret
ederek beklentilerin (%0,2 artis) altinda gerceklesmisti. Béylece aylik bazda haziranda cekirdek TUFE, Ocak 2021'den bu yana ilk kez fiyat artisinin
olmadiina isaret etmisti. Yilik bazda cekirdek TUFE, haziranda %2,9'dan %2,6 seviyesine gerilemisti ve son {i¢ ayin en diisik seviyesinde kaydedilmisti.
Temmuzda yillik bazda manset TUFE'nin %3,5'ten %3,4%e ve cekirdek TUFE'nin %2,6'dan %2,5'e hafif gerilemesi bekleniyor.

« Manset UFE aylik bazda mayista %0,6 artisin ardindan haziranda %0,3 diisiis kaydederek beklentilerin (%0) altinda gerceklesmisti. Boylece aylik manset
UFE, Adustos 2025'ten bu yana ilk kez diisiis sergilemisti. Yillik bazda manset UFE haziranda %6'dan %5,5 seviyesine gerileyerek son {ic ayin en diisiik
seviyesinde kaydedilmisti, beklentiler ise %6,2 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi. Detaylara bakildiginda, haziran ayinda manset UFE'de aylik bazdaki
disuste, ozellikle benzin, jet yakiti, dizel yakit fiyatlari dnciiliigiinde enerji driinleri fiyatlarinin diisiise gegmesi ve gida fiyatlarinin diistis sergilemesi belirleyici
olmustu. Gida ve eneriji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, aylik bazda mayista %0,1 artisin ardindan haziranda %0,2 artis kaydederek beklentilerin
(%0,3) altinda gerceklesmisti. Yilik bazda cekirdek UFE haziranda %4,6'dan %4,7 seviyesine hafif yiikselmekle birlikte beklentilerin %5,1 altinda
kaydedilmisti. Temmuzda yillk bazda manset UFE'nin %5,5'ten %4,8’e ve gekirdek UFE'nin %4,7'den %4,2'ye gerilemesi bekleniyor.

o Manset perakende satislar aylk bazda mayista %1 artisin ardindan, haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artigla artis kaydetmisti ve son bes ayin
en yavas artisina isaret etmisti. Benzin istasyonlarindaki akaryakit satiglarinin, diisen petrol fiyatlarinin etkisiyle gerilemesi manset perakende satiglardaki
yavaglamada belirleyici olmustu. GSYH biylimesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri harig gekirdek perakende
satislar ise mayista %0,8 artigin ardindan, haziranda beklentilerle uyumlu olarak %0,5 artis kaydetmisti ve son bes ayin en disik seviyesinde
gergeklesmisti. Haziranda aylik bazda manset ve gekirdek perakende satiglarin artis hizlarinin gerilemesi i¢ talepte yavaslamaya isaret etmisti. Temmuzda
manget perakende satiglarin %0,2 artis ve gekirdek perakende satislarin %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor.
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¢ Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi temmuz ay1 6ncii verisi, son haftalarda benzin fiyatlarindaki artis baskinin azalmasiyla 49,5'ten 54,4'e
yiikselmekle birlikte beklentilerin tizerinde kaydedilmisti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesmisti. Bunun yaninda, tiiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentileri %4,8'den %4,2'ye yavaslayarak son dort ayin en disiik seviyesinde kaydedilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,3'te yatay
seyrederek son {g ayin en dislik seviyelerinde seyretmisti.

Avrupa tarafinda bu hafta one cikan veriler,

« Euro Bolgesi'nde temmuz ayi Sentix yatirnmci giiveni verisi, 6zellikle Aimanya yonetiminin son dénemde ekonomik toparlanmaya yonelik aldigi politika
kararlarinin giliven tazelemesi ve bolge ekonomisine yonelik iyimserligin artmasiyla 10,3 puan artisla -13,4 seviyesinden -3,1 seviyesine yiikselerek belirgin
toparlanma kaydetmisti, bunun yaninda negatif bélgedeki seyrini besinci aya tagimisti. Bdylece, Iran'daki savagin etkileri ve petrol fiyatlarnindaki sert yiikseligin
neden oldugu mart ve nisan aylarindaki sert disuslerin ardindan, endeks Ust Uste Gglincli ayda da toparlanmasini slrdirmisti. Avrupa'nin en biyik
ekonomisi olan Almanya'da hikimet ortagi olan koalisyon partilerinin, ekonomiyi canlandirmak ve uzun vadede giglendirmek amaciyla genis kapsamli
ekonomik paket tizerinde uzlasi saglamasi bolge ekonomisine yonelik olumlu beklentileri destekliyor. Detaylara bakildiginda, temmuzda cari kosullar endeksi -
20'den -14,8'e yiikselirken, yatinrmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini dlgen beklentiler endeksi de -6,5'ten 9,3’e yiikselmekle birlikte g aylik negatif
bélgedeki seyrin ardindan yeniden pozitif bolgeye gegmisti.

« Almanya’da manget TUFE, aylik bazda haziranda Orta Dogu'daki gerilimin azalmasinin etkisiyle enerji fiyatlarindaki gerilemeyle %0,3 diisiisiin ardindan
temmuzda gerilimlerin yeniden artisiyla ylikselen eneriji fiyatlariyla énci verilere gére %0,8 artis sergileyerek beklentilerin {izerinde kaydedilmisti ve son dort
ayin en yiksek seviyesinde gerceklesmisti. Yililk bazda manset TUFE ise temmuz ayinda %2,3'ten %2,8 seviyesine yiikselerek beklentilerin
(%2,7) iizerinde kaydedilmisti ve son ii¢ ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti, bununla birlikte ECB'nin %2'lik hedefinin lizerinde kalmisti.
Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise temmuz ayinda yillk bazda %?2,5'ten %?2,4 seviyesine hafif gerilemisti.

« Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi aylik bazda nisanda %0,3 oraninda artisin ardindan mayista %0,2 oraninda disls kaydetmisti. Bdylece aylik bazda
sanayi Uretimi Ug aylik araliksiz yikselisin ardindan disis sergilemisti. Yilllk bazda sanayi Uretimi ise nisanda %0,4 artisin ardindan mayis ayinda %1,2
oraninda gerileyerek beklentilerin tizerinde dislis kaydetmisti.

e Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore duragan (%0) seyrederken, yilin ikinci geyreginde 6ncii verilere
gore %0,4 oraninda biiyiime kaydederek beklentilerin (%0,2) iizerinde performans sergilemisti. S6z konusu geyreklik biyiime orani, 2025
yilinin ilk ceyreginden bu yana en glgli biytime olurken; gliglii yapay zeka yatinmlari ve hiikiimet harcamalarinin, Orta Dogu'daki gatismalarin ve yiiksek
enerji maliyetlerinin etkisinin azaltiimasina yardimci olmustu. Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda ise, bu yilin ilk ¢eyreginde %0,5 bliylimenin ardindan, ikinci
ceyrekte bliylime hizi %1'e yiikselerek beklentilerin (%0,7) lizerinde gergeklesmisti.

Yurt iginde ise, pazartesi giinii haziran ay1 sanayi iiretimi, sali giinii haziran ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri, persembe giinii TCMB'nin yilin
iigiincii Enflasyon Raporu, temmuz ayi konut satislari ve haziran ay1 6demeler dengesi verisi ve cuma giinii ise agustos ayr TCMB Piyasa
Katilmailan Anketi takip edilecek.

e Sanayi iiretimi, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis bazda aylik olarak nisanda %3,8 artisin ardindan mayista %?2,9 diisiis kaydetmisti. Aylik
bazda mayis ayindaki séz konusu disls, Nisan 2025’ten bu yana en sert diislis olmustu. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindiriimis yilhk bazda
degisimine bakildiginda ise nisanda %6,1 artisin ardindan mayista yatay (%0) seyretmisti. Boylece sanayi Uretimi yilllk bazda nisanda son 8 ayin en
gligli artisinin ardindan mayista yavaslayarak duragan seyre gegmisti.

o Perakende satis hacmi nisan ayinda aylk bazda %1,6 oraninda disisiin ardindan mayis ayinda %2,4 oraninda artis sergilemisti ve tiiketim
harcamalarinda toparlanmaya isaret etmisti. Perakende satiglarin yillik bazda artis hizi ise mayista %11,7'den %13,7'ye yikselmisti. Mayis ayinda toplam
ciro endeksinin aylik artis hizi ise %1,7'den %3,1’e ylkselirken, yillik bazda bakildiginda %35,5ten %32,9'a kismen yavaslamisti.

« Mayis ayinda aylk bazda cari denge piyasa beklentilerinin kismen lizerinde 1,46 milyar USD seviyesinde acik vermisti, beklentiler ise aylik 1 milyar
USD seviyesinde agik verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda ise aylik cari agik 9,57 milyar USD ile Ocak
2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, nisan ayinda ise 5,62 milyar USD agik gergeklesmisti. Mayis 2025'te ise cari denge 1,1 milyar USD agik
vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gére cari agikta belirgin iyilesme gozlenirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise kismen artig gorilmust.
Mayis ayinda bir 6nceki seneye gore dis ticaret agiginin kismen daralmasina karsin net hizmetler gelirinin gerilemesinin yani sira birincil ve ikincil gelir
dengesindeki agiklardaki artislarin sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gore daha yiiksek seviyede agik vermisti. 12 ayhk kiimiilatif cari acik nisan
ayindaki 36,9 milyar USD’den mayis ayinda 37,3 milyar USD’ye kismen yiikselirken, cari acik/GSYH orani ise %?2,3 seviyesinde yatay
seyretmisti. Kimilatif cari agik martta 39,8 milyar USD ile Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani,
uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi stirdiirmisti. Bloomberg Anketi'ne gére haziranda aylik bazda 5 milyar USD cari agik verilmesi bekleniyor.

o Toplam konut satiglar aylik bazda mayis ayinda %26,4 oraninda sert diistis kaydetmisti, haziran ayinda ise %39,3 oraninda artis kaydederken, bir &nceki
yihin ayni ayina gore ise %15,8 oraninda artis sergileyerek yaklasik 130 bin adet seviyesinde gergeklesmisti. Mayis ayindaki bayram tatili nedeniyle ertelenen
bazi satis islemlerinin haziran ayinda yapilmasinin etkisiyle haziran ayi konut satisi verisinde giiglu yiikselis goriilmusti. Bununla birlikte 2026 yilinin en yiiksek
seviyesinde gergeklesen konut satiglari, tarihsel ortalamanin da iizerinde kaydedilmisti. Nitekim 2025 yili genelinde konut satislari aylik ortalama yaklasik 147
bin, tarihsel ortalama olarak ise 122 bin adet seviyesinde gergeklesmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak|Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) -2,9%

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Haziran) 0,0%

Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmci Guveni (Agustos) -1,1 -3,1

Trkiye 10:00 Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Haziran)
ABD 17:00 ikinci EI Konut Satiglar (Aylik, Temmuz) -1,0% -2,4%

Almanya 09:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Temmuz) 2,8% 2,3%
ABD BE= 15:30 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 3,4% 3,5%
15:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 2,5% 2,6%

Tirkiye E 10:00 Konut Satislari (Yillik Degisim, Temmuz) 15,8% 15,8%

10:00 Odemeler Dengesi (Milyar USD, Haziran) -5,00 -1,46

10:30 TCMB'nin Yilin Ugtincti Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

Euro Bolgesi S 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 0,1% -0,2%
ABD : 15:30 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 4,8% 5,5%
15:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 4,2% 4,7%

15:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 8 Agustos) 203 199

Tarkiye : 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Agustos)
Euro Bolgesi st 12:00 GSYH Biylimesi (Revize Veri, Yillik, 2. Ceyrek) 1,0% 0,5%
15:30 Perakende Satislar (Aylik Degisim, Temmuz) 0,2% 0,2%

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Agustos) 54,1 49,5
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