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OZET: ABD Baskani Trump, ABD ve iran arasinda ateskesi saglayan ve pazartesi giinii siiresi dolan 60
glinlik mutabakatin uzatilmayacagini belirtirken, iran ile devam eden veya planlanmis herhangi bir
gériisme olmadigini, Hirmiz Bogaz’'nin ABD topradi ilan edilecedini ve ABD’nin bodaz Uzerinde tam
kontroliinii korudugunu vurgulamasi Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yeniden yogunlasmasina neden
oldu. Ayrica Trump, iran'a ydnelik esi benzeri gérillmemis boyutta bir ekonomik operasyon ilan ettigini
belirterek, iran yénetimine destek veren iilkeleri de agir ekonomik sonuglarla karsilasmakla tehdit etti. Bu
kapsamda Trump, finans kuruluglarinin, sirketlerin, havalimanlarinin veya devlet kurumlarinin iran'a
herhangi bir tlir yardim saglamasina izin veren herhangi bir tlkenin de muazzam ekonomik sonuglarla karsi
karstya kalacagini, bu kapsamda petrol kagakcilidi, swap hatlari, nakit transferleri, déviz birolari, gemi
sicilleri, paravan sirketler gibi desteklerin hepsinin derhal sonlandiriimasi gerektigini vurguladi. iran Meclis
Bagkani Kalibaf, ABD’nin deniz ablukasini kaldirana, dondurulmus varliklarn serbest birakana, petrol
yaptinmlarini - sonlandirana ve askeri operasyonlari bitirene kadar Hirmiz Bogazi'nin yeniden
agllmayacagini belirtti. Ote yandan Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), bélgesel ve uluslararasi baris ve
giivenligi zedeleyen bolgesel gerilimler 1si§inda ikinci bir aciklamaya kadar iranla ticareti, ticari alisverisleri
ve finansal islemleri durdurdugunu bildirdi.

ABD Hazine Bakanlidi, 10 ile 20 yil ve 20 ile 30 yil vadeli nominal kuponlu menkul kiymetleri kapsayan
likidite destekli geri alim operasyonlarinda operasyon basina en fazla 2 milyar USD olan tutar 4 milyar
USD’ye gikarma karari aldi. ABD Hazine Bakanligi, uzun vadeli tahvillerdeki geri alim miktarini en az iki
katina gikaracagini agiklamasinin ardindan, ABD'nin en uzun vadeli Hazine tahvilleri faizlerinde diistsler
gozlendi. ABD Hazine Bakanhdi, uzun vadeli geri alim operasyonlarinda bakanhidin rutin olarak yilksek
kaliteli ve blyiik hacimli teklifler aldigini ve bu hamlenin uzun vadeli kisimlarda daha gugli bir likidite
destedi saglama amacini yansittigini belirtti. Bu adimlarin ardindan, 6nceki giin ABD’nin 30 yillik tahvil faizi
10 baz puana kadar diiserek %?5,18’e geriledi ve 2007’den bu yana goriilen en ylksek seviyeden disus
kaydetti. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puana kadar diiserek %4,63'e geriledi. Diin ise ABD Hazine
Bakani Bessent, tahvil geri alimlarinin planlanan mevcut 4 milyar USD'lik tutarin Uzerine gikabilecegdini
acikladi. Ayrica Bessent, daha yiiksek maliyetli tahvilleri geri alma gabalarini genisletmeye hazir olduklarini
ve yonetimin yiksek borglanma maliyetlerini ele almak amaciyla yeni bir girisim agiklayacagini belirterek,
muhtemelen bu haftanin sonunda veya gelecek haftanin basinda mali konsolidasyona daha fazla
odaklanmaya yonelik agiklamada bulunacaklarini sdyledi.

ABD Hazine Bakanhdi'nin tahvil alim planinin ardindan, dolar endeksi son (g ayin en distik seviyesine
gerilerken bu sabah 98,7 seviyesine kadar gevsemis durumda bulunuyor. ABD tahvil faizlerindeki gerileme
ve dolar endeksindeki zayiflamayla altinin ons fiyati bir dnceki glin %4‘lUn Uzerinde yikselis kaydetmenin
ardindan bu sabah yiikselisini stirdiirerek %1 artigla 4.564 USD seviyesinde seyrediyor.

ABD Hazine Bakanligi'nin borglanma maliyetlerini diigiirme planinin kisa vadeli ¢6zim saglayacagina
yonelik beklentiler ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon endiselerini artirmasiyla ABD'nin 10 ve 30
yillik tahvilleri elde ettigi kazanimlari geri verirken, Wall Street endeksleri diin %1'i asan diistslerle kapatti.
Hirmiiz Bogaz'ndan petrol arzina iliskin artan endiseler ve ABD Hazine Bakani Bessent'in, iran'a yonelik
tarihin en sert yaptinmlarinin pazartesi giinii agiklanacagini belirtmesinin ardindan Brent petroliin varil
fiyati diin %2,4 artigla 93,8 USD seviyesinden kapatirken bu sabah 93,5 seviyesinde seyrediyor.

ABD tarafinda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) temmuz ay1 FOMC toplanti tutanaklar, bazi
lyelerin faiz artisini destekledidini ve birgok tiyenin ise enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin
sikilagtinimasinin  gerekebilecedine isaret etti. Tutanaklarda, Uyelerin birgogu, glimrik vergilerinin ve
onceki enerji fiyat artiglarinin etkilerinin azalmasiyla birlikte enflasyonun yilin geri kalaninda disecegini
6ngorirken, birgok Uyenin enflasyonun daha kalici bir sekilde yiiksek seviyelerde seyretme olasiligina
dikkat gektikleri gozlendi.

ABD’de sanayi iiretimi aylik bazda temmuzda %0,2 oraninda artis sergilemekle birlikte beklentilerin
(%0,3) altinda ylikselis kaydetti. Kapasite kullanim orani ise, temmuzda beklentilerle uyumlu olarak
%76,2'den %76,3 seviyesine hafif yiikseldi ve bdylece bir yilin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

ABD’de New York Fed Empire State imalat endeksi, agustos ayinda yeni siparigler ve sevkiyatlarin
gugli sekilde artisiyla 15,6 seviyesinden 20,6 seviyesine yiikselerek beklentilerin Ulzerinde kaydedildi.
Boylece veri, imalat sanayi sektoriinde bliyiimenin hizlandigina ve 2021 yili sonundan bu yana en hizh
tempoda biiyldigiine isaret etti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda agustos ayi S&P Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncli PMI
verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda, bolge genelinde adustos ayr S&P Global imalat ve hizmet
sektorleri éncli PMI verileri ve Euro Bolgesi'nde agustos ay tiiketici gliveni 6ncli verisi izlenecek. Yurt
icinde ise, agustos ay tiiketici giiven endeksi, reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim
orani verileri ile temmuz ayi gelen yabanci ziyaretgi sayisi istatistikleri takip edilecek.

ABD tarafinda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) temmuz ayi FOMC toplanti tutanaklar
yayimlandi. Fed, temmuz ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak federal fonlama faiz araligim
%03,50-%3,75 bandinda sabit tutmustu. Boylece Fed, bu yil Ust Uste besinci kez faizlerde dedisiklige
gitmemisti. Bu kapsamda temmuz ayi itibariyla faiz oranlarinin degistirilmedigi donem, 2008'de baglayan
faiz déngusiinden bu yana kaydedilen en uzun bekleme siiresi olmustu.

§E Ziraat Bankasi

Kamera ile Karekodu Okutunuz

Ekonomide ve Bankacilik Sektoriinde

Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistii Ulagim igin
Baglantiy1 Tiklayiniz

Mobil Ulagim igin

Sunum Erisim Linki

! !
S

~

50

45

40

35

30

25

20

15

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

BIST 100 Endeksi

TR 5 Yillik CDS Primi 221 221

2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 40,87% 40,85%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 35,07% 34,77%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,16% 4,19%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,65% 4,70%

Altin (USD / Ons)

Giimiig (USD / Ons)
Platin (USD / Ons)

Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalar
NASDAQ

Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 600
Nikkei

Shenzhen CSI 300
Shanghai

Hang Seng

19.08.2026
14.459

20.08.2026
14.397

Degisim
-0,43%

19.08.2026  20.08.2026 Degisim

USD/TL 47,9249 47,9686 0,09%
EUR/TL 55,9868 56,1302 0,26%
EUR/USD 1,1677 1,1678 0,01%
Dolar Endeksi (DXY) 98,8 98,9 0,06%

4.516
67,0
1.820
91,62

4.517
68,1
1.835
93,78

0,02%
1,66%
0,78%
2,36%

19.08.2026  20.08.2026 Degisim
-1,00%
-1,32%
-0,87%
-0,12%
1,36%
0,09%
0,24%
0,80%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

—2¥Il ——5vil ——10vl



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_42.pdf?Expires=1763189956&Signature=MnHYv-14LMlPBp9o~PaHQu-n03WieSRL07vKRId4cKWD5gPi3z6CcOpaeK6MwAqpxwK~XxwWqCoft5HeVLZVT9maD5H3ZsIBzSqMxL514pgO5aedM7eACAHaDfQYBpRlq-ro67AGmamuiAZbovAyj70JynABZGhVqB7iYAGQBoPlovCsPjBatZrhM2QkhOI6XuwVpu3LxRhpW9bHnNypwVYgfeouT9WwYmM4i8Y76iuSDhc0BLRpqx0rdU15idSFK-SBkauurOoXdpXsG31Sgv~69B7qKJD572lsNR-QUjHDjoMBTviaWCaVpekUM39fF2w32IOMuGz9rQ-vZzhDJQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_126.pdf?Expires=1787383113&Signature=IExDu5tXo4mu2NIdtBi6w5K~S~cBgjyW~7k14SKDJ4wifFF8gkC~fVhxzaxlKlxsU3--tANFEnkPsDYJ1~YnOOy0VXMVAQKzIcfWO2jfejfyzDx2eW1O3~0QEYTAjssMBeAs0iWAkBXAr3p6Jp9uZNtQ~c3JqrrZDbQPTIwPE8f8tCOhyxykaK2K8AdCUO1-XPWI9lMijCGQWH8iwO-GuzccCFGkpG3IbB06O70M0mTVDvrmvXvBLzOuDXBxVr07iwwcZWyhjNfbN4LzLpS6NojQTzb~P5L3XwBQ4~Ishet9cckRgNJ-xXrVX6GknbEROGtRGdaTl~Befcv2lrJ6OQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_126.pdf?Expires=1787383113&Signature=IExDu5tXo4mu2NIdtBi6w5K~S~cBgjyW~7k14SKDJ4wifFF8gkC~fVhxzaxlKlxsU3--tANFEnkPsDYJ1~YnOOy0VXMVAQKzIcfWO2jfejfyzDx2eW1O3~0QEYTAjssMBeAs0iWAkBXAr3p6Jp9uZNtQ~c3JqrrZDbQPTIwPE8f8tCOhyxykaK2K8AdCUO1-XPWI9lMijCGQWH8iwO-GuzccCFGkpG3IbB06O70M0mTVDvrmvXvBLzOuDXBxVr07iwwcZWyhjNfbN4LzLpS6NojQTzb~P5L3XwBQ4~Ishet9cckRgNJ-xXrVX6GknbEROGtRGdaTl~Befcv2lrJ6OQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

VR
Ekonomik Arastirmalar Blilten Ea Ziraat Bankasi
21 Agustos 2026

Fed’in temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma karan 3'e karsi 9 oyla alirken, 2016'dan bu yana politika degisikligine iliskin ilk kez
ayni yonde 3 karsi oy verildigi gézlenmisti. Oylamada ortaya ¢ikan goris ayriligi yiikselise gegen enflasyonu kontrol altina almak amaciyla daha yiiksek faiz
oranlarinin gerekli olduguna iliskin diisiincenin bazi {iyeler arasinda gliglendigine isaret etmisti. Dallas Fed Baskani Logan, Cleveland Fed Bagkani Hammack ve
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin, faiz oranlarinin 25 baz puan artirilmasi yoniinde karsi oy kullandiklari gérilmisti. S6z konusu Uyeler, enflasyondaki yiiksek
seyrin daha siki para politikasi uygulanmasini gerektirdigi goriisini savunmustu. Fed Baskani Warsh’un sahin durus sergilemesine karsin gelecek dénemde
enflasyonla miicadelede detayll ydnlendirmede bulunmamasi piyasalarda Fed'in para politikasina iliskin belirsizliklerin artmasina neden olmustu.

e Tutanaklarda, bazi Uyelerin faiz artisini destekledigini ve birgok Uyenin ise enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilagtiriimasinin
gerekebilecegine isaret etti.

e Tutanaklarda, lyelerin birgogu, glimriik vergilerinin ve dnceki eneriji fiyat artislarinin etkilerinin azalmasiyla birlikte enflasyonun yilin geri kalaninda diisecegini
ongorirken, birgok tyenin enflasyonun daha kalici bir sekilde yliksek seviyelerde seyretme olasiligina dikkat gektikleri gézlendi.

e Tutanaklarda, lyelerin enflasyon gériinimiine iliskin beklentileri son derece belirsiz kalirken, iran savaginin yeniden tirmanmasinin enflasyon gériinimiini
golgeledigini belirttikleri gorilda.

o Uyelerin, is giicii piyasasini istikrarl olarak degerlendirdikleri ve is giicii arz ile talebinin dengede oldugunu belirttikleri gériildi.

o Uyelerin, sermaye yatinmlari ve verimlilik artiginin giiclii oldugunu ve ekonomik biiylimeyi saglam olarak nitelendirmeyi siirdiirdiikleri gézlendi.

ABD’de sanayi iiretimi aylk bazda haziranda %0,3 oraninda artisin ardindan temmuzda %0,2 oraninda artis sergilemekle birlikte beklentilerin (%0,3) altinda
yiikselis kaydetti. Kapasite kullanim orani ise, temmuzda beklentilerle uyumlu olarak %76,2'den %76,3 seviyesine hafif ylikseldi ve bdylece bir yilin en yiiksek
seviyesinde kaydedildi.

ABD’'de New York Fed Empire State imalat endeksi, ajustos ayinda yeni siparigler ve sevkiyatlarin giiglii sekilde artisiyla 15,6 seviyesinden 20,6 seviyesine
ylikselerek beklentilerin (10) tizerinde kaydedildi. Béylece veri, imalat sanayi sektoriinde bliylimenin hizlandidina ve 2021 yili sonundan bu yana en hizli tempoda
blyuduglne isaret etti. Ayrica firmalarin, 6nimiizdeki doneme iliskin daha gugli siparisler, sevkiyatlar ve istihdam beklentileri nedeniyle iyimser bakis agisini
koruduklari gézlendi.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 15 Agustos haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulari, 212 bin kisi seviyesinden 206
bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte diigiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdli. S6z konusu veri, disiik isten gikarma ve distik ise alim egiliminin stirdigine, yani
istikrarli is giicli piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde temmuz ayi nihai TUFE verileri takip edildi. Euro Bélgesinde manset TUFE, aylik bazda haziranda %0,1 diisisiin
ardindan, temmuzda 6ncii verilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydederken, yillik bazda %2,8'den %2,9 seviyesine hafif yikseldi. Bunun yaninda yillik bazda
manset TUFE, ECB'nin %2'lik hedefinin {izerindeki seyrini siirdiirdii. Gekirdek TUFE ise, yillk bazda haziranda %2,4 seviyesinde gerceklesmenin ardindan
temmuzda 6ncii veriyle uyumlu olarak %2,5’e hafif yiikseldi.

Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan agustos ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri takip edildi. Agustos
ayinda cari kosullar endeksi ve beklentiler endeksi toparlanma kaydetti. AGustos ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -77,6'dan -61,1 seviyesine ylkselisle
beklentilerin (-69,3) lzerinde gergekleserek Temmuz 2025’ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, ZEW beklentiler endeksi 26,3'ten 34,2 seviyesine
ylkselerek beklentilerin (30) tizerinde gergeklesti ve subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulagarak, Orta Dogu kaynakli devam eden jeopolitik risklere karsin
lke ekonomisine olan glivenin guiglendigini gosterdi. Endekslerdeki toparlanma gtigli sirket sonuglari, ihracattaki yiiksek seviye ve federal hiikimetin altyapi
programlariyla iligkilendiriimektedir.

ingiltere’de temmuz ay1 TUFE verileri takip edildi. ingiltere’de manset TUFE aylik bazda haziran ayinda %0,1 artisin ardindan temmuz ayinda beklentilerle
uyumlu olarak %0,3 oraninda artis kaydetti ve son (¢ ayin en giiclii artisina isaret etti. Yillk bazda manset TUFE ise, temmuzda %2,6'dan %2,9 seviyesine
ylikseldi ve son dort ayin en yiksek seviyesinde kaydedildi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda temmuzda enflasyondaki artista Gzellikle dogal gaz ve elektrik
fiyatlarindaki artiglarla konut ve konut ile ilgili hizmetler (%2,3) kalemindeki artis etkili olurken, giyim ve ayakkabi (%0,9 diisiis), mobilya ve ev esyasi (%0,4
diistig), iletisim hizmetleri (%0,1 dusls) ve eglence ve kiiltiir (%0,1 diistis) kalemlerindeki diistisler ise enflasyondaki artigi sinirlandird.

+  Gekirdek TUFE ise aylk bazda haziranda %0,3 oraninda artigin ardindan temmuzda %0,2 artis kaydederek beklentilerin (%0,1) tzerinde gergeklesti. Yillik
bazda gekirdek TUFE ise temmuzda bir dnceki aya benzer sekilde %2,6 seviyesinde gergeklesti ve son dért ayin en ylksek seviyelerindeki seyrini korudu.
Bdylece, Ingiltere’de yillik bazda manset ve gekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin lizerinde kalmaya devam etti.

Asya tarafinda, Cin Merkez Bankasi (PBoC), agustos ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik kredi temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve
%3,50'de sabit tuttu. Boylece Banka, gegen yil mayis ay! toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 15 ay boyunca faizleri sabit tutmayi strdiirdi.

Cin'de temmuz ayina iliskin ekonomik aktivite verileri takip edildi. Temmuz ay verileri tlkede ekonomik faaliyetlerde zayiflamanin belirginlestigine isaret
etti. Buna gére, yillik bazda sanayi iiretiminin artis hizi %5,3'ten %4,5%e yavaglayarak beklentilerin (%5) altinda gerceklesti. Ic talebin géstergesi olan
perakende satislarin yillik bazda temmuzda artis hizi %1’den %0,6'ya yavaslayarak beklentilerin (%1,5) altinda kaydedildi. Sabit sermaye yatirnmlan ise
yilllk bazda haziranda %5,7 disiisin ardindan temmuzda %6,7 gerileyerek beklentilerin (%6,2 diislis) iizerinde zayiflama kaydetti. Ozellikle, iilkede borg
sorununun ve daralmanin devam ettigi gayrimenkul sektorii yatinmlan %19,2'lik distsle yatinmlardaki zayiflamanin temel unsuru olmaya devam etti.

Japonya’da bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH oncii biiyiime verileri takip edildi. Japonya ekonomisi bu yilin ilk geyreginde bir dnceki geyrege gore
%0,5 bilyiimenin ardindan ikinci ceyrekte biiyiime hizi iran savasi nedeniyle yiikselen enerji fiyatlarinin isletmeler ve hanehalki iizerindeki baskisiyla %0,3’e
yavaslayarak beklentilerin (%0,5) altinda kaydedildi. ikinci ceyrekte, ihracat biiyiimeye 0,5 puan pozitif katki sadlarken, zayif ic talep ise biiylimeyi 0,2 puan asadi
gekti. Yilliklandirlmig geyreklik bazda ise Japonya ekonomisi ilk geyrekte %1,9 biyimenin ardindan ikinci geyrekte blyime hizi %1,1’e yavaslayarak beklentilerin
(%2) belirgin sekilde altinda kaydedildi. Ozellikle, Orta Dogu'daki savasla baglantili fiyat baskilarinin hanehalki finansal durumunu ve sirket biitcelerini olumsuz
yonde etkilemeyi stirdiirmesi nedeniyle biiylimenin {igiincii geyrekte daha da yavaglayabilecegi degerlendiriliyor.
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Yurt iginde ise, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan temmuz ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi yayimlandi. Biitge dengesi, temmuz
ayinda 378,1 milyar TL seviyesinde belirgin acik verdi, haziran ayinda 114,2 milyar TL seviyesinde fazla verirken, bir onceki yilin ayn1 ayinda
ise 23,9 milyar TL seviyesinde sinirh acik vermisti. Bu kapsamda, biitce dengesi bir 6nceki ayin yani sira gegen yilin ayni dénemine gore de
bozulmaya isaret etti. 12 aylik kiimiilatif biitge acigi ise 2026 yili Haziran ayindaki 1,76 trilyon TL'den 2026 yili Temmuz ayi itibariyla 2,12 trilyon TL
seviyesine yiikseldi. Faiz disi denge ise haziran ayinda 315,8 milyar TL fazla vermenin ardindan temmuz ayinda 51,3 milyar TL agik verdi, 2025 yill Temmuz
ayinda ise 110,7 milyar TL seviyesinde fazla vermisti.

o Detaylara bakildiginda, bu yil temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore biitge gelirlerinde %28,8 oraninda artis (vergi gelirleri tarafinda kurumlar
vergisindeki dusuise karsin damga vergisi, gelir vergisi, harglar, dahilde alinan KDV ile banka ve sigorta muameleleri vergisindeki artiglarin énciiliiginde %30
oraninda artis goriilirken, vergi disi gelirlerde %?20,7 oraninda daha ihmh artis) goriildi. Biitge giderlerinde ise bu yIl temmuz ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore, faiz giderlerindeki sert artisin yaninda faiz digi giderlerdeki artisin etkisiyle %59,8 oraninda giiclii artis (faiz giderlerinde yillik
%142,8 oraninda sert artis ve faiz harig giderlerde %48,4 oraninda artis) gozlendi.

o 12 ayhlik kiimiilatif biitce acigi/GSYH* orani, 2026 yili Haziran ayindaki %2,6 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yii Temmuz ayinda %3,1
seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etti, 2025 yih Aralik ayindaki %?2,9
seviyesine gore ise hafif yiikselise isaret etti (*GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek kimulatif veri baz alindi)

e 12 ayhk kiimiilatif deprem harcamalan harig biitce acigi/GSYH orani 2026 yili Haziran ayindaki %1,7 seviyesinden 2026 yih Temmuz ayinda
%2,1 seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore iyilesmeye isaret etti, 2025 yili Aralik ayi ile ayni1 seviyede
kaydedildi, bununla birlikte AB'nin %3 seviyesindeki Maastricht kriterinin altinda kalmay stirdiirerek mali disiplinin devam ettigine isaret etti.

TCMB tarafindan temmuz ayi konut fiyat endeksi verisi yayimlandi. Konut fiyat endeksinin aylk artis hizi temmuz ayinda %1,92'den %1,48'e
yavaslarken, yillik artis hizi ise %24,4'ten %25 seviyesine yiikselerek Mayis 2020°den bu yanaki en diisiik seviyeden hafif toparlanma kaydetti. Konut fiyatlari reel
olarak ise temmuz ayinda yillik %5,1 oraninda geriledi ve bdylece konut fiyatlarinda Kasim 2025 harig tutuldugunda son 30 aylik donemde nominal yillik dedisim
yillik enflasyonun altinda kalmaya devam etti.

TCMB tarafindan haziran ayina iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri yayimlandi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku aylik bazda haziranda 2,2
milyar USD duslis gostererek 170,7 milyar USD seviyesinde kaydedildi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise 0,3 milyar USD sinirli artis sergiledigi goraldi.

«  Orijinal vadesine bakiimaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verileri kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku
ise, aylik bazda haziranda 2,5 milyar USD duslsle 239,5 milyar USD seviyesinde kaydedildi ve boylece tarihi veri setinin uzandigi Temmuz 2013'ten bu
yanaki en yliksek seviyeden kismi diisls kaydetti, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise 19,3 milyar USD artis gosterdi.

« 1yl vadede 6dememiz gereken dis borg stokuna (orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine bir yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan
Kalan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dis Borg Stoku), cari agik beklentisini ekledigimizde, toplam doéviz finansman ihtiyacimiz yaklagik olarak
hesaplanmaktadir. Buna gore toplam ddéviz finansman ihtiyacimiz, 2026 yili sonu TCMB piyasa katiimcilari anketi cari agik beklentisi (50,2 milyar USD) dahil
289,7 milyar USD seviyesinde goziikmektedir.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirllmamis verilere gore, 14 Adustos haftasinda 0,72 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,20 milyar USD dusls ve
tuizel kisilerde 0,91 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 0,61 milyar USD artis goriliirken, tiizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,07 milyar USD artis gézlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 228,2 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
144,5 milyar USD ve tiizel kisiler 83,6 milyar USD) kaydedildi.

«  Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindirilmis verilere gore ise, 14 Agustos haftasinda 0,30 milyar USD'lik diisiis (gergek kisilerde 1,06 milyar USD dusls
ve tuzel kisilerde 0,76 milyar USD artis) sergiledi.

- Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 14 Ajustos haftasinda %38,8'den %38,5 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,2'den %61,5 seviyesine yiikseldi.

«  Yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 14 Adustos haftasinda 176 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Yabanci yatirimcilar, yil bagindan bu yana
ise 1,58 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %32,19'dan %32,46 seviyesine yiikseldi. 2025 yili sonunda %35,8'lerde idi.

- Tahvil piyasasinda ise 14 Adustos haftasinda yabancilar 306 milyon USD'lik net satis gergeklestirdi. Boylece yabancilar énceki son dokuz haftada toplam
4,73 milyar USD’lik aliglarinin ardindan yeniden satisa gegtiler. Yabanci yatirimcilar, yil bagindan bu yana ise 2,43 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

- Yabancilarin repo haric DiBS stoku igindeki payi, 14 Adustos itibariyla %7,66'dan %7,52 seviyesine gerilerken, 2025 yili sonunda %?7,6'larda idi.

«  TCMB'nin toplam rezervleri, 14 Adustos haftasinda 5,1 milyar USD'lik artisla 178,4 milyar USD'den 183,5 milyar USD seviyesine yikseldi. (Rekor seviye
ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

*  Net rezervi, 14 Adustos haftasinda 4,2 milyar USD'lik artisla 63 milyar USD’den 67,1 milyar USD seviyesine yiikseldi. Swap haric net rezerv, ilgili haftada
yaklasik 3,7 milyar USD artigla 50,6 milyar USD'den 54,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 12,4 milyar USD’den 12,9
milyar USD seviyesine yUkseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Temmuz) -378,1 114,2
02:50 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, Geyreklik, ikinci Geyrek) 0,3% 0,5% 0,5%
02:50 GSYH Biyiime (Oncii Veri, Yilliklandinlmig Geyreklik, ikinci Ceyrek) 1,1% 2,0% 1,9%

Japonya

05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) 4,5% 5,0% 5,3%
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Temmuz) 0,6% 1,5% 1,0%

Cin

05:00 Sabit Sermaye Yatinmlar (Yillik, Temmuz) -6,7% -6,2% -5,7%

05:00 isizlik Orani (Temmuz) 5,2% 5,1% 5,0%
15:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Agustos) 20,6 10,0 15,6

ABD
Turkiye

10:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Temmuz) 25,02% 24,40%
12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Agustos) 34,2 30,0 26,3
12:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi (Agustos) -61,1 -69,3 -77,6
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) 0,2% 0,3% 0,3%
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 76,3% 76,3% 76,2%

Almanya

ABD

Turkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Haziran)

09:00 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 2,9% 2,9% 2,6%
12:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Temmuz) 2,9% 2,9% 2,8%

ingiltere

Euro Bolgesi
ABD

Cin

21:00 Fed Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Agustos) 3,00% 3,00% 3,00%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Agustos) 3,50% 3,50% 3,50%
ABD 15:30 Yeni lssizlik Maag! Bagvurulari (Bin Kisi, 15 Agustos) 206 210 212
Tarkiye 10:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos) 89,8
10:00 Reel Sektdr Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Agustos) 101,2

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Agustos) 73,8%

11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Temmuz, Yillik Degisim, %) -4,0%

Almanya 10:30 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Agustos) 52,2
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 49,8

Fransa 10:15 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Agustos) 49,8
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 49,6

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 51,9
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 51,7

17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Agustos) -15,9

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 51,9
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 52,1

ABD BE= 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos) 53,9
= 54,6

16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Agustos)
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