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OZET: Wall Street endeksleri, ABD'de yilllk bazda agustos ayr UFE verilerinin yiikselerek maliyet
kaynakli enflasyonist baskilarin arttigina isaret etmesi ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerle petrol
fiyatlarinin sert ylikselis kaydetmesiyle diin %0,7’ye varan disUslerle kapatti. Brent petroliin varil fiyati
din %6,3 vyiikselisle 107,6 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah hafif gevseyerek 106 USD
seviyesinde seyrediyor. Son ginlerde Yemenli Husiler ile Suudi Arabistan destekli gigler arasindaki
catismalarin yogunlasmasiyla, Orta Dogu kaynakli enerji arz kesintilerinin derinlesebilecegine yonelik
endiselerin artmas petrol fiyatlarinin yiilksek seviyelerde seyretmesine neden olmakta. Ozellikle, petrol
fiyatlarinin yiikselmesi ve ABD'de UFE verilerinin ardindan Fed’den bu yilin geri kalaninda faiz artinm
beklentilerinin giiglenmesi ve basta ABD Hazine tahvilleri olmak {zere kiiresel capta tahvil faizlerinin
belirgin sekilde artis kaydetmesi borsalarda risk istahini baskiladi. Artan enflasyonist baskilarin Fed'i faiz
artirmaya yonlendirecegine iliskin beklentilerle yatinmcilar, Fed’in gelecek hafta faiz artisina gitme
olasiligini %70 seviyesine yikseltirken ekim ayina kadar bir faiz artisinin gergeklesecegini %100
olasilikla fiyatlamaya bagladi. Kiiresel tahvil piyasasinda distis yonli pozisyon alan yatinmcilar gelecek
hafta Fed'in faiz kararini beklerken, ABD'de bugiin agiklanacak agustos ayi TUFE verileri ncesinde
tahvil faizlerinde yiikselis gozleniyor. ABD 10 yillik tahvillerin faizi bu hafta 19 baz puan yiikselisle %5
seviyesine yaklasti. ABD 30 yillik tahvillerin faizi de %5,35 ile 2007'den bu yana en yiiksek seviyeye
ulagti. Ote yandan, Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi 2009'dan bu yana en yiiksek seviyelere yiikselirken,
Japonya‘da benzer 6zellikteki tahviller kritik olarak kabul edilen %3 seviyesine yaklasti. ABD vadelileri
bu sabah %0,4’e ulasan yiikselis gdsterirken, Avrupa vadelileri %0,2 civari toparlanma sergiliyor. Asya
tarafinda Gliney Kore ve Japonya borsalari 6nciltigiinde %2‘ye yaklasan dustsler gozleniyor.

ABD’de yillik bazda manget l':'I_FE, adustosta %4,8'den %5,4 seviyesine yiikselirken, gida ve enerji
diriinlerini dislayan gekirdek UFE, %4,3'ten %4,6 seviyesine yiikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), eyliil ay1 toplantisinda enflasyonun %2'lik hedefin oldukca
iizerinde seyretmeye devam edecegine yonelik sinyallerin etkisiyle faizleri beklentilerle
uyumlu olarak 25 baz puan artirdi. Bdylece ECB, Iran savaginin basladigi subat ayindan bu yana
haziran ayinin ardindan ikinci kez faiz oranlarini artirdi. ECB, belirli bir faiz oranina iliskin dnceden
taahhiitte bulunmadigini ve énceden belirlenmis bir faiz patikasina bagl olmadigini vurguladi. ECB, para
politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazli yaklasim izlenecegini yineledi.

Ayrica ECB, gelecek iki yila iliskin enflasyon tahminlerini yukari yonlii revize ederken,
enflasyonun uzun bir siire %2'nin iizerinde kalacagini vurguladi. Bliyime tahminleri ise bu yil
ve gelecek yil igin yukari yonlii revize edilirken, 2028 yili igin ayni seviyede korundu.

ECB Baskani Lagarde, Orta Dodu'daki catismalarin enflasyon riski olusturdugunu ve enflasyonun
hedefin oldukga lizerinde oldugunu belirtti. Lagarde, para politikasini enflasyonun %2 hedefine gidecegi
sekilde ayarlamakta kararl olduklarini vurguladi.

Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk ceyredinde bir 6nceki geyrede gore duragan seyrederken, yilin
ikinci gceyreginde biiyiime hizi %0,4'ten %0,6 seviyesine yukari revize edilerek toparlanma
sergiledi. Bolge ekonomisi yillik bazda ise, bu yilin ilk geyredinde %0,6 biiyimenin ardindan, ikinci
geyrekte biylime hizi %1'den %1,2 seviyesine yukari yonlii revize edildi ve son ig geyregin en yiiksek
seviyesinde kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde eyliil ay1 Sentix yatirbmci giiveni verisi, 6zellikle mevcut ekonomik kosullardaki
belirgin iyilesme ve toparlanmaya olan giivenin devam etmesiyle 4,2 puan artigla 0,9 seviyesinden 5,1
seviyesine ylkselerek toparlanma kaydetti. Bdylece, endeks Ust Uste besinci ayda da toparlanmasini
surdurirken Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

Almanya’da yillik bazda mangset TUFE, agustosta %2,8'den %2,9 seviyesine hafif yiikseldi ve son
dort ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti, bununla birlikte ECB'nin %2'lik hedefinin lzerinde kald.
Cekirdek enflasyon ise agustos ayinda yillik bazda %2,4 seviyesinde yatay seyretti.

Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda haziranda duragan seyrin ardindan temmuzda %1,1 dusls
kaydetti, beklentiler ise %0,2 oraninda hafif artis yoniindeydi. Bdylece sanayi Uretimi g aylk aranin
ardindan disls kaydetmis oldu.

Asya tarafinda, Cin'de yillik bazda _]‘UFE temmuzdaki %0,5'ten agustosta beklentilerle uyumlu
olarak %0,8'e yiikselirken, yillilk bazda UFE kiresel petrol soklari nedeniyle eneriji fiyatlarinin artmaya
devam etmesiyle %3,5'ten %3,8'e ylikselerek beklentilerin (%3,6) lizerinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, TCMB eyliil ay1 toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37’de sabit tuttu. Faiz koridorunun (st ve alt bantlarini da benzer
sekilde degistirmedi.

Sanayi iiretimi, aylik olarak temmuzda %1 oraninda disls kaydederek daralmaya isaret etti. Sanayi
Uretimi yillik bazda ise temmuzda %0,3 gerileyerek son (¢ ayda dislisiini stirdiirdd.

ABD tarafinda, agustos ayi UFE verileri takip edildi. Manget UFE aylik bazda temmuzda %0,1
artigin ardindan agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,4 artis kaydetti ve son {ig ayin en yiiksek
seviyesinde gergeklesti. Yilik bazda manget UFE ajustosta %4,8'den %5,4 seviyesine yiikseldi.
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* Detaylara bakildiginda, ABD'de adustos ayinda manget UFE'de aylik bazdaki artista, ézellikle enerji iiriinleri fiyatlarinin sert sekilde artisa gegmesi (%1,8
duslsten %4,2 artisa) ve hizmet grubu kalemlerinden ulastirma ile depolama hizmetleri fiyatlarinin belirgin artisa gegmesi (%1,1 disusten %2,3
artisa) etkili oldu. Bunun yaninda, gida fiyatlan ise artis kaydetmekle birlikte (%0,9 diisiisten %0,1 artisa) artis hizi aylik manset UFE'nin altinda kaydedildi.
Hizmet grubu kalemlerinden, ticaret hizmetleri fiyatlarinin disisini hizlandirmasi (%0,1 disisten %0,2 diisiise) ve diger hizmet fiyatlarinin da yatay
seyretmesi (%0,5 artistan %0°a) ise aylik manget UFE’deki artigi sinirlandirdi.

« Gida ve enerji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, ayhk bazda temmuzda %0,3 artisin ardindan agustosta %0,2 artis kaydederek beklentilerin (%0,3)
altinda gergeklesti. Yillik bazda gekirdek UFE agustosta %4,3"ten %4,6 seviyesine yiikseldi.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 5 Eyliil haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, 207 bin kisi seviyesinden 206 bin kisi
seviyesine hafif gerilemekle birlikte distik seviyelerdeki seyrini stirdiirdli. S6z konusu veri, distk isten cikarma ve dusik ise alim egiliminin strdtgine, yani
istikrarli is giicl piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) eyliil ayi faiz karari ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edildi. ECB, bu yil subat, mart
ve nisan aylari toplantilarinda faizleri sabit tutarken, haziran ayi toplantisinda 25 baz puan artirmisti, temmuz ayi toplantisinda beklentilerle uyumilu olarak sabit
tutmustu. ECB, eyliil ay1 toplantisinda ise enflasyonun %?2'lik hedefin oldukca iizerinde seyretmeye devam edecedgine yonelik sinyallerin
etkisiyle faizleri beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan artirdi. Bdylece ECB, iran savasinin basladigi subat ayindan bu yana haziran ayinin ardindan
ikinci kez faiz oranlarini artirdi. Buna gore, temel refinansman faiz orani %2,40tan %2,65 seviyesine, marjinal borg verme faizi orani %2,65'ten %2,90 seviyesine
ve mevduat imkani faiz orani %2,25'ten %2,50 seviyesine ylkseltildi. ECB'nin, belirli bir faiz oranina iliskin 6nceden taahhitte bulunmadigi ve 6nceden belirlenmis
bir faiz patikasina bagl olunmadigi vurgulandi. Para politikasi durugunu belirlemek igin veriye dayall ve toplanti bazl yaklasim izlenecegi yinelendi.

e  Karar metninde, Orta Dogu'daki catismalarin enflasyonist baskilar olusturmaya devam ettigi ve enflasyonun uzun bir siire boyunca hedefin oldukga lizerinde
kalmasinin beklendigi belirtildi.

e ECB, gelecek iki yila iliskin enflasyon tahminlerini yukari yonlii revize ederken, enflasyonun uzun bir siire %2'nin iizerinde kalacagini
vurguladi. Bu kapsamda, manset enflasyon tahmini 2026 yili igin %3'te kalirken, 2027 yili tahmini %2,3'ten %2,5'e ve 2028 yili tahmini %2'den %?2,1'e
yikseltildi. Cekirdek enflasyon tahmini 2026 yili igin %2,5'te kalirken, 2027 yili tahmini %?2,5'ten %2,6'ya ve 2028 yili tahmini %2,2'den %2,3'e
yikseltildi. Bilyiime tahminleri ise 2026 yili igin %0,8'den %0,9'a yiikseltilirken, 2027 yili tahmini %1,2'den %1,4'e yikseltildi, 2028 yili tahmini %1,5'te
korundu.

ECB Baskani Lagarde, toplantinin ardindan yaptigi konusmada, Orta Dogu'daki catismalarin enflasyon riski olusturdugunu ve enflasyonun hedefin oldukga
tizerinde oldugunu belirtti. Lagarde, para politikasini enflasyonun %2 hedefine gidecegi sekilde ayarlamakta kararl olduklarini vurgulad.

e Ayrica Lagarde, eylil ayi faiz kararini oybirligiyle aldiklarini belirterek, goriinimiin oldukga belirsiz seyretmeye devam ettigini ve enflasyonist risklerin yukari
yonli, bliyime Uzerindeki risklerin asagi yonli oldugunu,

e  Enerji fiyatlan ne kadar yiiksek kalirsa enflasyonda ikinci tur etkilerin o kadar kuvvetli olabilecegini,
e Enflasyonda kisa vadede beklentinin halen yiiksek oldugunu, bununla birlikte orta vadede istikrara kavusmasini beklediklerini,

e Bolge ekonomisinin ikinci geyrekte enerji soklarina karsin direng gosterdigini ve tgiincli geyrekte de bunun devamini beklediklerini, imalat sektorinin de
direngli seyrini korudugunu, tiiketici gtiveninin de gliglii oldugunu,

e  Finansal piyasalarda oynakliklarin talebi etkileyebilecegini,
o TIhracatin artan dis talepten destek bulacagini, ancak kiiresel rekabetten de negatif etkilenebilecegini,

o Belirli bir faiz politikasina bagli olmadiklarini, gerekli tiim araglari kullanmaya hazir olduklarini ve odaklarinin son gelen veriler ve buna gére dogru adimi atmak
oldugunu,

o Tahvil getirilerinin de yeni giindem oldugunu, bunun tiim kiresel piyasalarda yasandigini ve farkli sebepleri bulundugunu, en blyiik sebeplerinden birinin arz -
talep tarafi oldugunu, yapay zeka yatirmlarinin kiiresel tahvil piyasalari igin 6nemli itici bir etken oldugunu belirtti.

Euro Bolgesi'nde bu yilin ikinci ceyregine iliskin GSYH nihai biiyiime verileri takip edildi. Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk geyreginde bir 6nceki
ceyrege gore duragan (%0) seyrederken, yilin ikinci geyreginde biiyiime hizi %0,4'ten %0,6 seviyesine yukari revize edilerek toparlanma sergiledi.
Séz konusu ceyreklik biiylime orani, biiyiik 6lgiide Irlanda'min bilyiime oranindaki sert yukari yénlii revizyonun etkisiyle (%10,2 biiyiime) 2022'nin ikinci
ceyredinden bu yana en gligli biiylimeye isaret etti. Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda ise, bu yilin ilk gceyreginde %0,6 biiyiimenin ardindan, ikinci
ceyrekte biiyiime hizi %1'den %1,2 seviyesine yukari yonlii revize edildi ve son ig geyregin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Detaylara bakildiginda,
ikinci geyrekteki hizlanmada, hanehalki harcamalarindaki (%1'den %1,2'ye) ve sabit sermaye harcamalarindaki (%0,3'ten karsi %1,4) glgli blyime ve
ihracattaki belirgin toparlanma (-%0,1'den %3,9'a) etkili oldu.

Euro Bdlgesi’'nde eyliil ay1 Sentix yatirimci giiveni verisi, 6zellikle mevcut ekonomik kosullardaki belirgin iyilesme ve toparlanmaya olan giivenin devam
etmesiyle 4,2 puan artigla 0,9 seviyesinden 5,1 seviyesine yiikselerek toparlanma kaydetti, bunun yaninda pozitif bélgedeki seyrini ikinci aya tasidi. Boylece,
endeks Ust {iste beginci ayda da toparlanmasini siirdiiriirken Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Detaylara bakildiginda, eylll ayinda cari kosullar
endeksi -8'den -3,3'e yiikselerek Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler
endeksi de 10,3'ten 13,8’e yiikselmekle birlikte pozitif bolgedeki seyrini Uglincli aya tagidi. Endeksteki toparlanmada, anket katiimcilarinin Euro Bolgesi'nde
resesyon egilimlerinin tamamen geride kaldidina ve ekonomik toparlanmanin devam edecegine yonelik degerlendirmeleri belirleyici oldu.

Almanya’da agustos ayina iliskin nihai TUFE verileri izlendi. Almanya'da manset TUFE, ayhk bazda temmuzda Orta Dogu'daki gerilimlerin yeniden
yogunlasmasiyla yiikselen enerji fiyatlariyla %0,8 artisin ardindan agustosta éncii verilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydederken, yillik bazda manset TUFE ise
%2,8'den %?2,9 seviyesine hafif yiikseldi ve son dort ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti, bununla birlikte ECB’'nin %2’'lik hedefinin lizerinde kaldi.
Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise ajustos ayinda yillik bazda %2,4 seviyesinde yatay seyretti.
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Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak temmuz ayi sanayi iiretimi verisi takip edildi. Aimanya'da sanayi Uretimi aylik bazda haziranda duragan seyrin
(%0) ardindan temmuzda %1,1 dislis kaydetti, beklentiler ise %0,2 oraninda hafif artis yoniindeydi. Boylece sanayi Uretimi {i¢ aylik aranin ardindan disls
kaydetmis oldu. Sanayi lretiminde s6z konusu aylik disiliste, dzellikle otomotiv sektdriinde haftalardir Gretimin durdurulmasinin ardindan Uretiminde yasanan
%9,2'lik sert diists belirleyici oldu. Yillik bazda sanayi Uretimi ise haziranda %0,5 diisiisin ardindan temmuzda %1,6 oraninda dusis kaydetti ve araliksiz
dustistini yedinci aya tasidi.

Almanya’da temmuz ayina iliskin dis ticaret verileri takip edildi. Aimanya’da aylik bazda ihracat haziranda %0,9 artisin ardindan temmuzda %0,8 disls
kaydederek beklentilerin (%0,3) altinda kaydedildi. Boylece aylik ihracat bes aylik artisin ardindan temmuzda disise gecti. Detaylara bakildidinda, AB Uyesi
Ulkelere yapilan ihracat %1,6 azalis sergilerken, Euro Bolgesi disindaki llkelere yapilan ihracatin ise %1,1 artis géstermesi toplam ihracattaki diisisi sinirlandird.
Ozellikle, ABD'ye yapilan ihracatta giiglii artis gériilirken (%19,1), buna karsin Cin’e yapilan ihracat (-%9,5) ve Birlesik Krallik'a yapilan ihracattaki (-%7,2) sert
disusleri telafi etti. Almanya’da aylik bazda ithalat ise haziranda %4,5 artisin ardindan temmuzda %5,7 diislsle beklentilerin (-%1) belirgin sekilde (izerinde
zayiflama kaydetti. Detaylara bakildiginda, temmuzda AB Uyesi llkelerden yapilan ithalat %6,1 oraninda duslis gosterirken, diger Ulkelerden yapilan ithalat da
%5,3 oraninda daraldi. S6z konusu gerilemede, Cin'den (-%7,5), ABD'den (-%8,2) ve Birlesik Krallik'tan (-%1) yapilan ithalattaki dusisler belirleyici rol oynadi.

Asya tarafinda, Japonya’da bu yilin ikinci geyregine iliskin nihai GSYH biiyiime verileri takip edildi. Japonya ekonomisi, bir 6nceki geyrege gore bu yilin
ilk geyreginde %0,5 biylimenin ardindan ikinci geyrekte biiylime hizi %0,4 seviyesine hafif yavasladi. Yilliklandiriimis geyreklik bazda ise bilytime hizi ilk geyrekte
%1,8 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan ikinci geyrekte %1,4 seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%1,8) altinda gergeklesti. Japonya ekonomisinin ikinci
ceyrekte yavaglamasinda, Ozellikle ekonominin yarisindan fazlasini olusturan ozel tiiketim harcamalarinin, Orta Dogu'daki catismalara bagl yiiksek enerji
maliyetlerinin daha da siddetlendirdigi kalici fiyat baskilari nedeniyle zayif seyrini korumasi ve sermaye harcamalarinin zayif seyrini stirdtrerek Ust Uste ikinci
geyrekte biiyimeye negatif etkide bulunmasi belirleyici oldu.

Cin'de agustos ayi dis ticaret verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda ihracatin artis hizi agustosta kiiresel yapay zeka altyapisi kurulumunun destegiyle
%23,9'dan %?25'e yikselmekle birlikte beklentilerin (%25,9) altinda kaydedilirken, ithalatin artis hizi da giiglii emtia talebiyle %27,6'dan %28,2'ye yilkselmekle
birlikte beklentilerin (%31) altinda gergekleserek ic talepte zayif seyrin strdugine isaret etti. Agustosta ihracat artisinin yarisindan fazlasini yiiksek teknolojili
Urilinler olugtururken, entegre devrelerin yurt digi satislari %130 oraninda artis sergiledi ve yiiksek teknoloji Urlinlerin ihracati ise yaklasik %57 oraninda artis
kaydetti. Ote yandan, ajustosta ABD'ye yapilan ihracat %34,4 oraninda giiglii artis kaydederken, AB'ye yapilan ihracat ise %6,6 artarak son 10 ayin en yavas
artis hizina isaret etti. Ajustosta Avustralya ve ABD'den yapilan alimlar sirasiyla %44,6 ve %17,8 oraninda artarken, AB'den yapilan ithalat ise %0,7 oraninda
sinirl bir artis sergiledi.

Gin'de agustos ayi1 TUFE ve UFE verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda TUFE temmuzdaki %0,5'ten agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,8'e yiikseldi.
Adustosta gida digi fiyatlar hizli artis gosterirken (%0,9'dan %1,2'ye), bu artista, yiikselen yakit fiyatlar ve seyahat kaynakli talebin glglenmesiyle birlikte ulagim
maliyetlerinde yasanan sert yiikselis (%0,4'ten %2,5'e) belirleyici oldu. Ayrica fiyatlar tzerindeki yukari yonlii baskida; giyim Uriinleri (%1,3), saglik hizmetleri
(%2,7) ve egitim hizmetleri (%1,4) kalemleri de etkili oldu. Buna karsin, kira fiyatlarinin gerilemesi (-%0,3) ve gida fiyatlarinin bol arz ve zayif tiiketim nedeniyle
iist liste besinci ayda da dustis sergilemesi (-%1,4) ise TUFE'deki yiikselisi sinirlandirdi. Gin‘de yilhk bazda UFE temmuzda %3,5 artisin ardindan agustosta
Hirmiiz Bogazi'ndaki aksakliklarin yol agtigi kiiresel petrol soklari nedeniyle enerji fiyatlarinin yiikselmeye devam etmesiyle %3,8 artisla beklentilerin (%3,6)
lizerinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, TCMB'nin eyliil ay1 PPK toplantisi takip edildi. TCMB, eyliil ay:1 toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %37'de sabit tuttu. Merkez Bankasi, faiz koridorunun (st ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Banka, faiz
koridorunun Gst bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde
birakarak koridorun asimetrik halini korudu. Neticede gecelik vadede borg verme ve borglanma faiz oranlari arasindaki makas araligi 450 baz puan seviyesinde
kaldr.

e Aylk dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon gergeklesmelerinin ve 6ncii gostergelerin enflasyonun ana egiliminin geriledigine isaret ettigi metne
eklendi. iktisadi faaliyete iliskin verilerin ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasinin ic talepteki zayif seyri teyit ettigi vurgulandi. Diger
taraftan, jeopolitik gelismeler neticesinde yiiksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon gériinimi Gzerinde yukari yonli risk olusturduguna yer verilmistir.
Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tizerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigi de vurgulanmistir.

e Para politikas kararlarinin enflasyon gériinimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla alindigi vurgusu stirerken, enflasyon gérinimunde belirgin ve
kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi yinelendi. Kurul enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath
durusunu vurgulamayi siirdiirdd.

TUIK tarafindan temmuz ayi sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi (iretimi, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis bazda ayhk olarak haziranda %0,2
oraninda sinirl artigin ardindan temmuzda %1 oraninda diisiis kaydederek daralmaya isaret etti. Aylik bazda diistisiin detaylarina bakildiinda, savunma
sanayine dair kalemleri de kapsayan "diger ulasim araglarinin imalati” basta olmak tzere igecek imalati, temel eczacilik Uriinleri imalati, motorlu tasitlar
imalati, gida Uriinleri imalati, kok komari imalati, kagit ve kadit Griinleri imalati, kauguk ve plastik Grlnler imalati, kimyasal trtnler imalati, tekstil Griinleri imalati
ve ana metal sanayi sektorlerindeki distisler 6ne gikti.

e  Sanayi Uretiminin detaylarina bakildiginda, aylik bazda imalat sanayi iiretimi haziran ayinda %0,1 oraninda sinirli artigin ardindan temmuzda %0,8
oraninda diisiis kaydederken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektérii haziranda %1,6 artisin ardindan temmuzda
%2,2 diisiisle daralma kaydetti, madencilik ve tas ocakgcilig: iiretimi ise haziranda %0,4 distsin ardindan temmuzda %2,2 oraninda diisiisle
zayiflama sergiledi ve daralmayi ikinci ayina tasidi.

e Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindinimis yillik bazda degisimine bakildiginda ise haziranda %1,3 dislisiin ardindan temmuzda %0,3
gerileyerek son ii¢ ayda diisiisiinii siirdiirdii.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agustos ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, agustos ayinda 49,8 milyar TL
seviyesinde fazla verdi, temmuz ayinda 395,7 milyar TL seviyesinde belirgin agik verirken, gegen yilin agustos ayinda ise 84,2 milyar TL seviyesinde fazla vermisti.
Adustos ayinda faiz disi denge 209,6 milyar TL seviyesinde fazla verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 249,3 milyar TL faiz digi fazla verilmisti.

Detaylara bakildiginda, gelirler agustos ayinda aylik %20,3 oraninda artarken, giderler ise %9,1 oraninda dislis kaydetti. (Faiz giderleri aylik %51
oraninda belirgin diisiis sergilerken faiz disi giderler aylik %0,2 oraninda sinirh artis kaydetti.)

12 ayhk kiimiilatif bazda nakit agigi temmuz ayindaki 2,20 trilyon TL'den agustosta 2,24 trilyon TL seviyesine ylkselirken, 12 aylik kiimlatif bazda nakit
agiginin GSYH'a orani da %3,02'den %3,06 seviyesine hafif yiikseldi. Kimulatif bazda nakit agiginin 2025 yili ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda
bir dnceki aya gore artisa karsin gegen yilin ortalamasina gére iyilesme gdzlenmekte. (GSYH verisi olarak 2026 yili 2. geyrek kiimiilatif verisi kullanildr)

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH"1 arindirllmamis verilere gore, 4 Eylll haftasinda 3 milyar USD'lik dusls (gergek kisilerde 2,64 milyar USD disls ve tiizel
kisilerde 0,38 milyar USD duslis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 2,54 milyar USD disls gorilurken, tizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,09 milyar USD artig gbzlendi. Bdylece yurt ici yerlesiklerin toplam DTH'I 228,4 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
146,2 milyar USD ve tiizel kisiler 82,1 milyar USD) kaydedildi.

Yurt igi yerlesiklerin DTH"1 arindirilmis verilere gore ise, 4 Eylil haftasinda 0,28 milyar USD'lik diisiis (gercek kisilerde 0,17 milyar USD diisis ve
tuizel kisilerde 0,11 milyar USD diisiis) sergiledi.

Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 4 Eylll haftasinda %38,5'ten %38,9 seviyesine yikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,5'ten %61,1 seviyesine geriledi.

Yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda 4 Eyliil haftasinda 648 milyon USD’lik belirgin net satis gergeklestirdi, bu seviye haziran ayi
basindan bu yana en yiiksek seviye. Yilbagindan bu yana net hisse senedi alimi yaklasik 1,4 milyar USD seviyesinde bulunuyor.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi igin 4 Eylil itibariyla %32,6 seviyesinde. S6z konusu oran 2025 yili sonunda %35,8 seviyesindeydi.

Tahvil piyasasinda yabancilar 4 Eyliil haftasinda yaklasik 157 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Son 3 haftadir ardi ardina toplamda 394
milyon USD satig ardindan eyldl ayinin ilk haftasinda sinirl bir alis gergeklestirdiler. Yabancilarin yilbasindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlari ise
yaklasik 2,1 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Yabancilarin repo harig DiBS stoku icindeki payi 4 Eyliil itibariyla %?7,36'ya yiikseldi. Bu oran, 28 Adustos'taki %7,23 seviyesinin iizerinde, ancak
2025 yil sonundaki %7,55 seviyesinin altinda bulunuyor.

TCMB'nin toplam rezervleri, 4 Eylil haftasinda 4 milyar USD’lik disiisle 188,2 milyar USD’den 184,2 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 4 Eylil haftasinda 1 milyar USD'lik distisle 66,6 milyar USD’den 65,7 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap haric net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,5 milyar USD distsle 55,9 milyar USD'den 53,4 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 10,7 milyar USD’den 12,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Agustos) 49,8 -395,7

7 Eylil Almanya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) -1,1% 0,2% 0,0%

Pazartesi R ) GSYH BUyUmesi (Nihai Veri, Yillik, 2. Ceyrek) 1,2% 1,0% 0,5%
Euro Bolgesi

Sentix Yatinmci GUveni (Eylul) 51 1,7 09

GSYH BuyUme (Nihai Veri, Ceyreklik, ikinci Geyrek) 0,4% 0,4% 0,5%

GSYH Buyume (Nihai Veri, Yilliklandirilmis Ceyreklik, ikinci Ceyrek) 1,4% 1,8% 1,8%
8 Eylul cin ihracat (Yillik Degisim, Agustos) 25,0% 259% 239%
Sal ithalat (Yillik Degisim, Agustos) 28,2% 31,0% 27,6%
ihracat (Aylik Degisim, Temmuz) -0,8% 03% 0,9%
ithalat (Aylik Degisim, Temmuz) -5,7% -1,0% 45%
9 Eylil v TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 0,8% 0,8% 0,5%

Gin ,
Carsamba UFE (Villik Degisim, Agustos) 3,8% 36% 35%

Japonya

Almanya

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) -1,0% 0,2%

Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Temmuz) -0,3% -1,3%
TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 37,00% 37,00% 37,00%
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Agustos) 2,9% 29% 28%
ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,65% 2,65% 2,40%
ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,90% 290% 2,65%
ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,50% 2,50% 2,25%

10 Eyliil
Persembe

ECB Baskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi
UFE (Yillik Degisim, Agustos) 5,4% 53% 4,8%

Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Agustos) 4,6% 4,6% 43%

Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 5 EylUl) 206 205 207

Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Temmuz)

Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar USD, Temmuz) 0,70

T Eylul TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (EylUl)
Cuma & TUFE (Yillik Degisim, Agustos)
: Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos)

Michigan Universitesi Tuketici Given Endeksi (Onct Veri, Eylal)




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

