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OZET: Wall Street endeksleri, ABD ve iran arasindaki ateskesin uzatimasina karsin diin iki ilke
arasinda Hirmiiz Bogdazi eksenli gerilimin artmasinin ve petrol fiyatlarindaki belirgin yikseligin
etkisiyle teknoloji hisseleri oncliliginde %1’e yaklasan distslerle kapatt. ABD ve Avrupa
vadelileri bu sabah karigik seyrediyor. Asya tarafinda Japonya borsasi harig diisiisler gozleniyor.
Diin Iran donanma giiclerinin Hiirmiiz Bogazi'nda iki ticari gemiye ates actiktan sonra cikarma
yapmasinin ardindan, ABD ordusunun Hint Okyanusu aciklarinda seyreden ve iran'dan petrol
tagidigi belirtilen bir tankere el koydugunu agiklamasi ve ABD Bagkani Trump’in Hirm(iz Bogazi'na
mayin doseyen her tiirli deniz aracinin vurulmasi igin donanmaya kesin talimat vermesiyle Orta
Dogu kaynakli jeopolitik gerilim tirmandi.

iran Disisleri Bakani Arakgi, ABD'nin iran limanlarina uyguladigi deniz ablukasi devam ettigi
stirece Hiirmiiz Bogazi'ni uluslararasi trafige agmayacaklarini ve gegis yapmak isteyen gemilerin
hedef alinacagini agikladi. ABD Baskani Trump ise, diplomatik bir anlasma saglanana kadar iran’a
yonelik ablukada geri adim atmayacaklarini vurgularken, Hlrmiiz Bogazi'min kontroliiniin
tamamen kendilerinde oldugunu, iran’in abluka nedeniyle ticaret gergeklestiremedigini ve Hiirmiiz
Bogaz''nin ancak bir anlasma yaptiklarinda acilacagini belirtti. Trump, iran ile su an bile bir
anlagsma yapabilecedini ancak bunun kalici bir anlasma olmasini istedigini, onlarla konustuklarini
ancak su an kendi iglerinde biyiik bir karigiklik yasadiklarini sdyledi. Ayrica Trump, Iran ile
savasin enerji piyasalari tizerindeki baskisini kabul ederek ABD'lilerin bir siire daha yliksek benzin
fiyatlari 6demeye hazir olmasi gerektigini soyledi. Trump, eneriji fiyatlarindaki artigin kiiresel bir
sorun oldugunu ancak ABD'nin stratejik adimlariyla bu stireci yoneteceklerini belirtti.

Orta Dogu’daki gatismalarin yogunlasarak Hiirmiiz Bogazi'nin kapatilma siiresinin uzayabilecegi ve
enerji tedarikinin daha da kétilesebilecedi endisesiyle Brent petroliin varil fiyati diin %3'ln
Uzerinde yiikselerek 106 USD seviyesinin Uzerine gikarken, bu sabah 106 USD'nin hafif altinda
seyrediyor. Orta Dogu’daki gerginligin azalacadina yonelik iyimserligin kaybolmasi ve gerilimin
tirmanacadina iliskin beklentilerin artmasiyla dolar endeksi diin %0,2 artis kaydederek 98,8
seviyesinden kapatirken, bu sabah yatay seyrediyor. Ateskes miizakerelerine iliskin belirsizlikler
ve faiz indirim beklentilerinin azalmasiyla altinin ons fiyati diin %1’e yakin distsle 4.694 USD
seviyesinden kapatirken, bu sabah %0,5 gerileyerek 4.670 USD seviyelerinde seyrediyor.

ABD tarafinda, nisan ay1 S&P Global imalat sektorii oncii PMI verisi, 52,3'ten 54’
yikselerek imalat sektériinde biyimenin hizlandigini gosterdi. Nisan ay1 S&P Global hizmet
sektorii oncii PMI verisi, 49,8'den 51,3'e yiikselerek hizmet sektoriiniin yeniden iiml daralma
bélgesinden biylime bolgesine gegtigine isaret etti.

Avrupa genelinde imalat PMI'lar, nisanda onci verilere goére 50 esik seviyesinin Uzerinde
biyuime bdlgesinde kaydedildi. Bélge genelinde hizmet PMI'lar, nisan ayinda onci verilere
gore Ingiltere harig 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde gerceklesti.

Almanya Ekonomi Bakanligi, Almanya ekonomisinin bu yil %0,5 biyliyecegini 6ngordi, ocak
ayindaki bu yila iligkin tahmin %1 seviyesindeydi. Bakanlik, gelecek yil igin biiyime tahminini de
%1,3'ten %0,9'a asadi yonlu revize etti.

Euro Bolgesi'nde nisan ayi tiiketici giiven endeksi ©Oncii verisi, Orta Dodu'daki
gatismalarin enerji fiyatlarini ylikseltmesi ve enflasyonist baskilari artirmasiyla Aralik 2022'den bu
yana en diisiik seviyede gergeklesti.

Yurt iginde ise, TCMB nisan ayi toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda
%37 seviyesinde sabit birakti. TCMB, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da degistirmedi.
TCMB, enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladigina dair
climleyi karar metnine ekledi.

TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi verisi, bir 6nceki aya gére nisanda
%0,5 artisla 85'ten 85,5 seviyesine yiikselerek kismen toparlanma kaydetti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nisan
ayi nihai verisi ve Avrupa tarafinda, nisan ay1 Almanya’da IFO is diinyasi endeksi verisi
takip edilecek. Yurt iginde ise, nisan ayi sektorel giiven endeksleri izlenecek.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan nisan
ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri takip edildi.

* Nisan ay1 S&P Global imalat sektorii 6ncii PMI verisi, 52,3'ten 54'e yiikselerek imalat
sektoriinde blylmenin hizlandigini gosterdi ve beklentilerin (52,5) Uzerinde gergeklesti.
Firmalarin Uretimi ve yeni siparislerin artisinin son dort yilin en hizl oraninda kaydedilmesiyle
fabrika faaliyetlerinde Mayis 2022'den bu yana en gigli iyilesme gozlendi. Firmalarin girdi
stoklar ocak ayindan bu yana en hizli oranda artti. Tedarikgi teslimat stireleri, Orta Dogu'daki
savagla ilgili tedarik kisitlamalarindan kaynakli olarak Agustos 2022'den bu yana en yiiksek
seviyeye ulasti. Tek olumsuz unsur ise, Temmuz 2025'ten bu yana ilk kez daralma gosteren
istihdam oldu.
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* ABD’de nisan ay1 S&P Global hizmet sektorii oncii PMI verisi, 49,8'den 51,3e yiikselerek hizmet sektoriiniin yeniden iliml daralma bdlgesinden
bilylime bblgesine gegtigine isaret etti ve beklentilerin (50) iizerinde kaydedildi. Nisan verisi, iran savasinin enerii fiyatlarinda sert artiglara ve énemli ticaret
faaliyetlerinin durmasina neden olmasinin ardindan hizmet sektori faaliyetlerinde yasanan hizli toparlanmayi yansitti. Nisanda firmalarin yeni siparisleri ihmli
sekilde artis kaydetti, ancak musterilerin 6deme giicli sorunlari nedeniyle artis hizi 6nceki iki yilin ortalamasinin altinda kaldi. Firmalarin girdi maliyetleri aralik
ayindan bu yana en hizli artisi kaydetti, bu artig, firmalarin satis fiyatlarini son 45 ayin en yiiksek seviyesine gikarmalarina neden oldu. Firmalarin istihdam
seviyeleri ise yikseldi.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 18 Nisan haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi1 basvurulari, 208 bin kisi seviyesinden
214 bin kisi seviyesine yikselerek beklentilerin hafif zerinde kaydedilmekle birlikte yavas ise alimlarin yaninda diisiik isten cikarma egilimine sahip bir is glct
piyasasina isaret etmeyi surdurdd.

Avrupa genelinde nisan ayi imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri takip edildi.

* Avrupa genelinde imalat PMI'lar, nisanda 50 esik seviyesinin Uzerinde bliyime bdlgesinde kaydedildi. Buna goére imalat PMI'lar bir &nceki aya gore
Fransa’da 50 esik seviyesinden 52,8 seviyesine yiikselerek imalat sektériiniin duragan seyirden biiyiimeye gegtigine isaret ederken, Ingiltere’de 51'den
53,6'va ve Euro Bolgesi'nde 51,6'dan 52,2've yiikselerek imalat sektoriinde blyimenin hizlandigini gosterdi, Aimanya‘'da ise 52,2'den 51,2'ye gerileyerek
imalat sektoriinde biylimenin kismen yavagladigina isaret etti.

* Euro Bolgesi'nde imalat PMI'in detaylarina bakildiginda, nisanda 51,6'dan 52,2'ye yiikselerek imalat sektoriinde buylmenin hizlandidina ve Mayis
2022'den bu yana en gigli iyilesmeye isaret etti. Nisanda firmalarin Gretim artisi Agustos 2025'ten bu yana en hizli temposuna ulagirken, yeni siparisler Subat
2022'den bu yana ilk kez ihracat talebindeki artigin da etkisiyle son dort yilin en hizli oraninda artis kaydetti, buna karsin bu biiylimenin bir kismi, Orta
Dogu'daki gatismalar nedeniyle fiyat artiglari ve tedarik sikintisi endiseleriyle mugsterilerin stok yapmasindan kaynaklandi. Sektordeki istihdam azalirken,
firmalarin girdi tedariki Mayis 2022'den bu yana en hizli oranda artti. Ayrica enflasyon baskilari yogunlasirken, firmalarin gelecek déneme iliskin iyimserlik
gostergesi son 17 ayin en disiik seviyesine gerileyerek énimiizdeki donemde temkinli olunacagina isaret etti.

* Boélge genelinde hizmet PMI'lar, nisan ayinda Ingiltere hari¢ 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde gerceklesti. Buna gére hizmet PMI'lar, nisanda
Fransa'da 48,8'den 46,5'e gerilemeyle daralma bolgesinde kalmayi sirdiirerek sektérde daralmanin hizlandigina isaret ederken, Aimanya‘'da 50,9'dan 46,9'a
ve Euro Bélgesi'nde 50,2'den 47,4%e gerileyerek hizmet sektdriiniin yeniden daralma bélgesine gectigini gésterdi, buna karsin Ingiltere’de 50,5ten 52'ye
ylkselerek hizmet sektdriinde bliyiimenin hizlandigina isaret etti.

* Euro Bélgesi'nde hizmet PMI'In detaylarina bakildiginda, nisanda 50,2'den 47,4'e gerileyerek hizmet sektériiniin daralma bélgesine gegtigine isaret etti.
S6z konusu disls, Iran'daki savagin hizmet sektdriine biraz gecikmeli etki gdsterdigini ve yliksek enerji maliyetlerinin tiiketici talebini olumsuz etkiledigini
teyit etti. Ozellikle Almanya'da enerjide ithal ham maddeye bagimliidi nedeniyle hizmet sektorii firmalarinin faaliyetleri son bes yilin en biyik diststna
kaydetti.

Euro Bolgesi'nde nisan ayi tiiketici giiven endeksi oncii verisi, Orta Dogu'daki gatismalarin enerji fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyonist baskilari
artirmasiyla -16,3'ten -20,6 seviyesine geriledi ve Aralik 2022'den bu yana en disiik seviyede gergeklesti, bunun yaninda negatif bolgedeki ve uzun vadeli
ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirdi.

ingiltere’de mart ay1 TUFE verileri takip edildi. Ingiltere’de manset TUFE aylik bazda subat ayinda %0,4 oraninda artisin ardindan, mart ayinda %0,7 artis
kaydederek beklentilerin (%0,6) iizerinde gerceklesti. S6z konusu aylik artis, Nisan 2025'ten bu yana en giiglii artis oldu. Aylik TUFE'deki artista, 6zellikle artan
petrol fiyatlarinin etkisiyle akaryakit fiyatlarindaki yikselisin ulastirma hizmetleri fiyatlarini belirgin sekilde artirmasi (%2,4 artis) belirleyici oldu. Yillk bazda
manset TUFE, martta %3'ten %3,3 seviyesine yiikseldi ve son {ic ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Gekirdek TUFE ise aylik bazda subat ayinda %0,6
oraninda artisin ardindan, mart ayinda %0,4 artis ile beklentilerin (%0,5) altinda gerceklesti. Yillk bazda cekirdek TUFE ise martta %3,2'den %3,1 seviyesine
hafif geriledi. Béylece, Ingiltere’de yilllk bazda manget ve cekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin iizerinde kalmaya devam etti.

Yurt iginde ise, TCMB'nin nisan ayi1 PPK toplantisi izlendi. TCMB, nisan ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
beklentiler dogrultusunda %37 seviyesinde sabit birakti. Subat sonunda baglayan iran savasi sonrasinda TCMB, mart ayi baslangicinda bir hafta vadeli
repo ihalelerine ara vererek piyasayi faiz koridorunun st bandindan fonlamaya yonelmis ve bdylece para politikasinda daha siki bir durus sergilemisti. Agirlikh
ortalama fonlama maliyeti de %37 seviyesinden %40'a yiikselmisti.

e TCMB, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Bu kapsamda TCMB, faiz koridorunun Ust bandi olan gecelik
vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun
asimetrik halini korudu.

e  Enflasyonun ana egiliminin mart ayinda geriledigi, bununla birlikte 6ncii verilerin ana egiliminin nisan ayinda bir miktar yiikselecegine isaret ettigi
vurgulandi. Jeopolitik gelismeler egligindeki belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinda ytiksek seyir ve belirgin oynaklik gozlendigi, s6z konusu gelismeler ile
yurt igi enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet iizerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigine yer verildi.
Gostergelerin iktisadi faaliyette yavaglamaya isaret ettigi, yakin dénemdeki gelismelerin enflasyon goriiniimii iizerindeki olasi ikincil
etkilerinin 6nem tasiyacagi metne eklendi.

e Para politikasi kararlarinin enflasyon goériinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alindigi, son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon
goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi vurgusu giincel metinde de yer ald.
Degisiklik olarak; kurul enflasyon iizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladigina dair ciimleyi metne ekledi.

TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi verisi, bir 6nceki aya gore martta %0,8 dusiisiin ardindan nisanda %0,5 artisla 85'ten 85,5 seviyesine
yiikselerek kismen toparlanma kaydetti. Alt kalemler incelendiginde, nisan ayinda “mevcut dénemde hanenin maddi durumu” endeksinde %1,4 diisiis ve “gelecek
12 ayhk ddnemde genel ekonomik durum beklentisi” endeksinde %0,9 disus gozlenirken, buna karsin “gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum
beklentisi” endeksinde %?2,1 artis ve “gelecek 12 aylik dénemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma dustincesi” endeksinde %1,7 artis kaydedildi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Cin 04:15 1 Yilhk Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,00% 3,00% 3,00%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Nisan) 3,50% 3,50% 3,50%
Tirkiye 10:00 Reel Sektér Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimig, Nisan) 98,6 100,0

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindinlmis, Nisan) 74,0% 74,0%
Almanya 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Nisan) -17,2 -5,8 -0,5
12:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi (Nisan) -73,7 -70,5 -62,9

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Mart) 1,7% 1,4% 0,7%

Tiirkiye 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) 85,5 85,0
14:00 TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 37,00% 37,00% 37,00%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik Degigim, Mart) 3,3% 3,3% 3,0%

Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) -20,6 -17,2 -16,3
Almanya 10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 51,2 51,0 52,2
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 46,9 50,5 50,9

Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 52,8 49,2 50,0
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 46,5 49,0 48,8

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 52,2 50,5 51,6
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 47,4 49,8 50,2

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 53,6 50,1 51,0
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Nisan) 52,0 50,0 50,5
ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Nisan) 54,0 52,5 52,3
16:45 Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Nisan) 51,3 50,0 49,8

15:30 Yeni Igsizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 18 Nisan) 214 210 208

Tirkiye 10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Nisan)

Almanya 11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Nisan)

ABD 17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Nisan)
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