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OZET: Gegen hafta ABD ve iran arasinda miizakerelerin yeniden baslayacagina yonelik haber akisi

1
1
1
|
kiresel risk istahini desteklerken, miizakerelerin tekrar baslatilacagina iliskin ABD tarafindan gelen i Sunum Erisim Linki
aciklamalar risk istahinin kismen toparlanmasini sagladi. Cuma guinii ise Wall Street endeksleri, Orta o --‘ 1 !
Dogu'daki gerilimin sona ermekten uzak olmasi, miizakerelere iligkin devam eden belirsizlikler ve E _._E 4 ‘_\ -~
yiksek seyreden petrol fiyatlarinin etkisiyle karisik seyirle kapatti. Cuma giind, teknoloji hisseleri i Y] d
onciltigiinde Nasdaq endeksi %1,6 artisla 24.800 seviyesinin Uzerine gikarken, S&P 500 endeksi a,: _'ﬂ_ﬂ 1 5
%0,8 artigla giinii 7.165 seviye;inde kapatti, Dow Jones ende.ksi ise %0,2 dusls kaydetti. Hafta .I:lﬂ" i
sonu ise ABD Bagkani Trump'in, Iran'la miizakere yapmak Uzere Islamabad'a gitmeye hazirlanan ABD E P e 3
ekibinin ugusunu tek tarafli olarak iptal ettigini agiklamasinin ardindan ateskes mizakerelerine sk !
yonelik belirsizliklerin yeniden artmasinin etkisiyle ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah ekside
seyrediyor. Ancak sabah saatlerinde iran yénetiminin, ABD'ye Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasini
ve nikleer miizakerelerin ertelenmesini igeren yeni bir teklif sunduguna iliskin gelen haber akisiyla 17.04.2026 24.04.2026 Degisim

vadeli endekslerdeki kayiplar azalirken, Asya borsalari da artida seyrediyor. BIST 100 Endeksi 14.588 14.409

Brent petroliin varil fiyat, Hiirmiiz Bogazi'nda gegis sorunlarinin devam etmesiyle ve ABD ile fran || |HACRAULSSSLIL] 230 240
muzakerelerine iliskin belirsizliklerle gegen hafta %16,5 artisla 105,3 USD seviyesinden kapatirken, 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi 39,22% 40,15%
bu sabah yikseligini siirdiirerek 107,4 USD seviyesinde seyrediyor. ABD Hazine tahvili piyasalarinda 10 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi [EEivZ7 33,38%
gegen hafta satis agirlikli bir seyir gézlendi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 5 baz puan artisla gegen ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,71% 3,78%
haftayl %4,30 seviyesinde tamamlarken, bu sabah %4,32 seviyesinde seyrediyor. Dolar endeksi ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,25% 4,30%
gegen haftayr %0,4 yiikseligle 98,5 seviyesinde tamamlarken, bu sabah yatay seyrediyor. Altinin ons
fiyati ise Ug haftalik ylikselis serisinin ardindan gegen haftay! diisiisle tamamladi. Altinin ons fiyati
gegen haftayl %2,5 disusle 4.710 USD seviyesinde kapatirken, bu sabah hafif yiikselisle 4.712 USD
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17.04.2026 24.04.2026 Degisim

seviyesinde seyrediyor. Usp/L 448593 450103 ERUELL

. EUR/TL 52,7935 52,7574 -0,07%
ABD tarafinda, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nisan ayi nihai verisi, tarihi EUR/USD 11765 11722 0,37%

Usiik sevi lan 47,6'dan 49,8'e yuk; 6nli revi ilmekle birlikte Orta Dogu’daki cat I ’ / ‘
d.lleu. §eV|Ye qan _ ,6'dan 9,8_e_yu arl yonlu rt_awze t_a-dlume e_ birlikte O a _ c_)ge da?_ i ?a ismalarin Dolar Endeksi (DXY) 981 985 0,44%
tlketiciler tizerindeki olumsuz etkisiyle kayitlardaki en dislik seviyelerdeki seyrini strdiird.
Altin (USD / Ons) 4.830 4.710 -2,50%

Almanya’da IFO is diinyasi endeksi, nisan ayinda Orta Dogu'daki catismanin Almanya'nin Giimiis (USD / Ons) 81 76 -6,38%
mevcut durumda kirilgan olan ekonomik toparlanmasina iliskin endiseleri artirmasiyla 86,3'ten 84,4'e Brent Petrol (USD / Varil) 9038 105,33 16,54%
geriledi ve bdylece pandemi dénemi olan Mayis 2020'den bu yana en disiik seviyede kaydedildi.
Yurt icinde ise, sektorel giiven endeksleri nisan ayinda perakende ticaret ve hizmet Diinya Borsalari 17.04.2026  24.04.2026 Degisim
sektorlerinde azalirken, insaat sektoriinde artis kaydetti. NASDAQ

Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 600
Yurt disinda bu hafta, ABD tarafinda, carsamba giini ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) FOMC Nikkei
toplantisi ve Fed Baskani Powell'in konusmasi piyasalarin odak noktasinda olacak. Ayrica yarin Shenzhen CSI 300
nisan ayi1 Conference Board tiiketici giiveni, carsamba giini mart ayr dayamkh mal Shanghai
siparisleri 6ncii verisi, persembe giini bu yilin ilk ceyregine iliskin GSYH biiyiime ve PCE Hang Seng

fiyat endeksi oncii verilerinin yani sira, mart ay1 PCE deflator, kisisel gelirler ve
harcamalar ile haftalik igsizlik maasi basvurulan verileri ve cuma giinii nisan ay1 S&P 50
Global imalat Sektorii nihai PMI ve ISM imalat sanayi endeksi takip edilecek. Avrupa
tarafinda, persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari ve ECB Baskani S0
Lagarde’in konusmasi ile ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karan izlenecek. Ote
yandan, bugiin Almanya’da GfK tiiketici giiveni, carsamba giini Almanya’da nisan ayi oncii
TUFE verileri ve Euro Bolgesi'nde nisan ayi nihai tiiketici giiven endeksi, persembe giinii 30
Euro Bolgesi’'nde ve Almanya’da bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH 6ncii bilyiime verileri
ile Euro Bolgesi’'nde nisan ayi 6ncii TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda, yarin Japonya
Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz karari ve persembe giinii Cin’de nisan ayi PMI verileri takip 10

TCMB tarafindan yayimlanan nisan ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri'ne gore, tim
ekonomik kesimlerin enflasyon beklentilerinde yiikselisler kaydedildi.
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Yurt iginde ise, garsamba ginii mart ayi is giicii istatistikleri ve nisan ay1 ekonomik giiven bbb bR R bR R R R
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istatistikleri ile TCMB’nin nisan ay1 PPK toplantisina iliskin 6zeti takip edilecek. Tairkiye 5 illik CDS Primi

1000

ABD tarafinda, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nisan ayi nihai verisi, tarihi 900
disiik seviye olan 47,6'dan 49,8 seviyesine yukar yonlii revize edilmekle birlikte ABD-israil ve iran 32
arasindaki gatigmalarin tiketiciler Gzerindeki olumsuz etkisiyle kayitlardaki en disik seviyelerdeki 600
seyrini slrdirdu. Ozellikle, tiiketicilerin is kosullarina iliskin beklentileri hem kisa hem de uzun 500
vadede kotllesirken, iki haftalik ateskes ve benzin fiyatlarindaki hafif gerileme, tiiketici glveninin 400
ayin basindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmesine yardimci olsa da, gatismanin tiiketiciler 300
Uzerindeki asil etkilerinin enerji ve daha genis fiyat soklarindan kaynaklandigi gozlendi. Bu 200
kapsamda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %3,8'den %4,7'ye yilkselerek Nisan 100
2025'ten bu yana en biyik aylk artisi sergilerken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,2'den 0 IR NN NI IS I OO0 eR
%3,5'e yiikselerek ekimden bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. EE38 5225853858588 58588z88¢
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Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6
aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi nisan ayi verisi izlendi. IFO is diinyasi endeksi, nisan ayinda Orta
Dogu'daki gatismanin Almanya'nin mevcut durumda kirilgan olan ekonomik toparlanmasi iizerindeki etkisine iliskin artan endiselerle 86,3ten 84,4
seviyesine geriledi ve bdylece pandemi donemi olan Mayis 2020'den bu yana en disiik seviyede kaydedildi. Detaylara bakildidinda, cari kosullar alt
endeksi 86,7'den 85,4’e gerileyerek Ekim 2025'ten bu yana en diisiik seviyede kaydedilirken, beklentiler endeksi 85,9'dan 83,3 seviyesine diisiisle Agustos
2023'ten bu yana en dusuik seviyede gergeklesti.

Yurt iginde ise, TUiK tarafindan nisan ayi sektorel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri nisan ayinda perakende ticaret ve
hizmet sektorlerinde azalirken, insaat sektériinde artis kaydetti.

o Nisan ayinda perakende ticaret sektorii giiven endeksi aylik %1,8 dustsle son 7 ayin en duslik seviyesinde kaydedilirken, alt endekslerden son
3 aylik dénemde is hacmi-satiglar endeksi (%2,5 diisis), mevcut mal stok seviyesi endeksi (%1,1 diisis) ve gelecek 3 aylik dénemde is hacmi-
satislar beklentisi alt endeksindeki (%1,6 diisiis) distsler endeksin gerilemesinde belirleyici oldu.

o Hizmet sektorii giiven endeksi ise nisanda %3,1 oraninda belirgin disus kaydederek son 1 yilin en disiik seviyesinde gergeklesti. Nisanda alt
endekslerden, son 3 aylik ddnemde is durumunda %#4,7 oraninda sert dlsis gozlenirken, son 3 aylik ddinemde hizmetlere olan talepte %2,5 dists
ve gelecek 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisinde %2 diisis ile daha iimh zayiflama gorild.

o Ingsaat sektorii giiven endeksi, nisanda aylik bazda %3,6 oraninda belirgin artis kaydederek bir 6nceki ay geriledigi Mayis 2021'den bu yana olan
en diigik seviyeden toparlanma kaydetti. Nisanda alt endekslerden, alinan kayith sipariglerin mevcut diizeyi %2,9 artarken, gelecek 3 aylik ddnemde
toplam galisan sayisi beklentisi ise %4,3 oraninda gliglii artis sergiledi.

e Bunun yaninda, perakende ticaret giiven endeksi (111,6) ve hizmet sektorii gliven endeksi (109,7) nisan ayi itibariyla 100 iyimserlik esik seviyesinin
lizerindeki seyirlerini surdirirken, ingaat sektori giiven endeksi (83,6) ise 100 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.

TCMB tarafindan nisan ay1 Sektorel Enflasyon Beklentileri ve Hanehalki Beklenti Anketi yayimlandi. Nisan ayinda, tiim ekonomik kesimlerin
enflasyon beklentilerinde yiikseligler kaydedildi. Buna gére bir dnceki aya gore enflasyon beklentilerinde en belirgin artis hanehalki beklentilerinde
gozlenirken, piyasa katilimcilarinin ve reel sektdriin beklentilerinde ise daha ihml artislar gorldii.

e Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri nisanda aylik 1,22 puan artisla %22,17'den %23,39 seviyesine ylikselerek
son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

o Reel sektoriin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri 0,80 puan artisla %32,90'dan %33,70 seviyesine yikselerek son dort ayin en yiiksek
seviyesinde gergeklesti.

o Beklentiler kanalinda en direncli kesimi temsil eden hanehalki enflasyon beklentisi ise 1,67 puan artisla %49,89'dan %51,56 seviyesine
yiikselerek son bes ayin en yiliksek seviyesinde kaydedildi ve (ig aylik aranin ardindan yeniden %50 seviyesinin (izerine gikti.

e Nisan ayinda piyasa katilimcilari ile hanehalkinin enflasyon beklentileri arasindaki makas araligi 27,72 puandan 28,17 puana ylikselis kaydetti.

o “Gelecek 12 ay sonunda, “Enflasyonun artacagini bekleyen hanehalki orani” bir 6nceki aya gore 1,8 puan artarak %69,3'ten %71,1
seviyesine yiikseldi. “Enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani” bir énceki aya gore 0,5 puan disiisle %15,1'den %14,6 seviyesine
geriledi. “Enflasyonun ayni seviyede kalacagini bekleyen hanehalki orani” ise bir 6nceki aya gore 1,3 puan disisle %14,3 seviyesine
geriledi.

TCMB tarafindan haftalik rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

« Yabana yatirnmcilar hisse senedi piyasasinda, 17 Nisan haftasinda 579 milyon USD’lik net alig gergeklestirdi. Boylece son iki haftadaki toplam
aliglari 1 milyar USD'ye ulagti. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 2,13 milyar USD’lik alig gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %35,7 seviyesinde yatay seyretmekle birlikte 2025 yilinin ortalamasinin altinda gergeklesti.

« Tahvil piyasasinda ise 17 Nisan haftasinda yabancilar 243 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi ve bdylece son iki haftadaki toplam alislari 956
milyon USD'ye ulasti. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,34 milyar USD'lik satis gergeklestirdiler.

«  Yabancilarin repo haric DiBS stoku icindeki payi, 17 Nisan itibariyla %6,34'ten %6,38 seviyesine yiikselmekle birlikte 2025 yili
ortalamasinin altindaki seyrini stirdirdi.

* TCMB'nin toplam rezervleri, 17 Nisan haftasinda 3,6 milyar USD’lik artisla 170,9 milyar USD’den 174,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor
seviye ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

* Netrezervi, 17 Nisan haftasinda 2,8 milyar USD'lik artigla 55,6 milyar USD’den 58,4 milyar USD seviyesine yiikseldi.

« Swap hari¢ net rezerv, ilgili haftada yaklagik 7,6 milyar USD artigla 32,2 milyar USD’den 39,7 milyar USD seviyesine yikseldi, bdylece pozitif
bdélgedeki seyrini doksan dokuzuncu haftaya tagidi.

« Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 23,4 milyar USD'den 18,7 milyar USD seviyesine geriledi.
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Yurt disinda bu hafta, ABD tarafinda, carsamba giinii ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) FOMC toplantisi ve Fed Baskani Powell’in konusmasi
piyasalarin odak noktasinda olacak. Jeopolitik gerilimlerin arttigi son dénemde Powell'in sozle yonlendirmelerinin Fed'in gelecek déneme iliskin yol
haritasina 1gik tutmasi 6ngoriilmekte. Ayrica bu haftaki Fed toplantisi Powell'in gelecek ay gorev siresi dolmadan onceki son toplantisi olacak. Yarin
nisan ayi Conference Board tiiketici giiveni endeksi, carsamba giinii mart ay1 dayanikli mal siparisleri dncii verisi, persembe giinii bu yilin
ilk ceyregine iliskin GSYH biiyiime ve gekirdek kisisel titketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi 6ncii verilerinin yani sira, mart ay1 PCE
deflatér, kisisel gelirler ve harcamalar ile haftalik igsizlik maagi bagvurulan verileri ve cuma giinii nisan ay1 S&P Global imalat Sektorii
nihai PMI ve ISM imalat sanayi endeksi takip edilecek. Avrupa tarafinda, persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karar ve
ECB Baskami Lagerde’in konusmasi ile Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karan piyasalarin odak noktasinda yer alacak. Ote yandan,
bugiin Almanya’da gelecek aya iliskin tiiketicilerin giivenini yansitan GfK tiiketici giiveni mayis ayi verisi, carsamba giini Almanya’da
nisan ayi oncii TUFE verileri ve Euro Bolgesi'nde nisan ay1 nihai tiiketici giiven endeksi, persembe giinii Euro Bélgesi'nde ve Almanya’da
bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH 6ncii bilyiime verileri ile Euro Bolgesi'nde nisan ayi 6ncii TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda, yarin
Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) faiz karar ve persembe giinii Cin’de nisan ayr imalat ve imalat disi sektorler resmi PMI verileri ile
kiiciik dlcekli imalat isletmelerine iliskin sinyal veren Caixin imalat sektorii PMI verileri takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta one cikan veriler,

o Fed, mart ay1 toplantisinda federal fonlama faiz araligini %3,50-%3,75 bandinda sabit birakmisti. Fed, Orta Dogu'daki gerilimin ABD ekonomisine
etkileri konusundaki belirsizlige dikkat gekerken, hem fiyat istikrari hem de tam istihdam hedeflerine y&nelik riskleri yakindan izlemeyi sirdirecegini
vurgulamisti. Fed, gelecekteki faiz kararlarinda ekonomik verileri, gériinimdeki degisimleri ve risk dengesini dikkatle degerlendirecegini ifade etmisti.
Fed Baskani Powell, faiz kararinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda, enflasyonun bir miktar yiiksek seyretmeye devam ettigini ve
enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indiriminin glindemde olmadigini vurgulamisti. Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin son donemde
ylkseldigine dikkat geken Powell, bu artigin biiyiik 6lgiide petrol fiyatlarindaki belirgin yiikselisten kaynaklandigini belirtmisti. Powell, Orta Dogu'daki
gerilimin ekonomik etkilerinin belirsizligini korudugunu ve bu gelismelerin tam etkisini dederlendirmek igin heniiz erken oldugunu vurgulamisti. Swap
piyasasinda, Fed'in bu haftaki toplantisinda faizleri sabit tutmasi beklenirken, gelecek doneme iliskin verilecek mesajlar dikkatle takip edilecek.

o ABD ekonomisi, 2025'in son geyredinde yilliklandirimis geyreklik bazda %0,5 oraninda biyimistii. Bu oran, ikinci tahmindeki %0,7 ve oncii
verideki %1,4'ten asadi yonlu revizeye isaret etmisti, bu durum da esas olarak yatinmlardaki asagi yonli revizyondan kaynaklanmisti. 2025 yili
genelinde ise ABD ekonomisi %2,1 oraninda bliylime kaydetmisti.

e Cekirdek PCE fiyat endeksi, yilliklandirnimis ceyreklik bazda gegen yilin tiglincii geyregindeki %2,9'dan dérdlincii ceyrekte %2,7‘ye yavaglayarak
enflasyonist baskilarin kismen hafifledigine isaret etmisti.

o Yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 18 Nisan haftasina iliskin issizlik maasi basvurular 6 bin artisla 214 bin kisi seviyesine
yikseldi. Bu rakam, piyasa beklentisi olan 212 bin kisi seviyesine oldukca yakin gergeklesmisti. Veri, diisik isten gikarma ve disik ise alimlar
yansitan istikrarli bir istihdam piyasasina isaret etmeyi stirdirmiistd.

e S&P Global imalat PMI endeksi, nisanda oncli veriye gore 52,3 seviyesinden 54'e yiikselerek imalat sanayinde biiylimenin hizlandigina isaret
etmigti. Nisan ayi verisi, retim artisinin son doért yilin en yliksek seviyesine ulasmasi ve yeni siparislerin Mayis 2022'den bu yana en hizli artis
gostermesiyle desteklenen, fabrika is kosullarindaki en gliglii iyilesmeyi gostermisti. Tedarikgi teslimat siireleri, Agustos 2022'den bu yana en yiiksek
seviyeye ulasarak Orta Dodgu'daki savasla ilgili tedarik kisitlamalarini yansitmisti. Tek olumsuz unsur, Temmuz 2025'ten bu yana ilk kez daralma
gosteren istihdam olmustu.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne gikan veriler,

o ECB, mart ay1 toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak faizleri sabit tutmustu. ECB, Orta Dogu'daki savagin, goriniimi 6nemli 6lglide daha
belirsiz hale getirerek enflasyon igin yukari yonli riskleri ve ekonomik bliylime igin asagi yonlu riskleri artirdigini belirtmisti. ECB, daha yiiksek enerji
fiyatlarinin kisa vadeli enflasyon (izerinde énemli bir etkiye sahip olacagini belirtirken, orta vadeli etkilerin ise hem catismanin yogunluguna ve
siiresine, hem de enerji fiyatlarinin tiiketici fiyatlarn ve ekonomi (izerindeki etkilerine bagh olacadini ifade etmisti. ECB Bagkani Lagarde, iran
savasinin simdiden reel gelirleri ve gliveni olumsuz etkiledigini ve etkisinin daha da artabilecegini s6ylemisti. Swap piyasasinda, ECB'nin bu haftaki
toplantisinda faizleri sabit tutmasi beklenirken, iran savaginin etkilerine haziran ayinda 25 baz puanlik faiz artirimi yaparak yanit vermesi
ongorilmekte.

o BoE, mart ay1 toplantisinda Orta Dogu'daki gatismanin kiiresel enerji ve emtia fiyatlarinda keskin bir artisa neden olmasi, hanehalki yakit ve
enerji maliyetlerini yikseltmesi ve isletme giderlerini artirmasi nedeniyle politika faiz oranini %3,75'te sabit tutmustu. BoE, fiyat istikrarini korumak
ve stirdirilebilir blylmeyi desteklemek icin gerektiginde politikayl ayarlamaya hazir olarak, Orta Dogu ve kiiresel piyasalardaki gelismeleri
dederlendirmeye devam edecedini vurgulamisti. BoE'nin bu haftaki toplantisinda da politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

« Almanya'da yilik bazda manset TUFE, martta %1,9'dan %?2,7've yiikselerek biiyiik 6lclide enerji fiyatlarindaki sert artisi yansitmisti. Bu artis,
uzun siredir devam eden Orta Dogu gatismasi ve kiiresel petrol piyasalarindaki gelismelerle baglantili baskilardan kaynaklanmisti. Cekirdek enflasyon
ise martta %2,5'ten %2,3'e hafif gerilemisti.

« Euro Bolgesi'nde yillik bazda manset TUFE, martta %1,9'dan %2,6'ya yiikselmisti. Bu veri, Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviye olurken,
artisin biiylik 6lgtide enerji fiyatlarindan kaynaklandigi gozlenmisti.

« Almanya'da GfK tiiketici giiven endeksi, nisanda -24,8'den -28'e gerileyerek hanehalklarinin iran catismasiyla baglantili olarak enflasyonu
hizlandiracak enerji maliyetlerindeki artisa hazirlanmasiyla birlikte Mart 2024'ten bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti.

o Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni, 6ncii veriye gore nisanda bir 6nceki aya gore 4,3 puan distsle -20,6'ya gerilemisti ve Aralik 2022'den bu yana
en distik seviyede kaydedilmigti. Bu durum, belirsiz ekonomik gériinim karsisinda hanehalklari arasinda artan temkinliligi yansitmisti. Stiregelen
jeopolitik gerilimler ve enerji tedarik sorunlari, enerji fiyatlarinin yiikselmesine ve enflasyonist baskilarin artmasina neden olurken hanehalklarinin
satin alma gliclinu azaltabilecegine iliskin endiseler tiiketici gtivenini olumsuz etkiliyor.
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Asya tarafinda bu hafta 6ne c¢ikan veriler,

BOJ, mart ayi toplantisinda politika faiz oranini %0,75 seviyesinde sabit tutmustu. BOJ, belirsizlik ortaminda temkinli hareket etmeyi tercih
ederken, Japonya ekonomisinin iimh bir toparlanma stirecinde oldugunu, ancak Orta Dogu’da artan jeopolitik risklerin ekonomik g&riiniimii
gblgeleyebilecedi uyanisinda bulunmugtu. Uyeler, reel faiz oranlarinin halen diisiik seviyelerde kaldigini belirterek, ekonomik biiyiime ve enflasyonun
beklentilerle uyumlu ilerlerse faiz artinmlarinin devam edebilecedi mesajini vermisti. Bu dederlendirme, BOJ'un gerektijinde para politikasini
kademeli olarak sikilastirmaya hazir oldugunu gostermisti. BOJ'un bu haftaki toplantisinda da politika faiz oranini sabit tutmasi bekleniyor.

Cin’de martta imalat sektorii resmi PMI, 49'dan 50,4'e ylikselerek gegen yilin mart ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti ve yilin
baslarinda artan hiikimet harcamalari ve yapay zeka ile ilgili kiiresel talebin yonlendirdigi giiglii ihracat sayesinde iki aylik daralmanin ardindan
yeniden bolgesine gectigine isaret etmisti. imalat disi resmi PMI, martta 49,5'ten 50,1'e yiikselerek iki ay Ust {iste yasanan daralmanin ardindan
hizmet sektoriinin yeniden hafif bliyiimeye gegtigine isaret etmisgti. Caixin imalat sektorii PMI, martta 52,1'den 50,8'e gerileyerek imalat
sektoriinde bliyiimenin kismen yavasladigina isaret etmisti. Nisanda ise imalat sektorii resmi PMI ve Caixin imalat sektorli PMI verilerinin gerileyerek
imalat sektoriinde biiylimenin yavasladigina isaret etmesi beklenirken, imalat disi resmi PMI verisinin de daralma bélgesine gegmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, carsamba giinii mart ay: is giicii istatistikleri ve nisan ay1 ekonomik giiven endeksi ve persembe giinii mart ayi dis ticaret
dengesi ve gelen yabanci ziyaretgi sayisi istatistikleri ile TCMB’nin nisan ayi1 PPK toplantina iliskin 6zeti takip edilecek.

Subatta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani, 0,3 puan artarak %8,5 seviyesinde gergeklesmisti. Zamana bagh eksik istihdam,
potansiyel isglicii ve igsizlerden olusan atil isglicli orani subatta bir 6nceki aya gére 0,1 puan artarak %29,9 olmustu.

Ekonomik giiven endeksi, martta aylik bazda %2,8 oraninda dugslsle 97,9 seviyesine gerilemisti.

ihracat subat ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,5 artarak 21 milyar USD, ithalat %5,5 artarak 30 milyar USD olarak gerceklesmisti. Subat
ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére %15,9 artarak 7,8 milyar USD’den 9 milyar USD'ye yiikselmisti.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi’'nin verilerine gore, subatta Tirkiye'yi 2,13 milyon yabanci turist ziyaret etmisti. Agiklanan verilere gore gelen
yabanci ziyaretgi sayisinda gegen yilin ayni ayina gére %2,1 diislis kaydedilmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke yrakiSaat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GfK Tuketici Gliveni (Mayis) -29,5 -28,0

Japonya g I 06:00 BOJ Faiz Karari 0,75% 0,75%
ABD 17:00 Conference Board Tiketici Giiveni Endeksi (Nisan) 89,5 91,8

Turkiye 10:00 is Gicti Istatistikleri, Anindinlmis issizlik Orani (Mart) 8,5%
10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan) 97,9

Euro Bolgesi 2 12:00 Tiiketici Glven Endeksi (Nihai Veri, Nisan) -20,6 -16,3
Almanya 09:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Nisan) 3,0% 2,7%
ABD

15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Mart) 0,5% -1,4%
21:00 Fed Faiz Karar (FOMC Toplantisi) 3,50-3,75% 3,50-3,75%
21:00 Fed Baskani Jerome Powell'in Konugmasi

Trkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mart) -9,0

11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Mart, Yillik Degisim, %) -2,1%
14:00 TCMB'nin PPK Toplanti Ozetinin Yayimlanmasi
04:00 imalat Sektérii Resmi PMI (Nisan) 50,2 50,4
04:00 imalat Disi Resmi PMI (Nisan) 49,9 50,1
04:45 Caixin imalat Sektdrii PMI (Nisan) 50,5 50,8

11:00 GSYH Biytimesi (Oncti Veri, Yillik, 1. Geyrek) 0,5% 0,4%

Almanya
Euro Bolgesi

12:00 GSYH Biytimesi (Oncii Veri, Yillik, 1. Geyrek) 0,8% 1,2%

12:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Nisan) 2,9% 2,6%

15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,40% 2,40%
15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,00% 2,00%
15:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas (BoE) Faiz Karari 3,75% 3,75%

ABD

15:30 GSYH Biyiimesi (Yilliklandinilmis Ceyreklik, 1. Ceyrek, Oncii Veri) 2,1% 0,5%
15:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 1. Ceyrek, Oncii Veri) 2,7%
15:30 PCE Deflatér (Yillik, Mart) 3,3% 2,8%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Mart) 3,1% 3,0%
15:30 Kisisel Gelirler (Mart) 0,3% -0,1%
15:30 Kisisel Harcamalar (Mart) 0,9% 0,5%
15:30 Yeni issizlik Maasi Bagvurular (Bin Kisi, 25 Nisan) 215 214
16:45 imalat Sektor PMI (Nihai Veri, Nisan) 54,0 52,3
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Nisan) 53,2 52,7
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