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OZET: Wall Street endeksleri, yapay zeka sirketlerine iliskin olumlu beklentilerin etkisiyle giinii
teknoloji hisseleri dnctiligiinde %1'i asan ytikselislerle kapatirken, diin gece saatlerinde ABD Bagkani
Trump’in, Iran ile olasi baris anlasmasinda biiyiik ilerleme kaydedildigini belirtmesi ve ABD Disisleri
Bakani Rubio’nun, iran konusundaki ilmli agiklamalarinin ardindan ABD ve Avrupa vadelileri bu
sabah %1'e yaklasan oranlarda yiikselis sergiliyor. S&P 500 endeksi ve Nasdaq endeksi diin kapanis
rekorlarini  tazeledi. Gligli gelen sirket bilango sonuglari da teknoloji hisseleri onciliigiinde
borsalardaki yiikselisi destekliyor. Ozellikle, AMD'nin iyimser gelir tahmini yapay zeka sektdriinde
olumlu seyrin siirdiigiine isaret etti. Asya tarafinda, ABD ile iran arasinda nihai bir anlasmaya yonelik
iyimserligin artmasi ve yapay zeka yatirimlarinin en 6énemli merkezi olan Gliney Kore borsasindaki
%?7'ye yakin artisin onclliigiinde yiikseligler gozlenirken, bugiin tatilden dénen Cin borsasinda da
%1'i agan artis gorillyor. MSCI Asya hisse senetleri endeksi, yapay zeka sirketlerine yonelik yeniden
artan iyimserligin etkisiyle teknoloji hisselerinin 6nciiliigiinde %1,7’ye ulasan artisla tim zamanlarin
en yiiksek seviyesine ulasgti. Japonya piyasalari bugiin de tatil nedeniyle kapali kalacak.

ABD Baskani Trump, Iran temsilcileriyle tam ve nihai bir anlasma yolunda biyik ilerleme
kaydedildigini ve mahsur kalan gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gikmasina yardimci olmak {izere ABD
oncultginde yaritiilen operasyonu kisa bir sireligine askiya alacagini belirtti. Buna karsin Trump,
iran limanlarina yénelik ABD ablukasinin tamamen yiiriirliikte kalacagini séyledi. ABD Disisleri Bakani
Rubio ise, Hirmiiz Bogazi'nda yiritilen operasyonun savunma amagli oldugunu vurgulayarak
ABD'nin sadece saldin olmasi halinde karsilik verecegini belirtti.

ABD'nin 10 yilik Hazine tahvil faizi, diin %4,46'ya ulasarak Temmuz 2025'ten bu yana en yliksek
seviyeyi test ederken bu sabah petrol fiyatlarindaki disisiin etkisiyle %4,38’e kadar geriledi. Brent
petrollin varil fiyati diin %4’e yakin distsle gini 109,9 USD seviyesinden kapatirken, Trump ve
Rubio’nun agiklamalarinin ardindan bu sabah 107,7 USD seviyelerine gevsemis durumda bulunuyor.
Dolar endeksi, artan risk istahinin etkisiyle bu sabah %0,4 distsle 98,1 seviyesinde seyrediyor.
Altinin ons fiyati, diin %0,8 artisla 4.557 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah iran‘a iliskin olumlu
haber akigi ve dolar endeksindeki zayiflamanin da etkisiyle %2,3 artisla 4.665 USD seviyelerinde
bulunuyor.

ABD tarafinda, nisan ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI ve ISM imalat disi
endeksi, 50 esik seviyesinin lizerinde biiyiime bdlgesinde kaydedildi.

ABD’de mart ayina iliskin fabrika siparisleri, martta aylik %1,5 artisla hem subat ayindaki
verinin hem de piyasa beklentisinin (izerine gikarak imalat sektoriinde dngériilenden daha giiglii bir
toparlanmaya isaret etti.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden mart ayr JOLTS acilan is sayisi verisi, 6,92
milyondan 6,87 milyon seviyesine kismen gerileyerek beklentilerin hafif (izerinde gergeklesti.

Avrupa genelinde imalat PMI'lar, nisanda nihai verilere gére 50 esik seviyesinin Uzerinde
biiyiime bdlgesinde kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde mayis ayi Sentix yatinmci giiveni verisi, yatirmcilarin Orta Dogu’daki
gerilimin kisa vadede daha fazla tirmanmasini beklememesinin etkisiyle 2,8 puan artigla -16,4
seviyesine yiikselerek son bir yilin en distk seviyesinden kismen toparlanma kaydetti.

Yurt iginde ise, nisan ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %3,30 seviyesinin iizerinde
%4,18 artti ve son ii¢ ayin en yiksek seviyesinde gerceklesti TUFE yilik bazda ise
%30,87'den %32,37 seviyesine yiikseldi ve son alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi,
beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,25 seviyesine yiikselmesi ydniindeydi.

Nisan ay Tiirkiye iSO imalat PMI verisi, 47,9'dan 45,7 seviyesine gerileyerek imalat sektoriiniin
performansindaki zayiflamanin Eyliil 2024'ten bu yana en sert hizda gergeklestigine isaret etti.

Bugiin yurt disinda, Avrupa genelinde nisan ayr HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri ve
ABD tarafinda nisan ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi takip edilecek.
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ABD'de nisan ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 51,3'ten 51'e hafif agadi yonlu
revize edilmekle birlikte bir Onceki aydaki 49,8 seviyesine gore artisa isaret ederek hizmet
sektoriiniin daralma bdlgesinden biiylime bolgesine gectigini gosterdi.

ABD'de nisan ayi ISM imalat disi endeksi, 54'ten 53,6 seviyesine hafif gerileyerek imalat disi
sektorlerde biytmenin hafif yavasladigina isaret etti, beklentiler ise 53,7 seviyesine gerilemesi
yoniindeydi.

ABD'de mart ayina iliskin fabrika siparisleri, aylik %1,5 artisla hem subat ayindaki %0,3'lik
yukselisin hem de %0,6 seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerine gikarak imalat sektoriinde
ongoriilenden daha gliglii bir toparlanmaya isaret etmekte. Bdylece siparisler Ust Uste ikinci ayda da
artis kaydederken, ulastirma kalemleri hari¢ tutuldugunda da artisin beklentileri asan bir gériniim
sergiledidi izlenmektedir.
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ABD’de mart ayi dis ticaret dengesi verileri takip edildi. Mart ayinda dis ticaret acigi, ithalatin ihracattan daha fazla artmasiyla 57,8 milyar USD’den 60,3
milyar USD'ye yiikselisle bu yilin en yliksek seviyesinde kaydediimekle birlikte beklentilerden (61 milyar USD agik) daha sinirli gergeklesti. Mart ayinda aylik bazda
ihracat, %2 artisla 320,9 milyar USD’ye ulasarak rekor seviyede kaydedilirken, ithalat ise %2,3 artisla 381,2 milyar USD’ye yiikseldi ve bdylece son 1 yilin en
yiiksek seviyesinde kaydedildi.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden mart ayi JOLTS acilan is sayisi verisi takip edildi. Mart ayi JOLTS agilan is sayisi, 6,92 milyondan 6,87 milyon
seviyesine kismen gerileyerek beklentilerin (6,85) hafif lizerinde gergeklesti. Bunun yaninda, tarihsel ortalamalarin (5,49) lzerinde kaldi ve ABD ekonomisinde is
glicli talebinin gorece gugli olduguna isaret etti.

ABD’de yeni konut satislari, 2026 yilina aylik bazda %19,9 oraninda sert diisiis kaydederek baslamisti. Ocak ayindaki bu diisiisiin ardindan,
subatta aylik bazda %8,9 oraninda artis sonrasinda martta %7,4 oraninda ylkselis kaydetti.

Avrupa tarafinda, nisan ay1 HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Avrupa genelinde imalat PMI'lar, nisanda 50 esik seviyesinin {izerinde
blyiime bolgesinde kaydedildi. Nihai verilere bakildiinda imalat PMI'larin Almanya‘da 6ncli verilerden daha guiglli, Fransa ve Euro Bolgesi'nde 6ncii verilerle ayni
diizeyde kaydedildigi gorildi. Imalat PMI'larin bir dnceki aya gére degisimine bakildiginda ise Fransa’da 50'den 52,8'e yiikselerek biyiime bélgesine gegtigi
ve Euro Bolgesi'nde 51,6'dan 52,2'ye yiikselerek imalat sekt6rinde blyimenin hizlandigi gézlenirken, Almanya’da 52,2'den 51,4'e gerileyerek imalat
sektoriinde bliyimenin kismen yavasladigi gorald.

Euro Bolgesi'nde mayis ayr Sentix yatirnmci giiveni verisi, yatirmcilarin Orta Dogu'daki gerilimin kisa vadede daha fazla tirmanmasini beklememesinin
etkisiyle 2,8 puan artisla -19,2 seviyesinden -16,4 seviyesine yikselerek son bir yilin en dislik seviyesinden kismen toparlanma kaydetti, bunun yaninda negatif
bolgedeki seyrini Gglincli aya tasidi. Detaylara bakildidinda, mayista enflasyon endiselerinin devam etmesi ve hem mevcut durum hem de beklenti endekslerinin
negatif bolgede kalmasi bolgede resesyon riskinin siirdigline isaret etti. Bu kapsamda, cari kosullar endeksi -22,8'ten -21,5' yilkselirken, yatirmcilarin gelecek 6
aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi de -15,5'ten -11,3'e yiikselmekle birlikte negatif bélgedeki seyrini son iki ayda siirdiirdi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan nisan ayi TUFE ve UFE verileri yayimlandi. Nisan ayinda TUFE, aylik bazda Bloomberg beklentisi olan %3,30
seviyesinin iizerinde %4,18 artti ve son (i ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti (mart ayinda %1,94 artmisti). TUFE yillk bazda ise %30,87'den %32,37
seviyesine yiikseldi ve son alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi, beklentiler ise yilllk TUFE'nin %31,25 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi.

o Nisan ayi verisi incelendiginde ise son donemde Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlarini tirmandirmasinin ardindan beklendigi lizere enerji
iiriinleri fiyatlarinin artisinda sert hizlanma (%14,40 artis) kaydedildigi goriildi. Gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari ile enerji ve gida disi
mallar grubu fiyatlarinin ise nisan ayinda bir 6nceki aya gére artig hizlarinda ivmelenme goriilmekle birlikte aylk manset TUFE'nin altinda artis
sergiledikleri gozlendi. Enerji ve gida disi mallar grubunda ise, temel mallar altinda, sezonsal etkilerle giyim ve ayakkabi kalemindeki belirgin artis
(%9,03) ve gesitli ev egyalarini kapsayan diger temel mallar kalemindeki artis (%4,41) 6ne cikti. Hizmet grubunda ise nisan ayinda akaryakit
fiyatlarinin etkisiyle ulagtirma hizmetlerinin mart ayina yakin bir diizeyde ancak giglii artis gésterdigi (%6,07'den %6,17°ye) ve aylik manset TUFE'nin
Uzerinde kaydedildigi goriilirken, gida fiyatlarindaki artisin yansimasiyla birlikte lokanta ve oteller grubu fiyatlarinin da belirgin hizianma (%1,17'den
%3,51'e) kaydettigi gozlendi. Buna karsin, nisanda kira fiyatlarinda ve haberlesme hizmetleri fiyatlarinda yavaslama goriiliirken, egitim hizmetlerini
de kapsayan diger hizmet fiyatlarinda ise iimli artigin son iki ayda stirdigi goézlendi.

¢ Nisan ayinda UFE aylik bazda %2,30'dan %3,17've hizlandi, bununla birlikte aylik UFE, 2024 ve 2025 yili aylik ortalamasinin ve tarihsel ortalamanin
lizerinde gergeklesti. Bunun yani sira aylik UFE, mart ayinda manset TUFE'nin altinda kaydedildi. Yillk bazda UFE ise, nisan ayinda %28,08'den %28,59
seviyesine kismen yiikselerek Kasim 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve 2025 yili ortalamasinin lizerinde gergeklesti.

Nisan ayi Tiirkiye iSO imalat PMI verisi takip edildi. Nisan ayi Tiirkiye iSO imalat PMI verisi, zayif talep nedeniyle toplam yeni siparisler ve yeni ihracat
siparislerindeki dislstin hizlanmasinin etkisiyle imalat sektériinde uzun stiredir devam eden daralma dongtistiniin hizlandigina isaret etti. Tlrk imalat sanayi PMI
verisi, nisan ayinda 47,9'dan 45,7 seviyesine gerileyerek imalat sektoriinin performansindaki zayiflamanin Eylil 2024'ten bu yana en sert hizda gergeklestigine
isaret etti. Bunun yaninda iki yili asan stredir 50 seviyesindeki biiylime esik dederinin altinda kalmayi strdiirdd.

e Detaylara bakildiginda, nisanda imalat sanayi iiretimindeki disUs, Eylil 2024'te goriilen oranla ayni olacak sekilde pandemiden bu yana en yiiksek hizda
daraldi. Boylece zayiflama egilimi 25‘inci aya ulasti. Anket katiimcilarinin énemli bir bélimanin, son dislisiin Orta Dogu’daki savastan kaynaklandigini
bildirdikleri gozlendi.

e Takip edilen 10 sektdr arasinda Uretim ve yeni sipariglerini artiran tek sektor giyim ve deri Uriinleri oldu. Geri kalan 9 sektoriin tamaminda Uretim yavasladi.
Uretimde en belirgin diisiis, bir 6nceki ay biiyiime kaydeden kimyasal, plastik ve kaucuk sektériinde gériildii.

e Yeni siparislerde de en sert gerileme tekstil trlinlerinde yasandi. Yeni ihracat siparisleri ise yine tekstil 6nclliiginde tim sektorlerde diistis gosterdi.
o I yiikiiniin disiik seyrinin, takip edilen sektdrlerin biiyiik bsliimiinde nisan ayinda istihdam azaltimina neden oldugu gériildi.

e Anket kapsaminda izlenen sektorlerin biiylik gogunlugunda enflasyonist baskilar giiglenirken tedarikgilerin teslimat stireleri neredeyse tiim sektérlerde uzad.
Girdi fiyatlan artisi, Ust Uste beginci ay hizlanarak Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek diizeye ulasti. Takip edilen 10 sektdrden sekizinde girdi fiyatlar artisi
mart ayina gore hizlanma sergiledi. Anket katilimcilarinin 6nemli bir béliimu, savasa bagh olarak akaryakit ve petrol maliyetlerinin arttigini belirtti. Maliyetlerde
en sert yikselis, enflasyonun 27 aylik zirveye ulastidi kimyasal, plastik ve kauguk sektoriinde gergeklesti. En iimli artis ise makine ve metal Urlinlerinde
kaydedildi. Uriin satis fiyatlan da iki yildan uzun bir dsnemin en sert artisini kaydetti. Kimyasal, plastik ve kauguk sektorii, nihai triin satis fiyatlar artisinda
da 6ne gikti. Nisan ayindaki artig, dort yili askin bir siirenin en yliksek hizinda gergeklesti. Giyim ve deri Uriinlerinde bir dnceki ay sabit kalan satis fiyatlari
nisanda sert bir sekilde yiikseldi.

TCMB tarafindan nisan ayi reel efektif doviz kuru endeksi verisi yayimlandi. Reel efektif ddviz kuru endeksi mart ayinda %1,7 oraninda yiikseligin
ardindan, nisanda %1,5 oraninda artisla 104,71’den 106,30 seviyesine ylkselis kaydetti ve Subat 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Reel efektif doviz
kuru endeksindeki artis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal kurdaki artistan daha fazla olmasindan kaynaklandi. Nisanda TL karsisinda dolar bir énceki aya
gbre ortalama %1,31; euro ortalama %2,20 deder kazandi. TUFE ise bir dnceki aya gére %4,18 oraninda artti. Bununla birlikte reel efektif déviz kurundaki s6z
konusu ytikselis gegen yilin son iki ayindaki deder kaybinin ardindan, 2026 yilinin ilk dért ayinda TL'nin reel anlamda yeniden toparlandidina isaret etti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Veri Gergeklesme Beklenti Onceki
3,30% 1,94%

Ulke
Tirkiye TUFE (Ayhk Degisim, Nisan) 4,18%
TUFE (Villik Degisim, Nisan) 32,37% 31,25% 30,87%

Cekirdek TUFE (Villik Degisim, Nisan) 29,83% 28,30% 29,68%
UFE (Aylik Degisim, Nisan) 3,17% 2,30%

UFE (Yillik Degisim, Nisan) 28,59% 28,08%
45,7 47,9

Tirkiye iSO imalat PMI (Nisan)
imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan)
imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan)
imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan) 52,2

Sentix Yatinmci Glveni (Mayis) -16,4

ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Mart) 1,5% 0,3%
Turkiye i Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Nisan) 106,30 104,71
ABD ; Dig Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Mart) -60,3 -57,8
51,0 49,8

ISM imalat Digi Endeksi (Nisan) 53,6 54,0

JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Mart) 6,87 6,92
Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim, Subat ve Mart) 8,9% -19,9%

Gin * Caixin Hizmet Sektérii PMI (Nisan) 52,1

Almanya 51,4 52,2

52,8 50,0
51,6
-19,2

Fransa

Euro Bolgesi

Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Nisan)

50,9
48,8
50,2
50,5
62
0,9%
189

Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Nisan)
Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Nisan)
Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Nisan)
ingiltere Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Nisan)
ABD ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Nisan)
Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Mart)
ABD Yeni igsizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 2 Mayis)
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart) 2,6%
Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mart) 2,2%
Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Nisan) -279,6
ihracat (Aylik Degisim, Mart) -2,0% 3,6%

ithalat (Aylik Degisim, Mart) 0,5% 4,8%
0,3% -0,3%

Almanya

Fransa

Euro Bolgesi

Turkiye

Almanya

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart)
Tanm Digi istihdam (Bin Kisi, Nisan) 60 178
issizlik Orani (Nisan) 4,3% 4,3%

Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Nisan) 3,8% 3,5%
48,8 49,8

Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii Veri, Mayis)
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