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Kamera ile Karekodu Okutunuz Baglantiy: Tiklayiniz

OZET: Wall Street endeksleri, diin Orta Dogu'dan yeniden catisma haberlerinin gelmesinin
ardindan iran ile ABD arasinda devam eden barig goriismelerine iligkin artan belirsizliklerin

i Sunum Erisim Linki
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gtkisiyle giinii distiglerle kapatti. iran Ordusu, ABD askeri unsurlarinin ateskesi ihlal e_derek bir o -'1 E

Iran petrol tankerine ve bazi liman bolgelerine saldirdigini belirtirken, buna karsin Iranin da oo

Hirmiiz Bogazi'nda i ABD savas gemisine saldiri diizenledigini bildirdi. ABD Baskani Trump ise,

Hirmiiz Bogaz'ndan gegerek Umman Korfezine dogru ilerlerken Iran'in herhangi bir tahrik '1 o

olmadan saldirdidi agiklanan ABD donanma unsurlarina iligkin, (ic geminin de hasar gérmedigini
ancak Iranli unsurlara biiyiik zarar verildigini sdyledi. Ayrica Trump, Iran’in anlagmay hizli sekilde
imzalamamasi durumunda cok daha sert sekilde vuracaklari konusunda uyardi. Ote yandan
Trump, din iki llke arasindaki gerilimin artmasina kargin iranlilarla gériismelerin siirdiigiini
belirterek, iran ile ateskesin devam ettigini ve anlasmanin her an olabilecegini séyledi. Trump,
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fran'la ilgili temel beklentisinin Iran'in niikleer silaha sahip olmamasi oldugunu belirterek, 06.05.2026  07.05.2026  Degisim
iranlilarin da aslinda bunu kabul ettiklerini ancak heniiz anlasmaya imza atmadiklarini ifade etti. BIST 100 Endeksi 14.917 15.040 0,8%
ABD ile iran arasinda artan gerilime kargin Trump'in, iran ile anlagmanin her an olabilecegini ittt e o P
b N S ’ o
belirtmesinin ardindan ABD vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Avrupa vadelileri ise, :;::;:fg;t;::::::tir::ﬂ :igi: :g’i:: ;5 Ezz
Trumpin Avrupa Birligine, ticaret anlagmasindaki yikumlUliklerini yerine getirmesi ve ABD ile I ’ !
ticaret anlasmasini onaylamasi icin 4 Temmuz'a kadar siire verecegini aciklamasinin ardindan bu GEMIIKIabyillEaiz S5k 3,91% Bl
sabah %1’e yaklasan dislis sergiliyor. Asya tarafinda, Gliney Kore borsasi harig diisiisler ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,35% 4,39% 4 bps
gozleniyor. MSCI Asya Pasifik endeksi, Wall Street endekslerinin zirve seviyelerden disis
kaydetmesinin ardindan rekor kapanis seviyesinden gevseyerek %1,2 oraninda diisiis sergiledi. 06.05.2026  07.05.2026  Degisim
USD/TL 45,2125 45,3097 | 0)pakz
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizi, diin 4 baz puan yiikselisle %4,39'dan kapatirken, bu sabah EUR/TL 53,1410 53,1607 0,05%
%4,38 seviyesinde seyrediyor. Brent petrolin varil fiyati diin 100 USD seviyesinden glini o
kapatirken, bu sabah hafif artisla 100,3 USD seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi, bu sabah 98,1 :):ra/rl‘ll;?ieksi (DXY) 1'1;42 1'19782(15 _g';j;
seviyesinde yatay seyrediyor. Altinin ons fiyati, diin %0,1 disusle 4.686 USD seviyesinden ! 1 -
kapatirken, Orta Dogu’da yeniden bagslayan saldirilara karsin ABD ile iran arasinda bir baris Al (/e 4622 4686 ERARRL
anlasmasina yonelik iyimserligin korunmasiyla bu sabah %1l'%e yakin artisla 4.728 USD Giimiis (USD / Ons) 77,4 (LN 141%
seviyelerinde seyrediyor. Brent Petrol (USD / Varil) 101,27 JO -1,19%
ABD’de istihdam piyasasi verilerinden nisan ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi, 109 Diinya Borsalan 06.05.2026  07.05.2026 Degisim
bin kisilik artigla beklentilerin (120 bin artis) altinda kaydedilmekle birlikte son 15 ayin en yiliksek NASDAQ 25.839 ) -0,13%
seviyesinde gergeklesti ve son donemdeki belirsizliklere karsin is glicii piyasasinda istikrarli seyre Do lonas mem G
ve dayaniklilida isaret etti. ’ ’ ¢
S&P 500 7.365 . -0,38%
ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 2 Mayis haftasina iliskin yeni Euro Stoxx 600 623 -1,10%
igsizlik maas1 basvurulan, hafif yiikselmekle birlikte beklentilerin altinda artis kaydetti ve Nikkei 59.513 - 5,58%
1969'dan bu yana en dusiik seviyelere yakin seyrini strdirdi. S6z konusu veri, saglam is glici Shenzhen CSI 300 4.877 : 0,48%
piyasasina ve istihdamin halen gok gliglii bir zeminde olduguna isaret etti. Shanghai 4.160 . 0,48%

Hang Seng 26.214 X 1,57%

Avrupa genelinde nisan ayr HCOB hizmet sektérii nihai PMI verileri, Ingiltere harig 50 N ] .
esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde gerceklesti. " Gésterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

Almanya'da fabrika siparisleri, aylk bazda subat ayinda %1,4 artisin ardindan martta %5 50

oraninda artisla glgli toparlanma kaydetti ve son Ug ayin en yliksek seviyesinde gergeklesti.
40

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Fed’in para politikasina yon vermesi beklenen nisan ayi

tarim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri piyasalarin odak 30

noktasinda olacak. Ayrica ABD’de mayis ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 20

oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, Almanya’da mart ayi sanayi iiretimi ve dis W ——s5yI ——10vi

ticaret verileri izlenecek. Yurt icinde ise, mart ayi sanayi liretimi verisi ve nisan ayi P

Hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. 0
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ABD’de istihdam piyasasi verilerinden nisan ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi izlendi.
Ozel sektdriin is giicli piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, nisan ayinda 109 Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi

bin kisilik artisla beklentilerin (120 bin artis) altinda kaydedilmekle birlikte son 15 1000

ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti ve son donemdeki belirsizliklere karsin is giicii 900

piyasasinda istikrarh seyre ve dayaniklihga isaret etti. Mart ayi istihdam artisi ise 62 bin 800

kisi seviyesinden 61 bin kisi seviyesine hafif asagl yonll revize edildi. 2025 yili ortalamasi ise 33 Zz

bin kisi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 106 bin kisi seviyesinde idi. Buna gore, 6zel sektor 500

istihdaminda gegen yil ortalamasina ve tarihsel ortalamaya gére toparlanma gozlendi. Sektorler 200

bazinda istihdam seviyelerinde karisik gériinim 6ne gikti. Buna gore, nisanda en fazla istihdam 300

artisi egitim ve saglik hizmetlerinde (61 bin artig) ve ticaret ve ulastirma hizmetlerinde 200

(25 bin artig) goriltrken, en fazla disls profesyonel ve is hizmetleri (8 bin dusls) gézlendi. Diger 100

yandan, imalat sanayinde 2 bin kisilik ve madencilik sektdriinde 3 bin kisilik sinirli istihdam artigi o

goriltrken, insaat sektdriinde ise istihdam 10 bin kisi artti. P R A R I R D PR ]
S2gEESzI ¥R EIIFES S g Y E RS



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_42.pdf?Expires=1763189956&Signature=MnHYv-14LMlPBp9o~PaHQu-n03WieSRL07vKRId4cKWD5gPi3z6CcOpaeK6MwAqpxwK~XxwWqCoft5HeVLZVT9maD5H3ZsIBzSqMxL514pgO5aedM7eACAHaDfQYBpRlq-ro67AGmamuiAZbovAyj70JynABZGhVqB7iYAGQBoPlovCsPjBatZrhM2QkhOI6XuwVpu3LxRhpW9bHnNypwVYgfeouT9WwYmM4i8Y76iuSDhc0BLRpqx0rdU15idSFK-SBkauurOoXdpXsG31Sgv~69B7qKJD572lsNR-QUjHDjoMBTviaWCaVpekUM39fF2w32IOMuGz9rQ-vZzhDJQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_95.pdf?Expires=1778310149&Signature=SB3oJJPUeNWEuBXn1-r~VN602W1p4TK8LGwrCMhvuFeUga5RkRA3zgfa7fVBUl~0YpJnU7qotOx3lGZ3rHU-enDlN21DR9wD3KJBlLEAX126PALCfHcW3-axqGIHWfbAbdbyhyGzWkBv3KIPSa6e7eq74nnqyU4ZPDMfeNwiDJp6uSzANbpfQDaeSKzTvXqQKozA7suzd5-MJ6GOZFr2iYBautraoiROs8rEdu-3FAJ8oR-8VE5xnmQOuelbbZ~Ymp-QiVZnSbHLtt9pEyes-RFwkvPEqsjOEl-KgiqSFHASiieeCxLWFRJOQ8SEMbn9l-H6glwRDktGnF1u~UgsIg__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

VR
Ekonomik Arastirmalar Blilten sa Ziraat Bankasi
8 Mayis 2026

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 2 Mayis haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulari, 190 bin kisi seviyesinden 200 bin
kisi seviyesine ylikselmekle birlikte beklentilerin altinda artis kaydetti ve 1969'dan bu yana en dusiik seviyelere yakin seyrini stirdiirdii. S6z konusu veri, saglam is
glicti piyasasina ve istihdamin halen gok gtiglii bir zeminde olduguna isaret etti.

Avrupa genelinde nisan ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Bolge genelinde hizmet PMI'lar, nisan ayinda ingiltere harig 50 esik
seviyesinin altinda daralma bdlgesinde gergeklesti. Buna gore hizmet PMI'lar, nisanda Almanya’da 50,9'dan 46,9'a ve Euro Bolgesi'nde 50,2'den 47,6'ya
gerileyerek bllylime bdlgesinden daralma bdlgesine gegerken, Fransa'da 48,8'den 46,5'e gerilemeyle daralma bdlgesinde kalmayi siirdiirerek sektérde daralmanin
kismen hizlandigina isaret etti. Ingiltere’de ise 50,5%ten 52,7've yiikselerek hizmet sektériinde biiylimenin kismen ivme kazandigini gdsterdi. Detaylara
bakildiginda, Euro Bolgesi'nde hizmet sektdriiniin yaklagik bir yildir ilk kez daralma boélgesine girdigi ve Subat 2021'den bu yana en keskin dusiisi kaydettigi
goriildu. Diger taraftan talep kosullarinin daha da zayifladigi ve yeni siparislerin ise kismen ihracat sipariglerindeki duististin etkisiyle, Ekim 2023'ten bu yana en
hizli zayiflamayi gésterdigi gézlendi. Istihdam, énceki yillarda gériilen giiglii ise alim trendine karsin, art arda ikinci ayda yatay seyir izledi. Bu arada, girdi fiyatlari
ve (riin satis fiyatlar enflasyonunun zirvelere cikmasiyla maliyet baskilari yogunlasti. Isletme giiveni ise kétiileserek 42 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak mart ay: fabrika siparisleri verisi takip edildi. Almanya'da fabrika siparisleri, aylik bazda subat ayinda
%1,4 artigin ardindan martta %5 oraninda artisla gligli toparlanma kaydetti ve son g ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti, beklentiler ise %1 artis yoniindeydi.
Aylk bazda s6z konusu guglii artista, elektrikli ekipmanlar (%21,5) ile veri isleme ekipmanlari, elektronik ve optik urlinler siparislerindeki (%14,4) artislar
belirleyici oldu. Yillik bazda ise fabrika siparislerinin artis hizi martta %3,5'ten %6,3'e hizland!.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindirilmamis verilere gore, 1 Mayis haftasinda 4,36 milyar USD'lik diisiis (gergek kisilerde 2,19 milyar USD dsus ve tiizel
kisilerde 2,17 milyar USD disus) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,98 milyar USD disls gorilurken, tlzel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,20 milyar USD diisiis gézlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 229,4 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
150,8 milyar USD ve tiizel kisiler 78,6 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1I arindirilimis verilere gore ise, 1 Mayis haftasinda 2,38 milyar USD'lik diisiis (gergek kisilerde 0,39 milyar USD diisis ve
tuizel kisilerde 1,99 milyar USD diisiis) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 1 Mayis haftasinda %40,5'ten %39,8 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %59,5'ten %60,2 seviyesine yiikseldi.

« Yabanc yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 1 Mayis haftasinda 228 milyon USD’lik net satis gergeklestirdi. Bdylece onceki li¢ haftada toplam 1,34
milyar USD'lik aliglarinin ardindan yeniden satisa gegtiler. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 2,23 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %35,3'ten %35 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yilinin ortalamasinin altinda gergeklesti.

« Tahvil piyasasinda ise 1 Mayis haftasinda yabancilar 282 milyon USD'lik net satis gergeklestirdi ve bdylece dnceki li¢ haftada toplam 1,15 milyar USD’lik
alislarinin ardindan yeniden satisa gegtiler. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 1,43 milyar USD'lik satis gergeklestirdiler.

+  Yabancilarin repo hari¢ DiBS stoku igindeki payi, 1 Mayis itibariyla %6,45ten %6,33 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yili ortalamasinin
altindaki seyrini surdiirdi.

«  TCMB'nin toplam rezervleri, 1 Mayis haftasinda 5,6 milyar USD’lik diisiisle 171,1 milyar USD'den 165,5 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise
31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

* Net rezervi, 1 Mayis haftasinda 0,6 milyar USD'lik diistisle 54,2 milyar USD’den 53,7 milyar USD seviyesine geriledi.

« Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 0,1 milyar USD distsle 36,4 milyar USD'den 36,3 milyar USD seviyesine geriledi, bdylece pozitif bolgedeki
seyrini ylz birinci haftaya tagidi.

«  Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 17,8 milyar USD'den 17,4 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tarkiye TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 4,18% 3,30% 1,94%
TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 32,37% 31,25% 30,87%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 29,83% 28,80% 29,68%
UFE (Ayhik Degisim, Nisan) 3,17% 2,30%
UFE (Yillik Degisim, Nisan) 28,59% 28,08%

Tiirkiye iSO imalat PMI (Nisan) 45,7 47,9
Almanya imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan) 51,4 52,2
Fransa imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Nisan) 52,8 50,0
Euro Bélgesi imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Nisan) 52,2 51,6
Sentix Yatinmci Giveni (Mayis) -16,4 -19,2

ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Mart) 1,5% 0,3%
Turkiye Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Nisan) 106,30 104,71
ABD Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Mart) -60,3 -57,8

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Nisan) 51,0 49,8

ISM imalat Disi Endeksi (Nisan) 53,6 54,0

JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Mart) 6,87 6,92
Yeni Konut Satislar (Aylik Degisim, Subat ve Mart) 8,9% -19,9%

Gin Caixin Hizmet Sektori PMI (Nisan) 52,6 52,1

Almanya Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Nisan) 46,9 50,9
Fransa Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Nisan) 46,5 48,8
Euro Bélgesi Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Nisan) 47,6 50,2
ingiltere Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Nisan) 52,7 50,5
ABD ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Nisan) 109 61
Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Mart) 5,0% 1,4%
ABD Yeni issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi, 2 Mayis) 200 190
Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart) 2,6%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mart) 2,2%
Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Nisan) -279,6
Almanya ihracat (Aylik Degisim, Mart) 3,6%

ithalat (Aylik Degisim, Mart) 4,8%
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mart) -0,3%
Tarim Disi istihdam (Bin Kisi, Nisan) 178

igsizlik Orani (Nisan) 4,3%

Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Nisan) 3,5%

Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Mayis) 49,8
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