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§E Ziraat Bankasi

OZET: Wall Street endeksleri, ABD ve iran arasindaki miizakerelere iliskin devam eden belirsizliklerin
ve yiiksek seviyelerini koruyan petrol fiyatlarinin ve tahvil faizlerinin etkisiyle diin teknoloji hisseleri
onclliginde %1'%e yaklasan duslslerle kapatti. Hisse senetleri rekor seviyeden duslsini
surdurirken, S&P 500 endeksi mart ayinin sonundan bu yana en uzun disus serisine ulagti. Yiksek
petrol fiyatlari ve enflasyon endiseleri tahviller lizerinde baski olusturarak ABD’den Japonya'ya kadar
birgok Ulkede devlet tahvillerinin faizlerini zirve seviyelere tasiyor. ABD tahvillerinde satis dalgasi
derinlegirken, ABD’nin 30 yillik tahvil faizi diin 7 baz puan artigla %5,20'ye yikselerek 2007'den bu
yana en yiksek seviyeye ulasti. Benzer sekilde Avrupa ve Japonya tahvillerinde de satis baskisi
gozlendi. ABD vadelileri bu sabah karisik seyrediyor, Avrupa vadelileri disls sergiliyor. Asya
tarafinda Gliney Kore ve Japonya borsalar oncilugiinde dususler gozleniyor. MSCI Asya Pasifik
endeksi %1,2 ekside seyrediyor.

ABD Bagkani Trump; Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Katar liderlerinin kendisini
arayarak Iran'la yaptiklar gériismelerde anlasmaya yakin olduklarini ifade ettiklerini sdyleyerek, bu
nedenle diin planladiklari iran saldirisini ertelediklerini belirtti. Trump, Iran‘a yeni saldiri planini 2-3
giin erteledigini ve iran’la gok kapsamli gériismeler yaptiklarini sdyledi. Trump, anlasma saglanmasi
halinde Iran'in higbir sekilde niikleer silaha sahip olamayacagini vurguladi. Ote yandan Trump,
Savunma Bakani Hegseth, Genelkurmay Bagkani Orgeneral Caine ve ABD ordusuna iran’a saldirinin
gerceklestiriimeyecegini bildirdigini, ancak kabul edilebilir bir anlasmaya ulagilamamasi halinde iran'a
yonelik genis gapli bir operasyon igin hazirlikli olunmasi talimati verdigini belirtti. Trump, sartlar
dedisirse yeni bir sert operasyonun giindeme gelebilecegini, bu tur bir olasi adima iligkin kararin
cuma, cumartesi veya gelecek haftanin bagi gibi kisa bir siire iginde netlesebilecegini sdyledi. ABD
Baskan Yardimcisi Vance ise, Tahran'la niikleer silaha sahip olmayacaklari bir anlasma yapacaklarini
veya saldinilara geri ddneceklerini belirtti. Vance, iran savasinin cok uzun siirmeyecedi mesajini
vererek, gorevlerini yerine getirip doneceklerini, Trump‘in verdigi s6ziin bu oldugunu ve tam da bunu
gergeklestireceklerini belirtti. Vance, Trump'in savasa yeniden donmeyi tercih etmek istemedigini
vurgulayarak, sadece niikleer silaha sahip olmama taahhidini degil, ayni zamanda yillar sonra da
franlilarin bu niikleer kapasiteyi yeniden insa etmemelerini saglayacak bir siireg {izerinde calismaya
yoénelik taahhiidii gérmek istediklerini ve hedeflerinin bu oldugunu séyledi. iran Devrim Muhafizlari
Ordusu Deniz Kuvvetleri Komutanligi ise, Hirmiiz Bogazi'nin y6netiminden sorumlu bir kurumun
olusturuldugunu bildirdi. iran deviet televizyonu, mayis ayinin ilk haftasinda bogazdan gegmek
isteyen gemilerin kendilerine bildirilen mail adresinden bir ileti alarak, Hiirmiiz Bogazi gegis kurallari
hakkinda bilgilendirileceklerini ve gemilerin bu gergeveye gére gegis izni alabileceklerini kaydetmisti.

Ote yandan Cumhuriyetgilerin cogunlukta oldugu ABD Senatosu, diin yapilan oylamada iran
savaginin sirdiiriiimesine iliskin muhalefetin arttigina isaret etti. ABD Senatosu, Trump'in iran‘a
yonelik saldirlarinin Kongre’nin onayina tabi olmasini éngéren savas yetkileri tasarisinin gériismelere
agllmasini kabul ederek 6nemli bir adim atti. Ayrica Gin Devlet Baskani Jinping ve Rusya Devlet
Bagkani Putin, ikili iliskileri giiclendirmek amaciyla Pekin’de gdriismelere bagladi. iki liderin
goriismelerde enerji anlagmalarinin yani sira Orta Dogu'daki durumu da ele almalari bekleniyor.

Brent petroliin varil fiyati, 100 USD seviyesinin Uzerinde yiiksek seviyelerini korurken, Trump'in
iran'a yénelik planladigi saldiryi ertelemesi ve Rus petrolii alimina yénelik yaptinm muafiyetinin
uzatimasiyla kismi gevseme kaydetmekte. ABD Hazine Bakani Bessent, iran savasi nedeniyle enerji
sikintisi yasayan (lkelerin Rus petrolii alimina imkan taniyan yaptinm muafiyetinin 30 gin uzatildigini
acikladi. Bu kararla, tankerlerde bekleyen Rus petrolii ve petrol (rlnleri, ABD'nin Rus enerji
sirketlerine uyguladigi agir yaptinmlar ihlal edilmeden gegici olarak piyasaya sunulabilecek. Buna
gore, Brent petroliin varil fiyati diin %0,7 distsle 111,3 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah
110,7 USD seviyesinde bulunuyor.

Yiksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon endiselerini yogunlastirmaya devam ederken, birgok
llkede Hazine tahvili faizleri uzun yillarin en yiiksek seviyelerine yakin seyrediyor ve bu durum getiri
saglamayan altina talebi azaltiyor. Bu kapsamda, altinin ons fiyati diin %1,8 duslsle 4.483 USD
seviyesinden kapatirken, bu sabah disusiini sirdirerek 4.470 USD seviyesinde seyrediyor.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, Fed'in nisan ayi FOMC toplanti tutanaklari ve Avrupa
tarafinda, Euro Bolgesi'nde nisan ayi nihai TUFE verileri ve ingiltere’de nisan ay1 TUFE
verileri takip edilecek. Ayrica gip devi Nvidia’nin bilango sonuglari agiklanacak. Yurt iginde ise,
nisan ay1 konut fiyatlar endeksi izlenecek.
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Cin Merkez Bankasi (PBoC), mayis ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik
kredi temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve %3,50'de sabit tuttu. Boylece Banka, gegen yil mayis
ay! toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 12 ay boyunca faizleri sabit tutmayi stirdiird.

Cin‘de nisan ay1 ekonomik aktivite verileri, iilke ekonomisindeki ivme kaybinin ekonominin
daha genis kesimlerine yayildigina isaret etti. Ik dért ay itibariyla sabit sermaye yatirmlar %1,6
daralirken, sanayi uretimindeki yillik artis %4,1’e yavaglayarak yaklasik Ug yilin en disiik seviyesine
indi; perakende satiglardaki %0,2’lik sinirl artis ise ig talepteki zayif seyrin stirdiigiinii gosterdi.

18.05.2026  19.05.2026
BIST 100 Endeksi 14.030 14.030
TR 5 Yillik CDS Primi 245 249
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 43,50% 43,50%
10 Yillik G6sterge Tahvil Faizi 35,65% 35,65%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,04% 4,12%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,59% 4,67%

18.05.2026  19.05.2026

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)

Altin (USD / Ons)
Giimiis (USD / Ons)
Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalan 18.05.2026
NASDAQ

Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 600

Nikkei

Shenzhen CSI 300

Shanghai

Hang Seng

o Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

Degisim

Degisim

-0,38%
-0,44%
0,14%
-1,84%
-5,13%
-0,73%

19.05.2026 Degisim

-0,84%
-0,65%
-0,67%
0,19%
-0,44%
0,40%
0,92%
0,48%
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* Gin'de guglii ihracat performansina karsin 6zel sektdr yatirmlari, tiiketici gliveni ve otomobil satiglarinda belirgin bozulma dikkat gekerken, otomobil satiglari
yillik bazda %15 diigerek 2022'den bu yana en sert gerilemeyi kaydetti. Buna karsilik yapay zeka gipi talebinin destegiyle elektronik tretimi %15,6, elektrikli
arag ihracatinin katkisiyla otomotiv Uretimi ise %9,2 blyiyerek ihracat baglantii sektorlerdeki olumlu ayrismanin devam ettigini ortaya koydu. Genel
goruntim, Cin'de yilin tamamina iliskin %4,5-%5 biiyiime hedefi lizerindeki asagi yonlu risklerin arttigina isaret ediyor.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), mayis ay! toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik kredi temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve %3,50'de sabit tuttu.
Boylece Banka, gegen yil mayis ayi toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 12 ay boyunca faizleri sabit tutmayi stirdiirdd.

Japonya ekonomisi, gegen yilin dérdiinci geyreginde bir 6nceki geyrede gore %0,2 biliyimenin ardindan bu yilin ilk geyredinde blyime hizi ig talep ve
ihracattaki canlanmanin etkisiyle %0,5'e hizlandi ve beklentilerin (%0,4) izerinde kaydedildi. Ilk ceyrekteki biiylimede, ekonomik {retimin yarisindan fazlasini
olusturan &zel tiiketim harcamalarindaki giiclii seyir belirleyici oldu. Ulke ekonomisi yilliklandirimis ceyreklik bazda ise dérdiincii ceyrekte %0,8 biiyiimenin
ardindan bu yilin ilk geyreginde biiylime hizi %2,1'e yiikseldi, beklentiler ise %1,7 biiylime yéniindeydi. ilk geyrekteki beklentilerden giiglii performansa karsin,
Orta Dogu'daki catismalarin kiiresel enerji arzi zincirinde olusturdugu kesintiler nedeniyle gelecek dénemde iilkede biiyiimenin yavaslamasi bekleniyor. Ozellikle,
enerji ihtiyacinda neredeyse tamamen disa bagimli olan ve petrol ithalatinin gok biiytk bir kismini Orta Dogu'dan karsilayan Japonya’nin, enerji sokuna karsi en
kirilgan (ilkelerden oldugu gériiliiyor. Ulkede artan akaryakit maliyetleri enflasyonu yiikseltirken, sirket kar marjlarini ve hanehalkinin alim giiciinii baski altina
aliyor. Ayrica kalici enflasyonist baskilar nedeniyle Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) haziran ayi gibi yakin bir vadede faiz artinmina giderek para politikasinda
sikilasma sinyalleri vermeyi siirdiirmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TUiK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi verisi, nisanda aylik bazda %0,5 oraninda yiikselisin ardindan, mayista %0,3 artisla
85,5'ten 85,8 seviyesine ylikselerek kismen toparlanma kaydetti. Alt kalemler incelendiginde, mayis ayinda “mevcut donemde hanenin maddi durumu” endeksinde
%3,5 dlsus gozlenirken, buna karsin “gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi” endeksinde %0,5 ve “gelecek 12 aylk dénemde genel
ekonomik durum beklentisi” endeksinde %3,9 artis kaydedildi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSI) Veri Gergeklesme |  Beklenti

Turkiye 10:00 Tiketici Gliven Endeksi (Mayis) 85,8
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Nisan) 4,1% 6,0%
05:00 Perakende Satiglar (Yillik, Nisan) 0,2% 2,0%

05:00 Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik, Nisan) -1,6% 1,7%
05:00 issizlik Orani (Nisan) 5,2% 5,3%
Japonya 02:50 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, Ceyreklik, Birinci Ceyrek) 0,5% 0,4%

02:50 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, Yilliklandirniimis Geyreklik, Birinci Geyrek) 2,1% 1,7%

Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Nisan)
Gin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 3,00%

04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 3,50%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 3,0%

Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan) 3,0%

ABD 21:00 Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
Tirkiye K 10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektérleri) (Mayis)

10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Mart)

Almanya 10:55 imalat Sektorli PMI (Oncii Veri, Mayis) 51,4
10:55 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 46,9

Fransa 10:50 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 52,8
10:50 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 46,5

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 52,2
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 47,6

17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Mayis) -20,6

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 53,7
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 52,7
ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 54,5
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 51,0

15:30 Yeni issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 16 Mayis) 211

Tirkiye i 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Nisan) -11,2
10:00 Reel Sektér Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindinimis, Mayis) 98,6
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindirlmis, Mayis) 74,0%
10:30 TCMB'nin Yilin ilk Finansal istikrar Raporu'nu Yayimlamasi
11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Nisan, Yillik Degisim, %) 5,0%
10:00 Sektorel ve Hanehalki Enflasyon Beklentileri (Mayis)

Almanya 09:00 GfK Tiketici Glveni (Haziran) 33,3

09:00 GSYH Biiyumesi (Nihai Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 0,4%

11:00 IFO i3 Diinyasi Endeksi (Mayis) 84,4

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Mayis) 49,8
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