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OZET: Gegen hafta, ABD ve iran'in bazi askeri unsurlara yonelik sinirli karsilikli saldirilar diizenledikleri
gozlendi. Buna karsin taraflarin gogunlukla arabulucular kanaliyla stirdirdiigui ikinci tur gérismelerde,
60 glnlik yeni bir ateskes konusunda anlasmaya yaklastiklarina ve niikleer program (zerine yeni
miizakerelerin baglatiimasina iligkin haber akisi piyasalarda risk istahini artirdi. Gegen hafta Wall Street
endekslerinde, ABD ile iran arasinda kirllgan ateskesi uzatmaya yonelik bir anlasmaya yaklasildigina
iliskin gelen haberlerin yani sira yapay zeka hisselerindeki rallinin etkisiyle pozitif bir seyir gézlenirken,
petrol fiyatlarindaki belirgin diisiis ve ABD tahvil faizlerindeki gerileme de risk istahini destekledi.
Ozellikle, S&P 500 endeksi gecen hafta %1,4 yiikselisle Aralik 2023"ten bu yana en uzun haftalik kazang
serisini kaydederken, teknoloji hisseleri agirlikli Nasdaq endeksi gegen hafta %2,4 artisla kapatti, Dow
Jones endeksi ise %0,9 artis sergiledi.

ABD’de halka arza hazirlanan dev sirketler, risk istahini desteklerken, SpaceX, OpenAl ve Anthropic'in
hazirlandigi dev halka arzlarin teknoloji yatirimlarinda yeni bir riizgar olusturmasi bekleniyor. Ozellikle
SpaceX, OpenAl ve Anthropic'in milyarlarca dolarlik kaynak sadlamasi durumunda yapay zeka
altyapisina yonelik harcamalarin hizlanacagi ve bu gelismelerin Asyali tedarikgilere 6nemli firsatlar
sunacagi degerlendiriliyor.

Avrupa borsalarinda ise, gegen hafta azalan jeopolitik risk algisi ve enerji fiyatlarindaki gevsemeye
karsin, bdlgede enflasyonun yiikselise gegmesi ve ECB'den gelecek hafta faiz artinmi beklentilerinin
etkisiyle yiikseligler sinirli kaldi. Bu kapsamda, gegen haftayl Euro Stoxx 600 endeksi %0,1 artisla
kapatti. ingiltere’de FTSE 100 endeksi ise %0,5 diisiisle tamamladi. Asya tarafinda ise gegen hafta
borsalarda karigik seyir gorildi. Bu kapsamda, gegen hafta Japonya Nikkei endeksi %4,7 yiikselis
sergilerken, Cin Shenzhen CSI 300 endeksi %1 artis kaydetti. Buna karsin, Cin Shanghai endeksi %1,1
distis ve Hong Kong Hang Seng endeksi %1,7 dusls kaydetti.

Hafta sonu Trump'in, ABD ile iran arasinda miizakere edilen anlagsma taslaginda bazi maddelerin
degistirilmesini istedigine ve daha sert sartlar ekledigine iliskin haber akisi gézlenirken, ABD ve Iran’in
hafta sonu yeniden sinirl kariglikli saldirilarda bulunduklan bildirildi. Iran Meclisi ve Miizakere Heyeti
Baskani Kalibaf ise, ABD ile devam eden miizakerelere iliskin, iran halkinin haklari giivence altina
alinana kadar higbir anlasmayi onaylamayacaklarini belirtti. S6z konusu olumsuz haber akigina karsin,
yatinmallarin yapay zeka trendine yogun ilgi gostermesiyle ABD vadelileri bu sabah %0,6’ya ulasan
oranlarda ylkselis sergiliyor, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor. Asya tarafinda Giliney Kore borsasinda
%4'Un Uzerindeki artig onciliigiinde ylkselisler gozleniyor. Yapay zeka yatirimlarinin 6ncli gostergeleri
olan Giiney Kore ve Tayvan borsalari ile Japonya’da Nikkei borsasi rekor seviyelere ulasti.

Savas Oncesinde diinya petrol ticaretinin beste birinin gegtigi Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina
yonelik anlasma beklentileri, gegen hafta petrol fiyatlarinda sert diisiise neden oldu. Brent petroliin
varil fiyatl, gegen hafta %11,1 gerilemeyle 92,1 USD seviyesinde kapatarak son alti haftanin en diisiik
seviyesinde kaydedildi. Orta Dogu’daki savasi sonlandiracak bir baris anlasmasinin gelecegine iliskin
belirsizlikler nedeniyle bu sabah Brent petroliin varil fiyati 93,2 USD seviyesine yiikseldi.

Gegen hafta Orta Dogu’daki gerilimin azalacagina yonelik beklentilerle kiresel risk istahi artarken dolar
endeksi %0,3 duslsle 98,9 seviyesinden kapatirken, bu sabah %0,1 artisla 99 seviyesinde seyrediyor.
ABD'nin 2 yillik Hazine tahvilinin faizi gegen hafta 12 baz puan diisiisle %4 seviyesinden ve 10 yillik
Hazine tahvilinin faizi de 12 baz puan disisle %4,44 seviyesinden kapatirken, bu sabah 2 yillik tahvil
faizi %4,03 ve 10 yillik tahvil faizi %4,47 seviyelerinde seyrediyor. Altinin ons fiyati ise, gegen hafta
dolar endeksinin zayiflamasi ve ABD tahvil faizlerinin gerilemesiyle %0,7 artisla 4.540 USD seviyesinden
tamamlarken, bu sabah %0,6 distisle 4.513 USD seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta yurt disinda, ABD tarafinda, bugiin mayis ayl S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve
ISM imalat sanayi endeksi, yarin nisan ayl JOLTS agilan is sayisi, garsamba guni mayis ayr S&P Global
hizmet sektdrii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi endeksi, mayis ayl ADP &zel sektor istihdam, nisan
ay! fabrika siparigleri ile Fed'in Bej Kitap raporu, persembe giini haftalik yeni issizlik maagsi bagvurulari
ve cuma gunl mayis ayl tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri takip
edilecek. Avrupa tarafinda, bugiin mayis ayr HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri, yarin Euro
Bolgesi'nde mayis ay1 éncii TUFE verileri, carsamba mayis ayl HCOB hizmet sektérii nihai PMI verileri
ve cuma glinii Euro Bolgesi’'nde bu yilin ilk geyregine iliskin nihai GSYH bliyiime verileri izlenecek.

Yurt iginde ise, bugiin mayis ayr Tiirkiye ISO imalat PMI ve bu yilin ilk ceyregine iliskin GSYH biiyiime
verileri, persembe guinl nisan ayi is glicu istatistikleri ve mayis ayi reel efektif doviz kuru endeksi ve
cuma giinii ise mayis ayl TUFE ve UFE verileri ile mayis ay1 Hazine nakit dengesi verisi takip edilecek.

ABD'de bu yilin ilk gceyregine iliskin revize GSYH biiyiime verileri takip edildi. ABD ekonomisi
yilliklandinimis geyreklik bazda gegen yilin son geyredinde %0,5 oraninda biyime kaydetmesinin
ardindan bu yilin ilk geyreginde biiyiime hizi %?2'den %1,6 seviyesine asagi yonlii revize
edildi. ilk ceyrekteki biiyimenin asagi yonli revizyonunda, ozellikle 6zel yatinmlar ve tiiketici
harcamalarindaki asag yénlii revizyonlar etkili oldu. Ozellikle iilke ekonomisinin biiyiik kismini olugturan
titketim harcamalar gegen yilin son geyredinde %1,9 bliyimenin ardindan bu yilin ilk geyreginde
bilyiime hizi %1,6'dan %1,4 seviyesine asadi yonlii revize edildi. ilk geyrek bilyiime verisi, Orta Dogu
gatismasinin petrol fiyatlarini keskin bir sekilde ylikseltmesine ve kiiresel tedarik zincirlerini aksatmasina
karsin ABD ekonomisinin gérece istikrarli seyrettigine isaret etti.

§E Ziraat Bankasi

Kamera ile Karekodu Okutunuz

Ekonomide ve Bankacilik Sektoriinde

Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu

(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistu Ulagim
Baglantiy1 Tiklay

Mobil Ulagim igin

Sunum Erisim

igin
iz

Linki

~

OREIO ] YD

BIST 100 Endeksi 13.808
TR 5 Yillik CDS Primi 253
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi 44,24% 43,74%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 36,14% 35,65%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,12% 4,00%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,56% 4,44%

22.05.2026  29.05.2026
13.663
240

22.05.2026 29.05.2026

UsD/TL 45,7039 45,8532
EUR/TL 53,0435 53,4834
EUR/USD 1,1603 1,1659
Dolar Endeksi (DXY) 99,2 98,9
Altin (USD / Ons) 4.509 4.540
Giimiig (USD / Ons) 76 75
Brent Petrol (USD / Varil) 103,54 92,05

Diinya Borsalari

NASDAQ 26.973
Dow Jones 51.032
S&P 500 7.580
Euro Stoxx 600 626

Nikkei 66.330
Shenzhen CSI 300 4.892
Shanghai 4.069
Hang Seng 25.182

50

40

30

20

900
800
700
600
500
400
300
200

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

Degisim
-1,05%
-13 bps
-50 bps
-49 bps
-12 bps
-12 bps

Degisim
0,33%
0,83%
0,48%
-0,30%
0,68%
-0,32%

-11,10%

22.05.2026 29.05.2026 Degisim

2,39%
0,90%
1,43%
0,14%
4,72%
0,97%
-1,08%
-1,65%

Tirkiye 5 Yilhk CDS Primi

e D Y| e 5 Y[ e 10 Y|
MMM MM T I T T TS ETTNANNNNA N NN NG OO DD
SRS ANSARARARANAAddalAAAA0AAANES
B ECCEEESZREETE S8R RESTERC08523
NSRS TSI g divdaoazETsTedewiagaz®zg



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_42.pdf?Expires=1763189956&Signature=MnHYv-14LMlPBp9o~PaHQu-n03WieSRL07vKRId4cKWD5gPi3z6CcOpaeK6MwAqpxwK~XxwWqCoft5HeVLZVT9maD5H3ZsIBzSqMxL514pgO5aedM7eACAHaDfQYBpRlq-ro67AGmamuiAZbovAyj70JynABZGhVqB7iYAGQBoPlovCsPjBatZrhM2QkhOI6XuwVpu3LxRhpW9bHnNypwVYgfeouT9WwYmM4i8Y76iuSDhc0BLRpqx0rdU15idSFK-SBkauurOoXdpXsG31Sgv~69B7qKJD572lsNR-QUjHDjoMBTviaWCaVpekUM39fF2w32IOMuGz9rQ-vZzhDJQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_101.pdf?Expires=1780382410&Signature=q8hTwBR9~aACNCkbV2i~~kPJiyqUifge8oJxKiKrMtlkz3Iusbv5KVkZvkylbhozWKYW~8FMzkTBC~F0-BgVJRGb31LxovSLIQU9Z7ECF0WaAMr2~~C-vk32zcmRMEOc7bOVO9nRF5S5EaLiEmENYidmXI~KXXRPZbFgQrf8cD4tYjeUspWaSPc~LdaZrPFUhZnGU49RY8UmNuTnVehOXDF3hhGY1I2xgr34HJXNg77PkMVLXxXJ0Ke0xpYtEsFjy~MHLk29-F7YkfOaeTWHPk5EFXMLnsW8oyd6HPJYjwT7fjm55gpFkIdYPa80xmO6LY2z4QIecW~JNpY0HWHfMQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

X, .
Ekonomik Arastirmalar Blilten Ea Ziraat Bankasi
1 Haziran 2026

ABD’de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalan (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ilk geyregine
iliskin revize verileri takip edildi. Yilliklandinlmis geyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, gegen yilin son geyreginde %2,9 artisin ardindan bu yilin ilk
ceyreginde 6ncli veriyle uyumlu olarak %4,5 artis kaydederken, gekirdek PCE fiyat endeksi ise gegen yilin son geyreginde %2,7 artisin ardindan bu yilin ilk
ceyreginde artis hizi %4,3'ten %4,4'e hafif yukari yonli revize edildi. Veriler, bu yilin ilk ceyreginde enflasyonist baskilarin bir 6nceki geyrege gore belirgin sekilde
arttigina isaret etti.

ABD'de Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat geli;meleriqin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve harcamalar nisan ayi
verileri izlendi. Yilllk bazda manget ve gekirdek PCE verileri, Iran ile devam eden savasin enerji maliyetlerini trmandirmasiyla nisan ayinda son g yilin en yiiksek
seviyelerinde kaydedildi.

 Nisanda manset PCE deflatériin artis hizi aylik bazda %0,7'den %0,4’e yavaslayarak beklentilerin (%0,5) altinda kaydedilirken, yillik bazda %3,5'ten
%3,8 seviyesine yikseldi ve bdylece Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

o Nisanda gekirdek PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda %0,3'ten %0,2'ye yavaslayarak beklentilerin (%0,3) altinda kalirken, yillik bazda %3,2'den %3,3'e
hafif ylikseldi ve bdylece 2023'lin sonundan bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

o Kisisel gelirler aylik bazda martta %0,5 artisin ardindan nisanda yatay (%0) seyretti ve beklentilerin (%0,4) altinda kaydedildi, kisisel harcamalarin artis
hizi ise beklentilerle uyumlu olarak %1'den %0,5'e yavaglad.

ABD'de tiiketici giiveni gdstergelerinden mayis ay1 Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, tiketicilerin gelecek doéneme iligkin
goruslerindeki 1mli iyilesmeye karsin mevcut duruma iliskin dederlendirmelerinin koétiilesmesiyle 93,8'den 92 seviyesine kismen geriledi, bunun yaninda
beklentilerin altinda kaydedildi. Detaylara bakildiginda, mayista tiketicilerin mevcut is ve is glicti piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut
Durum Endeksi 124,4ten 121,2'ye gerilerken, tliketicilerin gelir, is ve is glicli piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli dederlendirmeleri yansitan Beklentiler Endeksi
ise 73,4'ten 74,4%e yiikseldi. Ozellikle, tilketiciler arasinda yiiksek yasam maliyeti konusunda artan endiseler éne gikarken, akaryakit fiyatlarindaki son artigin,
blytuk 6lgude istikrarli bir is glicli piyasasina karsin dustik gelirli haneler igin 6nemli zorluk oldugu belirtiliyor.

ABD’de nisan ayina iliskin dayanikli mal siparisleri éncii verileri izlendi. Dayanikli mal siparisleri aylik bazda mart ayinda %1,3 artisin ardindan nisan
ayinda %?7,9 artisla beklentilerin (%4) oldukga lizerinde hizlanma kaydetti. Nisan ayindaki s6z konusu artis, Mayis 2025'ten bu yanaki en glgli artisa isaret etti.
Bu artista, 6zellikle aylik bazda savunma disi ucak ve parcalari sipariglerindeki sert artis (%165,9 artis) etkili oldu. Iran-ABD savasinin enerji fiyatlarinda artisa ve
kiiresel nakliyatta aksamalara yol agmasina karsin, son aya iliskin veriler ABD’de mal siparislerinin gliglti bir ivme yakaladigini gésterdi. Yatirnm harcamalarinin
gostergesi olan ucak hari¢ savunma disi sermaye mallan siparisleri ise mart ayinda aylk bazda %3,9 artisin ardindan nisan ayinda %1,1 disus
sergileyerek zayiflamaya isaret etti.

ABD'de yiiksek frekansl istihdam piyasasi verilerinden 23 Mayis haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulari, 210 bin kisi seviyesinden 215 bin
kisi seviyesine hafif yiikselmekle birlikte beklentilerin lizerinde kaydedildi, bununla birlikte disiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. S6z konusu veri, istikrarli is giicli
piyasasina isaret etti.

ABD’de yeni konut satislari, aylik bazda mart ayinda %3,4 artisin ardindan nisanda %6,2 oraninda gerileyerek beklentilerin (3,2 diisls) lizerinde diists
kaydetti.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi’'nin nisan ayi toplanti tutanaklar yayimlandi. ECB, bu yil subat ve mart aylari toplantilarinda faizleri sabit
tutmasinin ardindan nisan ayi toplantisinda da beklentilerle uyumlu olarak sabit tutmustu. Buna gore, temel refinansman faiz orani %2,15 seviyesinde, marjinal
borg verme faizi orani %2,40 seviyesinde ve mevduat imkani faiz orani %2 seviyesinde korunmustu. ECB'nin, belirli bir faiz oranina iliskin 6nceden taahhiitte
bulunmadigi ve 6nceden belirlenmis bir faiz patikasina bagh olunmadigi vurgulanmisti. Para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayall ve toplanti bazl
yaklasim izlenecedi yinelenmisti. Karar metninde, enflasyona yonelik yukari yonli risklerin ve blyimeye yonelik asadi yonlu risklerin yogunlastigi belirtilirken,
bankanin mevcut belirsizligi yonetmek igin iyi bir konumda bulundugu vurgulanmisti.

e  Tutanaklar, tyelerin nisanda faizleri sabit tutma kararinin beklenenden gok daha zor alindigini ortaya koydu. Kalici yiiksek enflasyon karsisinda bazi tyelerin,
ozellikle eneriji fiyatlarinin tetikledigi enflasyonist baskiyl g6z ardi etmekte ve faiz artirrmindan kaginmakta zorlandi§i gézlendi.

e Birgok Uyenin, nisan ayinda faizleri sabit tutma kararinin sinirda oldugunu kaydettikleri goériltrken, eger masaya getirilmis olsaydi, s6z konusu toplantida faiz
oranlarinin artirnlmasina karsi gikmayacaklarini belirttikleri gézlendi.

e Tutanaklarda, faiz artinmi igin bekleme yoniindeki fikirlerin agirhgini kaybettigi belirtilirken, enflasyondaki gegici yikselisi faiz artirmadan tolere etme
stratejisinin ne kadar uygun oldugunun giderek daha fazla sorgulandigi vurgulandi.

e  Yaplilacak iletisimin, bankanin arz sokunu gérmezden gelme egiliminde oldugu izlenimi olusturmamasi gerektigi belirtildi.

o Uyelerin, piyasalara ihtiyatlilik sinyali verilmesi, enflasyondaki yukari yonlii riskler ile bilyiimedeki asagi yonlii risklerin yogunlastiginin net sekilde aktariimasi
gerektigini vurguladiklan gozlendi.

Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni, mayista bir dnceki aya gore 1,6 puan artisla -20,6'dan -19'a yilikselmekle birlikte Aralik 2022'den bu yana en disik
seviyelerdeki seyrini stirdiirdi. Siiregelen jeopolitik gerilimler ve enerji tedarik sorunlari, eneriji fiyatlarinin yiikselmesine ve enflasyonist baskilarin artmasina neden
olurken hanehalklarinin satin alma giiciini azaltabilecegine iliskin endiseler tiiketici glivenini olumsuz etkiliyor.

Almanya’da mayis ayi oncii TUFE verileri takip edildi. Aimanya’da manset TUFE, aylik bazda nisanda %0,6 artisin ardindan, mayista siirpriz sekilde
%0,2 distiis gosterdi, beklentiler ise %0,1 artis yoniindeydi. Yilllk bazda manset TUFE ise mayis ayinda %?2,9'dan %2,6 seviyesine gerileyerek Ocak
2024'ten bu yanaki en yiiksek seviyeden kismen disls kaydetti, bununla birlikte ECB'nin %?2’lik hedefinin lzerinde gergeklesti, beklentiler ise %2,9 seviyesinde
gergeklesmesi yoniindeydi. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise mayis ayinda yillik bazda %?2,3'ten %2,5 seviyesine hafif yiikseldi ve
Haziran 2021'den bu yanaki en diigiik seviyeden artis kaydetti.
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Yurt iginde ise, TUIK tarafindan mayis ay1 ekonomik giiven endeksi verisi yayimland. Tiiketici, reel sektér, hizmet, perakende ve ingaat sektérlerindeki
gtiven endekslerinin agirlikli bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi, nisan ayinda aylik %1,5 duslsle 96,4 seviyesine gerilemesinin ardindan mayis ayinda
%0,8 artisla 97,2 seviyesine yiikselerek kismi toparlanma kaydetti. Bdylece endeks son dokuz ayin en disik seviyesinden kismi artis sergilerken, 100 iyimserlik
esik seviyesinin altindaki seyrini Gglinci aya tagid.

Yurt disinda bu hafta, ABD tarafinda, pazartesi giinii mayis ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat sanayi endeksi, sali gini
nisan ay1 JOLTS acilan is sayisi, carsamba giinii mayis ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi endeksi, mayis ay1 ADP
ozel sektor istihdam, nisan ayi fabrika siparisleri ile Fed'in Bej Kitap raporu, persembe giinii haftalik yeni igsizlik maasi basvurularn ve cuma giini
mayis ayi tanim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda, pazartesi giinii mayis ayr HCOB
imalat sektorii nihai PMI verileri, sall giinii Euro Bolgesi'nde mayis ay1 6ncii TUFE verileri, carsamba mayis ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI
verileri ve cuma ginl Euro Bolgesi'nde bu yilin ilk geyregine iliskin nihai GSYH biiyiime verileri izlenecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne gikan veriler,

« Mayis ay1 S&P Global imalat sektorii 6ncii PMI verisi, 54,5'ten 55,3’e ylikselerek imalat sektoriinde bliytimenin hizlandigini géstermisti ve beklentilerin
lizerinde gergeklesmisti. Mayis ayi verisi, imalat sektdriinde Mayis 2022'den bu yana en giigli blylimeye isaret etmisti. Firmalarin Gretimi dort yili askin
surenin en hizl artigini gosterirken, istihdam artisi Haziran 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulagmisti. Firmalarin yeni sipariglerinin artisi kismen
yavaslamakla birlikte, Orta Dogu’daki savas nedeniyle misterilerin ihtiyati stoklama yapmasiyla son dért yilin en gtigli ikinci seviyesinde kalmisti.

e Mayis ay1 S&P Global hizmet sektorii 6ncii PMI verisi, 51'den 50,9'a gerileyerek hizmet sektoriinde bllyimenin hafif yavasladigina isaret etmisti ve
beklentilerin altinda kaydedilmisti. Veri, Orta Dogu'daki savasin mart ayinda sektori daralmaya zorlamasinin ardindan son iki ayda blytimeyi strdirdaguni
gostermisti. Yeni alinan isler ihmli bir sekilde artarken, yiikselen fiyatlar ve belirsizlik tiiketicilerin disik talep goriniimini korumalarina neden olmustu.
Bunun yani sira, firmalarin ihracat siparigleri son alti ayin en sert distsiini sergilemisti. Dusiik talep, firmalari Mayis 2020'den bu yana en hizli isten
cikarmalara ydneltmisti.

e Mart ay1 JOLTS acilan is sayisi, 6,92 milyondan 6,87 milyon seviyesine kismen gerileyerek beklentilerin hafif lizerinde gergeklesmisti. Bunun yaninda,
tarihsel ortalamalarin (5,49) tizerinde kalmisti ve ABD ekonomisinde is glicti talebinin gorece gliglii olduguna isaret etmisti.

« Ozel sektoriin is giicii piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, nisan ayinda 109 bin kisilik artisla beklentilerin (120 bin artis)
altinda kaydedilmekle birlikte son 15 ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesmisti ve son dénemdeki belirsizliklere karsin is giicli piyasasinda istikrarl seyre ve
dayanikliida isaret etmisti. 2025 yili ortalamasi ise 33 bin kisi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 106 bin kisi seviyesinde idi. Buna gore, 6zel sektor
istihdaminda gegen yil ortalamasina ve tarihsel ortalamaya gére toparlanma gézlenmisti.

e Tarm disi isttihdam, mart ayinda 185 bin kisi artisin ardindan nisan ayinda 115 bin kisi artis kaydederek beklentilerin (65 bin) belirgin sekilde lzerinde
gergeklesmisti. Nisan ayi verisi, bir dnceki aya gore ise alimlarda yavaslamaya isaret ederken, ayni zamanda yaklagik bir yildir ilk kez art arda aylik istihdam
artisina isaret etmisti ve ABD ig glicli piyasasinin genel olarak direngli kaldigini gostermisti. Gegen yilin genelinde aylik ortalama 10 bin kisi ve tarihsel olarak
ise 107 bin kisi istihdam artisi gézlenmisti. Bu kapsamda nisan ay verisi, istihdamda gegen yilin ve uzun vadeli ortalamalarin lzerinde seyrettigine isaret
etmisti. Issizlik orani, nisan ayinda beklentilerle uyumlu olarak %4,3 seviyesinde yatay seyretmisti. Enflasyonun seyri acisindan bakilan ortalama
saatlik kazanglar, yani iicretlerdeki artis hizi ise nisan ayinda bir 6nceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde kaydedilmisti, beklentiler %0,3
seviyesindeydi. Yillik bazda artis hizi ise %3,4'ten %3,6 seviyesine yiikselmisti, beklentiler ise %3,8 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

e Avrupa’nin biiyiik ekonomilerinde imalat PMI'lar, mayista Fransa ve Almanya disinda 50 esik seviyesinin lzerinde bliylime bdlgesinde kaydedilmisti.
Buna gore imalat PMI'lar bir énceki aya gore Fransa'da 52,8'den 48,9 seviyesine ve Almanya'da 51,4ten 49,9'a gerileyerek imalat sektoriiniin blyime
bolgesinden daralma bolgesine gegtigine isaret ederken, Euro Bolgesi'nde 52,2'den 51,4’e gerileyerek imalat sektériinde blyimenin kismen yavagladigini
gbstermisti. Ingiltere’de ise bilyiime bélgesinde seyrini siirdiirdii ve 53,7 seviyesinde yatay seyretmisti.

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, mayis ayinda 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde gergeklesmisti. Buna gore hizmet PMI'lar, mayista
Almanya’da 46,9'dan 47,8’e yiikselmisti ve daralma bolgesinde kalmayi siirdirse de daralmanin hafif yavagladigina isaret etmisti. Buna karsin Fransa'da
46,5'ten 42,9a ve Euro Bolgesi'nde 47,6'dan 46,4%e gerileyerek hizmet sektdriinde daralmanin hizlandigini gdstermisti. ingiltere’de ise 52,7'den 47,9'a
gerileyerek hizmet sektoriinin biiylime bolgesinden daralma bolgesine gegtigine isaret etmisti.

o Euro Bolgesi'nde manset TUFE, aylik bazda martta %1,3 artisin ardindan nisanda %1 artis kaydederken, yillik bazda 6zellikle sert artis kaydeden enerii
fiyatlarinin etkisiyle %2,6'dan %3 seviyesine yikselerek Eyliil 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti. Boylece ECB'nin %?2'lik hedefinin lzerindeki
seyrini stirdiirmiistii. Gekirdek TUFE ise, nisanda %2,3'ten %?2,2 seviyesine hafif gerilemisti ve son (ig ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti.

o Euro Bolgesi ekonomisi gegen yilin son geyredinde bir 6nceki geyrege gore %0,2 oraninda bliylime sergilerken, 2026 yilinin ilk geyreginde 6ncli veriyle
uyumlu olarak %0,1 oraninda sinirl bliyiime kaydetmisti. Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda ise, gegen yil son geyredinde %1,2 bliylimenin ardindan, bu
yilin ilk geyredinde biylime hizi 6ncli veriyle uyumlu olarak %0,8 seviyesine yavaslamist.. Blylime oraninin yavaglamasinda, Orta Dogu’daki savastan
kaynaklanan eneriji krizinin ardindan, mart ayinin basindan itibaren temel enerji Griinlerinin maliyetlerindeki artis nemli rol oynamisti.
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Yurt iginde ise, bugiin mayis ayi Tiirkiye iSO imalat PMI ve bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri, persembe giinii nisan ayi is giicii
istatistikleri ve mayis ay! reel efektif déviz kuru endeksi ve cuma giinii ise mayis ay1 TUFE ve UFE verileri ile mayis ay1 Hazine nakit dengesi verisi
takip edilecek.

« Nisan ayi Tiirkiye SO imalat PMI verisi, zayif talep nedeniyle toplam yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerindeki diistisiin hizlanmasinin etkisiyle imalat
sektériinde uzun stiredir devam eden daralma dongistinin hizlandidina isaret etmisti. Tlrk imalat sanayi PMI verisi, nisan ayinda 47,9'dan 45,7 seviyesine
gerileyerek imalat sektoriiniin performansindaki zayiflama Eylil 2024'ten bu yana en sert hizda gergeklesmisti. Bunun yaninda iki yili asan siredir 50
seviyesindeki bilylime esik degerinin altinda kalmay stirdirmist.

* Tiirkiye ekonomisi basta 6zel tiiketim ve yatirim kaleminin destediyle gegen yilin 4. ceyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore (yillik bazda)
%3,4 biilyiime ile piyasa beklentisi olan %3,8'in kismen altinda bliyime gergeklestirmisti, ayrica gegen yilin 2. geyregdinde yillik biiyliime %4,9'dan %4,7
seviyesine hafif asadi yonlu revize edilirken, 3. geyreginde ise %3,7'den %3,8 seviyesine hafif yukar yonli revize edilmisti. Bu kapsamda, dordiinci geyrek
biiylime orani ile birlikte Tiirkiye ekonomisinin, son 22 geyrek boyunca (pandemi dénemi olan 2020 yilinin ikinci geyreginden bu yana) araliksiz olarak biiytiime
sergiledigi gorilmisti. 2025 yili genelinde ise ekonomi, bir 6nceki yila gére %3,6 oraninda bliylime kaydetmisti ve bGylece Orta Vadeli Program’da (OVP)
ongoriilen %3,3 seviyesinin tzerinde bir biylime performansi sergilemisti. Bloomberg anketine gére bu yilin ilk geyreginde ise ekonominin geyreklik
bazda %00,3 biilyiimesi ve yillik bazda ise %3 biiyiimesi bekleniyor.

* Anndinlmamis verilere gore, issizlik orami martta %9'dan %8,1 seviyesine diislis gostermisti ve 2025 yili ortalamasinin (%8,4) altina gerilemisti.
Detaylara bakildiginda mart ayinda istihdam edilenlerin sayisinda aylik 295 bin artis ve igsiz sayisinda ise 300 bin azalis kaydedildigi gorilmisti. Diger
taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 31,5 milyondan 31,8 milyon seviyesine hafif ylikselis gostermekle birlikte, 2023'ten bu yana en diisiik seviyelerdeki
seyrini surdirmisti. Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani ise mart ayinda %8,4'ten %8,1 seviyesine gerilemisti. Mart ayinda aylik bazda
istihdam edilenlerin sayisi 226 bin artis sergilerken, issiz sayisi ise 96 bin kisi azalis kaydetmisti.

* Reel efektif doviz kuru endeksi mart ayinda %1,7 oraninda yiikselisin ardindan, nisanda %1,5 oraninda artigla 104,71’den 106,30 seviyesine ylkselis
kaydetmisti ve Subat 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti. Reel efektif déviz kuru endeksindeki artis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal
kurdaki artistan daha fazla olmasindan kaynaklanmisti.

* Nisan ayinda TUFE, aylk bazda piyasa beklentisi olan %3,30 seviyesinin {izerinde %4,18 artmusti ve son {i¢ ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti
(mart ayinda %1,94 artmist). TUFE yillik bazda ise %30,87'den %32,37 seviyesine yiikselmisti ve son alti ayin en yilksek seviyesinde kaydedilmisti,
beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,25 seviyesine yiikselmesi yéniindeydi. Nisan ayinda UFE aylik bazda %2,30'dan %3,17'ye hizlanmisti, bununla birlikte
aylik UFE, 2024 ve 2025 yili aylik ortalamasinin ve tarihsel ortalamanin (izerinde gergeklesti. Bunun yani sira aylik UFE, nisan ayinda manget TUFE'nin altinda
kaydedildi. Yilllk bazda UFE ise, nisan ayinda %28,08'den %28,59 seviyesine kismen yiikselerek Kasim 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti
ve 2025 yili ortalamasinin iizerinde gerceklesmisti. Mayis ayinda ise Bloomberg Anketi'ne gére TUFE'nin, aylik medyan %1,70 artis kaydetmesi
ve yillik bazda ise %32,37'den medyan %32,50'ye yiikselmesi bekleniyor.

* Hazine nakit dengesi, nisan ayinda 251,2 milyar TL seviyesinde agik vermisti, mart ayinda 279,5 milyar TL seviyesinde agik verirken, gegen yilin nisan
ayinda ise 183,6 milyar TL seviyesinde acik vermisti. 12 ayhik kiimiilatif bazda nakit agigi mart ayindaki 1,82 trilyon TL'den nisanda 1,88 trilyon TL
seviyesine yiikselirken, 12 aylik kimiilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %2,88'den %2,99 seviyesine hafif ylkselmisti. Kiimiilatif bazda nakit agiginin
2025 yil ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda gegen yilin ortalamasina gére belirgin iyilesme gdzlenmekteydi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Mayis) 45,7
10:00 GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 1. Ceyrek) 0,3% 0,4%

10:00 GSYH Buyiimesi (Yillik, 1. Ceyrek) 3,0% 3,4%

Cin 04:45 Caixin imalat Sektdrii PMI (Mayis) 51,3 52,2

Almanya 10:55 imalat Se PMI (Nihai Veri, Mayis) 49,9 51,4
Fransa 10:50 imalat Se PMI (Nihai Veri, Mayis) 48,9 52,8
Euro Bdlgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 51,4 52,2
ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 53,7 53,7
ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 55,3 54,5
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Mayis) 53,0 52,7

Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mayis) 3,2% 3,0%
17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Nisan) 6,86 6,87
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI (Mayis) 52,3 52,6

Almanya 10:55 Hizmet Sekt6rii PMI (Nihai Veri, Mayis) 47,8 46,9
Fransa 10:50 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mayis) 42,9 46,5
Euro Bélgesi 11:00 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mayis) 46,4 47,6
ingiltere 11:30 i orii PMI (Nihai Veri, Mayis) 47,9 52,7
ABD 16:45 i orii PMI (Nihai Veri, Mayis) 50,9 51,0
15:15 ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Mayis) 118 109

17:00 ISM imalat Digi Endeksi (Mayis) 53,9 53,6

17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Nisan) 4,5% 1,5%

21:00 Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Tirkiye 10:00 Is Gilcii Istatistikleri, Arindinlms issizlik Orani (Nisan) 8,1%
14:30 Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Mayis) 106,30

ABD - 15:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 30 Mayis) 211 215
Tarkiye . 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Mayis) 1,70% 4,18%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 32,50% 32,37%
10:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mayis) 30,15% 29,83%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Mayis) 3,17%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Mayis) 28,59%
17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Mayis) -251,2

Euro Bolgesi ’ 12:00 GSYH Biiyiimesi (Nihai Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 1,2%
ABD 15:30 Tanm Disi istihdam (Bin Kisi, Mayis) 115
15:30 issizlik Orani (Mayis) 4,3%

15:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Mayis) 3,6%




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

