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OZET: ABD'li cip (ireticisi Micron Technology’nin acikladigi giicli tahminler yapay zeka sektdriine
yonelimi yeniden canlandiracagina iliskin beklentilere neden oldu. Ancak Wall Street endeksleri din
artan cip maliyetleri nedeniyle Apple’in Mac ve iPad Uriinlerine zam yapmasi ve Hiirmiiz Bogazi'nda bir
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geminin vurulmasinin ardindan petrol fiyatlarinin yiikselis kaydetmesiyle karisik seyirle kapatti. Ozellikle, _E E
teknoloji hisselerindeki disusler &ne gikti. OpenAI'nin halka arz igin 2027 yilina kadar beklemeyi
degerlendirdigine iliskin haber akisiyla ABD vadelileri bu sabah teknoloji endeksleri dnciiliglinde %1,3'U q -~

asan disis sergiliyor, Avrupa vadelileri %0,8'e ulasan diisiis kaydediyor. Ozellikle, ChatGPT'nin ireticisi
OpenAl'a halka arz planlari konusunda hizmet veren sirketlerin, son dénemde teknoloji hisselerindeki
dalgalanmanin ve rekor biiyikliikteki halka arz sonrasi SpaceX hisselerindeki diisiisiin OpenAI'nin halka
arzina yonelik bireysel yatinmcilarin talebini azaltabilecegine iliskin uyarida bulunduklari belirtiliyor. Asya
tarafinda teknoloji hisselerinin yeniden satis dalgasi yasamasiyla Giiney Kore borsasindaki %5,8'lik
diistis ve Japonya borsasindaki %4,4'lik dusus 6nctiliginde gerileme gozleniyor.

ABD Bagkani Trump, iran ile yiiriitilen miizakere siirecinin olumlu ilerledigini, ancak iran'in Hiirmiiz
Bogazi'ndaki gemilerden para talep etmesi veya almasi durumunda miizakerelerin derhal sona
erecedini belirtti. ABD ve iran arasindaki miizakerelerde savasin sona erdirilmesi ydniinde ilerleme
kaydedilmesi ve Hiurmiz Bogaz'nin agimasiyla birlikte bodlgeden petrol ihracatinin artisiyla Brent
petroliin varil fiyati savas dncesi seviyelere geriledi. Bu kapsamda, Brent petroliin varil fiyati 72 USD'ye
gerilemesinin ardindan Hurmiiz Bogazi'nda bir geminin saldirlya ugramasiyla diin %2,1 artisla 75,3 USD
seviyesinden kapatti, bu sabah ise kismen gevseyerek 74,3 USD seviyesinde seyrediyor.

ABD'de diin agiklanan imli PCE deflatdr verilerinin ardindan tahvil yatinmcilarinin Fed’den faiz artirimi
gelecegine yonelik pozisyonlarini kismen azalttiklari gozlendi. Din ABD Hazine tahvillerinin faizleri
beklentilerle uyumlu gelen mayis ayl PCE deflatdr verilerinin ardindan gerilese de ilerleyen saatlerde
Hirmiiz Bogaz'ndaki saldiri haberiyle petrol fiyatlarinin yikselisi sonrasinda seansin en dusik
seviyelerinden yikselis kaydetti. Bu gelismelerle 2 yilik ABD Hazine tahvili faizi diin 2 baz puanlik sinirli
diisiisle %4,12 seviyesinden kapatirken, ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi ise %4,39 seviyesinden yatay
tamamladi. Dolar endeksi, ABD'de agiklanan ekonomik veriler ve kar realizasyonu nedeniyle kismen
duslis kaydetti. Dolar endeksi, diin %0,2 distsle 101,4 seviyesinde kapatirken, bu sabah %0,1 disusle
101,3 seviyesinde seyrediyor.

ABD'de faizlerin ylikselecedi ve uzun bir stire yiiksek kalabilecegi beklentileri ile dolarda son haftalarda
yasanan degerlenmenin etkisiyle, altinin ons fiyatinda (g yilllk boga piyasasi sonlanirken, 4.000 USD
seviyesinin alti test edildi, bu sabah ise 4.026 USD seviyesinde seyrediyor. Ozellikle Fed Baskani
Warsh'in  enflasyona odaklanmasinin, daha sahin bir durus sergileyecegine iliskin beklentileri
gliglendirmesi altin fiyatlarini asagi gekiyor.

ABD ekonomisinin yilliklandirilmis geyreklik bazda bu yilin ilk geyreginde biiyiime hizi
%1,6'dan %2,1 seviyesine yukari yonlii revize edildi. ilk ceyrekteki biiylimenin yukar yénlii
revizyonunda, Gzellikle tiiketici harcamalarindaki asadi yonlu revizyona karsin ithalattaki asagi yonli
revizyonla net ihracatin olumlu ydnde etkilenmesi belirleyici oldu.

ABD’de Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi
manset ve cekirdek PCE deflatéor mayis ayi1 verileri, Orta Dogu'daki gerilimlerin enerji
maliyetlerini artirmasiyla yillik bazda beklentilerle uyumlu olarak yikselis kaydetti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da IFO is diinyasi endeksi, haziran ayinda ABD ve iran arasindaki
muzakerelerde ilerleme kaydedilmesiyle Orta Dogu kaynakli gerilimlerin azalmasi ve enerji fiyatlarindaki
gevsemenin olumlu etkileriyle beklentilerin hafif Gizerinde gelerek 85ten 85,6 seviyesine yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Ueda, enflasyonun %?2'lik hedefi asma riski oldugunu ve
buna uygun sekilde parasal genislemenin derecesini ayarlamaya devam edeceklerini ve ilave faiz
artislan gergeklestireceklerini belirtti. Ueda, ayarlamalarin zamanlamasinin ve hizinin, diger unsurlarin
yani sira fran’daki savasin etkisine bagl olacagini sdyledi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan yayimlanan haziran ayi sektorel giiven endeksleri,
perakende ticaret, hizmet ve ingaat sektorlerinde yiikselis kaydetti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda haziran ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi
nihai verisi takip edilecek.
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33,31%
4,15%
4,39%
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14.260
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USD/TL
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Altin (USD / Ons)
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Brent Petrol (USD / Varil)
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73,74

25.06.2026
46,5570
53,0119

1,1370
101,4
4.027

57,9
75,26

Degisim
0,12%
0,31%
0,11%
-0,18%
0,68%
0,77%
2,06%

Diinya Borsalan
NASDAQ

Dow Jones
S&P 500

Euro Stoxx 600
Nikkei

Shenzhen CSI 300
Shanghai

Hang Seng

24.06.2026
25.477
51.849

7.358
635
69.175
4.943
4111
23.412

25.06.2026 Degisim

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

60

50

40

30

20

—2YIl ——5Yil ——10Vil

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi

1000
ABD’de bu yilin ilk ceyregine iliskin revize GSYH biiyiime nihai verileri takip edildi. ABD 200
ekonomisi yilliklandiriimis geyreklik bazda gegen yilin son geyredinde %0,5 orani ile 2025'in ilk 800
ceyregindeki daralmadan bu yanaki en zayif biiyiimenin ardindan bu yilin ilk geyreginde biilyiime 700
hizi %1,6'dan %2,1 seviyesine yukari yonlii revize edildi. ilk ceyrekteki yukari yonli iz
revizyonda, Ozellikle tiiketici harcamalarindaki asagi yonli revizyon"a kargin ithalattaki asagi yonlu 200
revizyonla net ihracatin olumlu yonde etkilenmesi belirleyici oldu. Ulke ekonomisinin biyik kismini 300
olusturan tiiketim harcamalari gegen yilin son geyredinde %1,9 blyimenin ardindan bu yilin ilk 200
ceyreginde biylime hizi %1,4'ten %0,5 seviyesine asadi yonlu revize edildi ve son bir yilin en disik 100
seviyesinde kaydedildi. Tlk ceyrek biiylime verisi, Orta Dogu’daki catismalarin petrol fiyatlarini keskin bir 0

sekilde yikseltmesine ve kiiresel tedarik zincirlerini aksatmasiyla i¢ talepte yavaslamaya karsin
yatirimlar ve net ihracattaki toparlanmayla ABD ekonomisinin gorece istikrarli seyrettigine isaret etti.
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ABD’de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalan (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ilk geyregine
iliskin nihai verileri takip edildi. Yilhklandirilmis ceyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, gegen yilin son geyreginde %2,9 artigin ardindan bu yilin ilk
ceyredinde artis hizi %4,5'ten %4,6'ya hafif yukari yonli revize edilirken, cekirdek PCE fiyat endeksi ise gegen yilin son geyreginde %2,7 artigin ardindan bu
yilin ilk ceyredinde artis hizi 6ncti veriyle uyumlu olarak %4,4’e yiikseldi. Veriler, bu yilin ilk ceyredinde enflasyonist baskilarin bir 6nceki ceyrege goére belirgin
sekilde artigina isaret etti.

ABD’de Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve harcamalar mayis ayi
verileri izlendi. Yillik bazda manset ve cekirdek PCE verileri, Orta Dogu’daki gerilimlerin enerji maliyetlerini artirmasiyla mayis ayinda beklentilerle uyumlu olarak
yukselis kaydetti.

 Mayista manset PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %0,4 seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda %3,8'den %4,1 seviyesine
yikseldi ve bdylece Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

o Mayista gekirdek PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %0,3 seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda %3,3'ten %3,4’e hafif
yukseldi ve boylece Ekim 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

o Kisisel gelirler ayllk bazda nisanda yatay (%0) seyrin ardindan mayista %0,7 artisla beklentilerin (%0,4) Uzerinde toparlanma kaydetti, kisisel
harcamalar ise nisanda %0,4 artisin ardindan mayista %0,7 artisla beklentilerin (%0,6) lizerinde hizland.

ABD’de mayis ayina iliskin dayanikli mal siparisleri 6ncii verileri izlendi. Dayanikli mal siparisleri aylik bazda nisan ayinda %8,5 artisin ardindan mayis
ayinda %#4,5 duslisle beklentilerden (%5 diislis) daha sinirli zayiflama kaydetti. Mayis ayindaki s6z konusu dististe, 6zellikle aylik bazda savunma amagli olmayan
ugak ve pargalar sipariglerindeki sert disls (%51,8 diisls) etkili oldu. Yatinm harcamalarinin gostergesi olan ugak hari¢ savunma disi sermaye mallan
siparisleri ise nisan ayinda aylik bazda %0,7 diisisiin ardindan mayis ayinda %1,6 artis sergileyerek toparlanma kaydetti.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 20 Haziran haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulari, 227 bin kisi seviyesinden 215
bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte diigiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdli. S6z konusu veri, disik isten gikarma ve distk ise alim egiliminin stirdigine, yani
istikrarli is giicl piyasasina isaret etti.

ABD'de yeni konut satislari, aylik bazda nisanda %?5,7 dislsiin ardindan mayista kismi toparlanma beklentilerine karsin %7,3 diisls kaydetti. Boylece, yeni
konut satislari, distisiind ikinci aya tasirken ocak ayindan bu yana sert diigiisi sergiledi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve
gelecek 6 aylik doneme yo6nelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi haziran ayi verisi izlendi. IFO is diinyasi endeksi, haziran ayinda
ABD ve Iran arasindaki miizakerelerde ilerleme kaydedilmesiyle Orta Dodu kaynakli gerilimlerin azalmasi ve enerji fiyatlarindaki gevsemenin olumlu etkileriyle
beklentilerin hafif Gizerinde gelerek 85'ten 85,6 seviyesine yiikselis gdsterdi. Bununla birlikte pandemi dénemi olan Mayis 2020'den bu yana en disiik seviyelerdeki
seyrini stirdlirdli. Detaylara bakildidinda, cari kosullar alt endeksi 86,1'den 87'ye yiikselirken, beklentiler endeksi 83,9'dan 84,1 seviyesine hafif artis kaydetti.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan temmuz ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, 0,5 puanlk artisla -29,7'den -29,2
seviyesine ytikselerek toparlanma kaydetti, bununla birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini stirdiirdli. Endeksteki yiikseliste, Orta Dogu’daki gerilimlerin azalmasi ve
petrol fiyatlarinin gevsemesi belirleyici oldu. Detaylara bakildiginda, ekonomik beklentiler endeksi -11,2'den -8,7 seviyesine yiikselirken, satin alma endeksinin ise -
13,2'ten -13,4'e hafif gerilemesi tiiketicilerde buyiik 6lgekli alimlara kargi temkinli durusun devam ettigine isaret etti. Tasarruf egilimi endeksi, 13,9 seviyesinde
yatay seyretmekle birlikte tarihsel verilere kiyasla yiiksek kalmayi surdiirdu. Diger taraftan enflasyon endiseleri de azaldi, fiyat beklentileri endeksi -0,4'ten -2,9'a
dustd, bunda petrol fiyatlarindaki diisiis 6nemli rol oynadi.

Yurt iginde ise, TUiK tarafindan haziran ayi sektorel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri haziran ayinda perakende ticaret, hizmet
ve ingaat sektorlerinde yiikselis kaydetti.

e Haziran ayinda perakende ticaret sektorii giiven endeksi aylik %0,3 artis kaydederken, alt endekslerden son 3 aylik donemde is hacmi-satiglar endeksi
(%0,4 artis) ve mevcut mal stok seviyesi endeksindeki (%2,7 artis) artislar endeksin yiikselisinde belirleyici oldu. Buna karsin, gelecek 3 aylik donemde is
hacmi-satislar beklentisi alt endeksindeki diisiis (%1,6 disus) ise endeksin yiikseliini sinirlandirdi.

o Hizmet sektorii giiven endeksi ise haziranda %1,4 oraninda yiikselis kaydederek Agustos 2025ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Haziranda alt
endekslerden, son 3 aylik donemde hizmetlere olan talepte %2,7 artis, gelecek 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisinde %0,3 artis ve son 3 aylk
dénemde is durumunda %1,1 oraninda artis gozlendi.

« Ingaat sektorii giiven endeksi, haziranda aylik bazda %1,1 oraninda yiikselis kaydetti. Haziranda alt endekslerden, alinan kayitli siparislerin mevcut
diizeyi %2 oraninda disus sergilerken, gelecek 3 aylik ddnemde toplam galisan sayisi beklentisi ise %4 oraninda belirgin yukselis sergiledi.

e Bunun yaninda, perakende ticaret gliven endeksi (112,8) ve hizmet sektorii giiven endeksi (110,5) haziranda 100 iyimserlik esik seviyesinin Uzerindeki
seyirlerini strdiriirken, insaat sektorii gliven endeksi (83) ise 100 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

* Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindirilmamis verilere gore, 19 Haziran haftasinda 0,16 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 1,06 milyar USD diisis ve
tlizel kisilerde 1,22 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 0,44 milyar USD diisiis gériliirken, tiizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,29 milyar USD artis gozlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH"I 222,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
141,7 milyar USD ve tiizel kisiler 80,4 milyar USD) kaydedildi.

* Yurtigi yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 19 Haziran haftasinda 1,46 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,13 milyar USD diislis ve
tlizel kisilerde 1,59 milyar USD artis) sergiledi.
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Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 19 Haziran haftasinda %38,8'den %38,7 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,2'den %61,3 seviyesine yiikseldi.

Yabana yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, 19 Haziran haftasinda 466 milyon USD'lik net alis gergeklestirdi. Bdylece araliksiz 5 haftadaki toplam 1,64
milyar USD'lik satislarinin adindan yeniden alisa gegtiler. Yabanci yatirimcilar, yil bagindan bu yana ise 1,26 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %32,9'dan %33,1 seviyesine yiikseldi. 2025 yili sonunda %35,8'lerde idi.

Tahvil piyasasinda ise 19 Haziran haftasinda yabancilar 340 milyon USD’lik net alis gergeklestirdi. Bdylece son iki haftadaki toplam aliglari 769 milyon
USD'ye ulasti. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,22 milyar USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo harig DiBS stoku igindeki payi, 19 Haziran itibariyla %6,04ten %6,28 seviyesine yiikselirken, 2025 yili sonunda %7,6'larda idi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 19 Haziran haftasinda 5,1 milyar USD'lik artigla 152,1 milyar USD’den 157,2 milyar USD seviyesine ylkseldi. (Rekor seviye ise
31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 19 Haziran haftasinda 6,9 milyar USD'lik artisla 45,1 milyar USD’den 52 milyar USD seviyesine yikseldi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 5,5 milyar USD artisla 29,1 milyar USD'den 34,6 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 16 milyar USD’den 17,4 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran)

Sl 3

51,6

51,6

11:00

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran)

48,9

48,8

47,7

ingiltere

11:30

imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran)

53,1

535

53,9

11:30

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Haziran)

48,7

50,0

49,3

ABD

16:45

imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Haziran)

55,7

54,6

55,1

16:45

Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Haziran)

51,3

51,1

50,7

Turkiye

10:00

Sektorel Gliven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektérleri) (Haziran)

Almanya

11:00

IFO i Diinyasi Endeksi (Haziran)

85,6

85,5

85,0

ABD

17:00

Yeni Konut Satiglar (Aylik Degisim, Mayis)

-7,3%

3,3%

-5,7%

Almanya

09:00

GfK Tuketici Glveni (Temmuz)

-29,2

-28,0

-29,7

ABD

15:30

GSYH Buyumesi (Yilliklandiriimis Ceyreklik, 1. Ceyrek, Nihai Veri)

2,1%

1,6%

0,5%

15:30

Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 1. Ceyrek, Nihai Veri)

4,4%

4,4%

2,7%

15:30

PCE Deflatér (Yillik, Mayis)

4,1%

4,1%

3,8%

15:30

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Mayis)

3,4%

3,4%

3,3%

15:30

Kisisel Gelirler (Mayis)

0,7%

0,4%

0,0%

15:30

Kisisel Harcamalar (Mayis)

0,7%

0,6%

0,4%

15:30

Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Mayis)

-4,5%

-5,0%

8,5%

15:30

Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 20 Haziran)

215

225

227

17:00

Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai Veri, Haziran)

48,9

44,8
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