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OZET: Wall Street endeksleri, ABD'de agiklanan istihdam ve tiiketici giiveni verilerinin toparlanma
sergilemesinin ekonominin dayanikligina isaret etmesiyle giini teknoloji hisseleri onciliigiinde %1'i
asan yikseliglerle kapatti. ABD'de faiz artisi beklentilerinin arttidi son dénemde yatinmcilarin Fed
Bagkani Warsh'un bugiin ECB Forumu’nda verecedi mesajlara odaklanarak temkinli durus
sergilemeleriyle ABD vadelileri bu sabah %0,5'e ulasan disls sergiliyor, Avrupa vadelileri karigik
seyrediyor. Ote yandan, ABD ve Iran arasinda devam eden miizakerelere iliskin taraflardan gelen
celiskili agiklamalar da bu sabah risk istahini baskiliyor. ABD ve Iran arasinda siirdiiriilen miizakereler
kapsaminda Katarin baskenti Doha'ya giden Trump’in mizakerecileri Witkoff ve Kushnerin bdlge
liderleriyle yaptigi gériismelerin olumlu gectigi ve iran ile alt diizeyde vyiiritiilen teknik miizakerelerde
ilerleme kaydedildigi belirtildi. Buna kargin, iran ydnetiminin, bdlgeye gelen (st diizey ABD
temsilcileriyle gériismeyecegini bildirmesi ve Iran Meclis Bagkani Kalibafin, 14 maddelik mutabakatta ilk
5 madde yerine getirilmeden ilerlemeyeceklerini belirtmesi ise iki llke arasinda kalici bir baris
saglanmasi olasiligina yonelik beklentileri zayiflatt. Asya tarafinda Giiney Kore ve Hong Kong borsalari
harig yiikselisler gdzleniyor. Giney Kore wonu yurt digi yatinmacilarin yerel hisse senetlerinde satisa
gegmesi gibi unsurlarin etkisiyle kiiresel finans krizinden bu yana en zayif seviyesine gerilerken, Japon
yeni bu hafta son 40 yilin en distk seviyesine geriledi.

ABD'de tiiketici giiveni gostergelerinden haziran ayi Conference Board tiiketici giiveni
endeksi verisi, tiketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerinin kotiilesmesine karsin gelecek
ddéneme iligkin gorislerindeki ihmli iyilesmeyle 90,6'dan 91,2 seviyesine kismen yiikseldi.

ABD’'de istihdam piyasasi verilerinden, mayis ayi1 JOLTS acilan is sayisi, hafif disls
beklentilerine karsin 7,585 milyondan 7,594 milyon seviyesine hafif yikselerek Mayis 2024'ten bu yana
en yiiksek seviyede kaydedildi ve is glicti talebinin kismen giiglendigine isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da manset TUFE, aylik bazda haziranda %0,3 diisiis kaydetti,
beklentiler ise yatay (%) seyretmesi yontindeydi. Bdylece, Orta Dogu'da baris mizakerelerinin etkisiyle
enerji fiyatlarindaki gerilemeyle aylk bazda manset TUFE'de diisiis ikinci ayda siirdi. Yillik bazda
manget TUFE ise haziran ayinda %2,6’dan %?2,3 seviyesine geriledi.

Cin'de haziran ayina iliskin imalat sektorii resmi PMI, 50 esik seviyesinden 50,3 seviyesine
ylkselerek beklentilerin (izerinde gergeklesti ve imalat sektoriinin duragan seyirden ilimli blyime
bolgesine gectigine isaret etti. Haziranda imalat disi resmi PMI, 50,1’den 50,2 seviyesine yiikselerek
imalat disi sektorlerde blyimenin hafif hizlandidina isaret etti ve beklentilerin tizerinde kaydedildi.

Yurt iginde ise, TCMB, makrofinansal istikrani giiclendirmek ve parasal aktarim
mekanizmasini desteklemek amaciyla bazi sadelesme adimlan atti. Bu kapsamda, 2023
yilinda y(rirlige alinan ve mevcut durumda %2,5 oraninda uygulanan déviz cinsinden mevduat/katim
fonu igin TL cinsinden ilave zorunlu karsilik tesisi uygulamasi yurirlikten kaldirildi. Yabanci para
mevduat/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari, vadesiz ve 1 aya kadar vadeli hesaplarda
%30'dan %32'ye ve daha uzun vadeli hesaplarda ise %26'dan %28'e ylikseltildi.

Tiiketici, reel sektor, hizmet, perakende ve insaat sektorlerindeki giiven endekslerinin
agirlikh bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi haziranda %1,8 artisla son dért ayin en
yiiksek seviyesine kismi artig gosterirken, 100 iyimserlik seviyesinin altindaki seyrini doérdinci aya
tasidi.

TUIK tarafindan yayimlanan mayis ayi dis ticaret dengesi verisine gére, ihracat yillik bazda
%9,5 azalisla 22,5 milyar USD’ye gerilerken, ithalat %10,8 azalisla 28,1 milyar USD’ye geriledi; bu
gelismeler sonucunda dig ticaret agigi mayista %15,6 azalarak 5,6 milyar USD’ye geriledi ve boylece
son 9 ayin en dusiik seviyesinde kaydedildi.

TUIK tarafindan yayimlanan mayis ayi is giicii istatistiklerine gore, mevsim etkisinden
arindinimig igsizlik orani mayista %8,2 seviyesinde yatay seyretti. Mayis ayinda aylik bazda istihdam
edilenlerin sayisi 285 bin kisi yikseldi ve diger taraftan issiz sayisi ise 9 bin kisi sinirli artis kaydetti.

Bugiin yurt diginda, ABD tarafinda, Fed Baskani Warsh’'un ECB Forumu’'ndaki konusmasi ve
para politikasina iliskin verecegi olasi mesajlar odak noktasinda olacak. Ayrica ABD'de
haziran ay1 S&P Global imalat sektérii nihai PMI verisi ve ISM imalat sanayi endeksi ile
haziran ay1 ADP ozel sektor istihdam verisi takip edilecek. Avrupa genelinde haziran ayi
HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri ve Euro Bolgesi'nde haziran ayi 6ncii TUFE verileri
izlenecek. Yurt iginde ise, haziran ayi Tiirkiye ISO imalat PMI verisi takip edilecek.
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ABD'de tiiketici giiveni gostergelerinden haziran ay1 Conference Board tiiketici giiveni
endeksi verisi, tiiketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerinin koétiilesmesine karsin gelecek
doéneme iligkin gorislerindeki ihmli iyilesmeyle 90,6'dan 91,2 seviyesine kismen y(kseldi, bunun yaninda
beklentilerin (94,4) altinda kaydedildi. Detaylara bakildiginda, haziranda tiiketicilerin mevcut is ve is
glicti piyasasi kogullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 119,4'ten 116,4'e
gerilerken, tiiketicilerin gelir, is ve i glici piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli degerlendirmelerini
yansitan Beklentiler Endeksi ise 71,4'ten 74,4%e yiikseldi. Ozellikle, son dénemde Orta Dogu kaynakl
gerilimlerin hafiflemesiyle gerileyen petrol fiyatlarinin tiiketicilerin enflasyon endiselerini azaltmasi
endeksin yiikselisinde belirleyici oldu.

29.06.2026  30.06.2026
BIST 100 Endeksi 14.183 14.122
TR 5 Yillik CDS Primi 221 221
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 40,06% 40,21%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 33,17% 33,17%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,10% 4,17%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,37% 4,47%

Degisim
-0,4%

29.06.2026  30.06.2026 Degisim
0,03%

0,02%

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
Dolar Endeksi (DXY) , ) 0,08%

Altin (USD / Ons)
Giimiig (USD / Ons)
Brent Petrol (USD / Varil)

-0,20%
0,59%
-0,31%

29.06.2026
25.820

30.06.2026 Degisim
1,52%
0,26%
0,79%
0,88%
0,86%
1,07%
0,50%
-0,63%

Diinya Borsalari
NASDAQ

Dow Jones 52.183
S&P 500 7.440
Euro Stoxx 600 636
Nikkei 69.468
Shenzhen CSI 300 4.927
Shanghai 4.074
Hang Seng 23.027

o Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

50

40

30

20

—2¥V ——5Yil ——10vl
10

TERORIIIIIARIAIINASILIALCNTR 8885388
e e R R ERE R R PR
Turkiye 5 Yilhik CDS Primi
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100
0
ISR AYN YR IIIIIINEAR938R
R CEEREI N R ER LI PR R SRR



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_42.pdf?Expires=1763189956&Signature=MnHYv-14LMlPBp9o~PaHQu-n03WieSRL07vKRId4cKWD5gPi3z6CcOpaeK6MwAqpxwK~XxwWqCoft5HeVLZVT9maD5H3ZsIBzSqMxL514pgO5aedM7eACAHaDfQYBpRlq-ro67AGmamuiAZbovAyj70JynABZGhVqB7iYAGQBoPlovCsPjBatZrhM2QkhOI6XuwVpu3LxRhpW9bHnNypwVYgfeouT9WwYmM4i8Y76iuSDhc0BLRpqx0rdU15idSFK-SBkauurOoXdpXsG31Sgv~69B7qKJD572lsNR-QUjHDjoMBTviaWCaVpekUM39fF2w32IOMuGz9rQ-vZzhDJQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_116.pdf?Expires=1782892457&Signature=eL72vOX99gEqWN3oFDtMUJDhz32g8-so-KJ2Ef8RTGZ15tyVCNIG-xSrRAcSD0pfIzoElkbAmEoNX84J4p1rUekusUlRx8mwV5eYfBVr7HoIFXu6kbYtuhqQjJocpfDvYIeMnht0pyCErmImnnyys0uBF3-yWld4rFx68ugFPRjToLUPHcMGIAUeARMnghqGvykeLl6cKmYlvMKAz447QZWmvT1zg5QwhHi6uSQ1oU6yBjSBdVswd5RR533coU1cvRPehs%7EZSnqcMCyRhk%7EkIsjTSgKelfRJv1KJmDT94VZPeYqwIS0IRfAQDkwhcRybbo7yWWwFNNJ547%7EYCu7Mtw__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

X, .
Ekonomik Arastirmalar Blilten Ea Ziraat Bankasi
1 Temmuz 2026

ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, mayis ay1 JOLTS acilan is sayisi, hafif digslis beklentilerine kargin 7,585 milyondan 7,594 milyon seviyesine hafif
ylikselerek Mayis 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve is glici talebinin kismen gliglendigine isaret etti. Bunun yaninda mayista agilan is sayisi,
tarihsel ortalamalarin (5,49 milyon) tizerindeki seyrini sirdurdd.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni, haziranda bir dnceki aya gore 1,3 puan artigla -19'dan -17,7'ye yiikselmekle birlikte Aralik 2022'den bu
yana en distik seviyelerdeki seyrini siirdiirdi. Genel anlamda bakildiginda énceki aylarda siiregelen jeopolitik gerilimlerin ve enerji tedarik sorunlarinin, enerji
fiyatlarinin yiikselmesine ve enflasyonist baskilara neden olmasinin halen giiven endekslerini olumsuz etkiledigi gorilmekte. Ancak haziran ayi verisi
degerlendirildiginde tuiketicilerin ekonomiye ve gelecekteki mali durumlarina iliskin beklentilerinde mitevazi bir iyilesme bildirildigi gozlendi.

Almanya’da haziran ay1 dncii TUFE verileri takip edildi. AImanya’da manget TUFE, aylik bazda mayista %0,2 diisiisiin ardindan, haziranda %0,3 diisiis
kaydetti, beklentiler ise yatay (%) seyretmesi yoniindeydi. Bdylece, Orta Dogu'da barig miizakerelerinin etkisiyle enerji fiyatlarindaki gerilemeyle aylik bazda
manset TUFE'de diisiis ikinci ayda sirdii. Yilllk bazda manset TUFE ise haziran ayinda %?2,6'dan %2,3 seviyesine gerileyerek son dért ayin en disiik
seviyesinde kaydedildi, bununla birlikte ECB'nin %2’lik hedefinin tzerinde gergeklesti. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise haziran ayinda yillik
bazda bir dnceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedildi.

Asya tarafinda, Cin’de haziran ayina iliskin imalat sektorii ve imalat disi resmi PMI verileri takip edildi. Haziranda imalat sektorii resmi PMI, 50
esik seviyesinden 50,3 seviyesine yikselerek beklentilerin (50,1) lzerinde gergeklesti ve imalat sektoriinin duragan seyirden yeniden ihmh biiyime bolgesine
gegtigine isaret etti. Haziran ayi verisi, yapay zeka atilimina bagh giigli yiiksek teknoloji trtinlerinin ihracatinin destegiyle yilin basindan bu yana lgtincl ay Ust
Uste imalat sektorii faaliyetlerinde biiylimeye isaret etti. Haziranda hizmet ve ingaat sektorlerini kapsayan imalat disi resmi PMI, 50,1'den 50,2 seviyesine
ylikselerek imalat disi sektorlerde biiylimenin hafif hizlandigina isaret etti, beklentiler ise 49,9'a gerilemesi yoniindeydi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan haziran ayi ekonomik giiven endeksi verisi yayimlandi. Tiiketici, reel sektér, hizmet, perakende ve insaat
sektorlerindeki gliven endekslerinin agirlikli bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi son dort ayin en yiiksek seviyesine kismi artis gosterirken, 100 iyimserlik
esik seviyesinin altindaki seyrini dordiincii aya tasidi. Endeks mayis ayinda aylik %0,8 yiikselisle 97,2 seviyesine yiikselmisti, haziran ayinda ise %1,8 artigla 98,9
seviyesine yikselerek iyimserlik seviyesine yaklasti. Haziran ayinda giiven endekslerinin alt kirlimlarina bakildiginda tiiketici gliven endeksi ile hizmet ve ingaat
sektorl ile reel kesim giiven endekslerinde yasanan yukselislerin belirleyici oldugu gorildi.

TUIK tarafindan mayis ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gére, mayis ayinda Tiirkiye'nin dis ticaret agigi aylik bazda daraldi. Mayista ihracat
yillik bazda %9,5 azalisla 22,5 milyar USD'ye gerilerken, ithalat %10,8 azalisla 28,1 milyar USD'ye geriledi; bu gelismeler sonucunda dis ticaret agigi mayista
%15,6 azalarak 5,6 milyar USD'ye geriledi ve bdylece son 9 ayin en diisik seviyesinde kaydedildi. Mayista ihracatin ithalati karsilama orani %80 seviyesinde
kaydedildi ve son 20 ayin zirvesine gikti.

o Enerji ithalati mayis ayinda yillik bazda yaklagik %43,4 artarak 6,1 milyar USD seviyesinde gergeklesirken; buna karsin kiymetli metaller ve taslar
(altin) ithalati mayis ayinda yillik bazda %64,3 oraninda belirgin distisle 1,1 milyar USD’ye geriledi.

o 12 aylik kiimiilatif bazda ihracat nisan ayindaki 275,8 milyar USD'den mayista 273,5 milyar USD'ye gerilerken, ithalat ise 370,5 milyar USD'den 367,1
milyar USD seviyesine geriledi. Kimulatif dis ticaret agigi ise, mayista yillik bazda 94,7 milyar USD’den 93,6 milyar USD'ye geriledi.

TUIK tarafindan mayis ayi is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindirilmamis verilere gore, issizlik orani mayista %8'den %?7,4 seviyesine diisiis gosterdi
ve 2025 yili ortalamasinin (%8,4) altindaki seyrini strdiirdi. Diger taraftan, manset issizlikte mayis ayi itibariyla Temmuz 2012'den bu yana en disik seviyenin
kaydedildigi gozlendi. Detaylara bakildiginda mayis ayinda istihdam edilenlerin sayisinda aylik 663 bin artis ve igsiz sayisinda ise 184 bin azalis kaydedildigi
gorildu. Dider taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 32,2 milyondan 32,8 milyon seviyesine artis gostererek son yedi ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

e Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani ise mayista %8,2 seviyesinde yatay seyretti. Mayis ayinda aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi 285 bin
kisi yukseldi ve diger taraftan issiz sayisi ise 9 bin kisi sinirli artis kaydetti.

o Tamamlayici ve daha kapsayici gosterge olarak agiklanan verilerden mevsim etkisinden arindirilmis atil is giicii orani ise mayista 0,9 puan artarak %31
seviyesine yilkselis gosterdi. Zamana bagl eksik istihdam, potansiyel is glicli ve igsizlerden olusan atil is glct oraninin 2025 yili ortalamasi %?29,8
seviyesindeydi, pandemi zamani gérduglu tepe noktasi ise %29,4 idi. Bu kapsamda atil is glici oraninin zirve noktalara yakin yiiksek seyrini korudugu
go6zlenmekte. Neticede s6z konusu veriler bir arada degerlendirildiginde is glicli piyasasi manset gostergelerinin ima ettiginden farkl bir yapida oldugu ve is
glict arz-talep dengesinin tam anlamiyla saglanamadigi goriilmekte.
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Tarih Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
29 Haz Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Haziran) 98,9 97,2
Euro Bélgesi 12:00 Tiiketici Glven Endeksi (Nihai Veri, Haziran) -17,7 -17,7 -19,0
30 Haz Tiirkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis) -5,6 -5,6 -8,5
10:00 is Giici istatistikleri, Arnndinlmis issizlik Orani (Mayis) 8,2% 8,2%
Cin 04:00 imalat Sektérii Resmi PMI (Haziran) 50,3 50,1 50,0
04:00 imalat Digi Resmi PMI (Haziran) 50,2 49,9 50,1
Almanya 15:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Haziran) 2,3% 2,6% 2,6%
ABD 17:00 Conference Board Tiiketici Gliveni Endeksi (Haziran) 91,2 94,4 90,6
17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Mayis) 7,59 7,30 7,59
1Tem Tarkiye 10:00 Tirkiye iSO imalat PMI (Haziran) 49,8
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektdrii PMI (Haziran) 52,0 51,8
Almanya 10:55 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Haziran) 50,0 50,1
Fransa 10:50 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 50,7 49,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 51,3 51,6
12:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Haziran) 3,0% 3,2%
ingiltere I 11:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 53,1 53,9
ABD ——| 1645 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 55,7 55,1
E 17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Haziran) 53,8 54,0
E 15:15 ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Haziran) 120 122
E 16:00 Fed Bagkani Warsh'un Konusmasi
2 Tem ABD E 15:30 Tarim Digi istihdam (Bin Kisi, Haziran) 88 172
E 15:30 issizlik Orani (Haziran) 4,3% 4,3%
E 15:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Haziran) 3,5% 3,4%
% 15:30 Yeni issizlik Maagl Bagvurulari (Bin Kisi, 27 Haziran) 220 215
17:00 Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Mayis) 4,8%
3Tem Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Haziran) 0,90% 1,71%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 32,05% 32,61%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 30,10% 30,44%
10:00 UFE (Ayhk Degisim, Haziran) 2,75%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Haziran) 28,93%
Cin 04:45 BatingDog Hizmet Sektérii PMI (Haziran) 53,5 54,4
Almanya 10:55 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Haziran) 46,8 48,1
Fransa 10:50 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 47,4 44,3
Euro Bélgesi 11:00 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Haziran) 48,9 47,7
ingiltere 11:30 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Haziran) 48,7 49,3
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