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OZET: iran'in Hirm(iz BogazI'ndaki gemilere yonelik saldirlarinin ardindan, ABD'nin iran'da ok sayida
hedefi vurmasi ve Iran petroliiniin satisina izin veren muafiyeti iptal etmesiyle petrol fiyatlari diin sert
yiikselis kaydetti. Wall Street endeksleri, Orta Dogu kaynakli artan jeopolitik risklerin ve enerji arzina

i Sunum Erisim Linki
! !
S

iliskin endiselerin etkisiyle teknoloji hisseleri 6nciiliginde %1'i asan duislslerle kapatti. Ayrica ABD’de -y -_1 E
yatinmailar, yapay zeka sektoriine yapilan biyik gapli yatirmlarin, yiiksek piyasa deﬁerlemeleriyle -
uyumlu olup olmadigina odaklanirken cip Ureticisi sirketlerin hisseleri duististinii stirdtirdii. Bu sabah Iran q ”~

ordusunun da Korfez bolgesindeki gok sayida ABD hedefini vurduguna iliskin haber akisi gozleniyor.
ABD vadelileri bu sabah %0,2 civarinda dusls sergiliyor, Avrupa vadelileri %0,4’e varan dusus
kaydediyor. Asya tarafinda Giiney Kore borsasindaki %5'i asan dusus 6nculiginde kayiplar gozleniyor,
Hong Kong borsasi ise %2,8 yiikselisle olumlu ayrigiyor. Yiikselen eneriji fiyatlarinin enflasyonist baskilari
artiracadina iliskin endigeler, ABD Hazine tahvillerinin faizlerinde 8 baz puana ulasan yiikselise neden
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ABD’de haziran ay1 S&P Global hizmet sektérii nihai PMI verisi, 51,3'ten 51,2've hafif asad 06.07.2026 _07.07.2026 _ Degisim
yonlii revize edilmekle birlikte bir 6nceki aydaki 50,7 seviyesine gére artisa isaret ederek hizmet BIST 100 Endeksi 14.425 14.497 0,5%
sektoriinde biiylimenin kismen hizlandigini gosterdi. TR 5 Yillik CDS Primi 220 222 2bps

40,22% -7 bps
33,41% 11 bps
4,18% 7 bps
4,55% 8bps

ABD'de haziran ayi ISM imalat disi endeksi, beklentilerle uyumlu olarak 54,5ten 54 seviyesine 2Yillik Gofterge Tahv'l.Fa'z.'. 0;23%
gerileyerek imalat disi sektorlerde bilyiimenin hafif yavagladigina isaret etti. Bunun yaninda veri, imalat || fdkSbC-CRELTILEEY  33,30%
disi sektorlerin saglam bir hizda biiylimeye devam ettigini gosterdi. ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,11%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,47%

ABD’de mayis ayinda dis ticaret acigi, ithalatin artmasi ve ihracatin azalmasiyla 54,6 milyar
USD’den 77,6 milyar USD'ye yiikselmekle birlikte beklentilerin altinda gergeklesti. S6z konusu aylik dig

ticaret acigl, Mart 2025'ten bu yana en biiyiik acik olarak kaydedildi. 06.07.2026 _07.07.2026  Degisim

USD/TL 46,8224 46,8380 0,03%

Avrupa tarafinda, Almanya’da fabrika siparisleri aylk bazda nisan ayinda %3,2 dislsin EUR/TL 535956 53 4715 0.23%
I o . / . : ) ,

?rdm_dap, mayis ayinda I:_)eklentﬂerm Gzerinde gergekleserek %1,9 artis kaydetti. Almanya’da sanayi EUR/USD 11441 11412 0,25%

iiretimi aylk bazda nisan ayinda %0,2 artigin ardindan, mayis ayinda %0,9 oraninda artisla . ”

beklentilerin izerinde kaydedildi ve béylece Eyliil 2025'ten bu yana en giicli yiikselisi gerceklestirdi. SOl ndEkelRY) 100, L 017%

Altin (USD / Ons) 4.165 4.106 -1,42%

Euro Bolgesi'nde haziran ayi Sentix yatirnmci giiveni verisi, ¢zellikle Aimanya ydnetiminin son Giimiis (USD / Ons) 62,1 60,0 -3,34%
dénemde ekonomik toparlanmaya yonelik aldigi politika kararlarinin gliven tazelemesi ve bolge e 000
ekonomisine yonelik iyimserligin artmasiyla 10,3 puan artisla -13,4 seviyesinden -3,1 seviyesine - 4
ylikselerek belirgin toparlanma kaydetti.

Brent Petrol (USD / Varil) 71,99

Diinya Borsalari 06.07.2026 07.07.2026
Diin NATO Zirvesi kapsaminda Cumhurbaskani Erdogan tarafindan resmi torenle NASDAQ 26.121

karsilanan ABD Baskani Trump, Tiirkiye'ye yonelik CAATSA yaptirnmlarinin kaldirilacagini
e = Dow Jones 53.056
belirtirken, F-35 savas ucaklarinin satisinin 6niiniin acilmasi konusunda da olumlu
aciklamalarda bulundu. Trump, Tirkiye'ye F-35 savasg jetlerinin  satisini  kesinlikle S&P 500 7.537
degerlendireceklerini vurguladi. Cumhurbaskani Erdogan da ABD'den bes ucak icin s6z aldiklarini ve || |EEE2EWY 651
F-35 konusunda bu Liderler Zirvesi'nden hayirli bir karar gikacagina inandiklarini belirtti. Cumhurbagkani Nikkei 69.738
Erdogan, KAAN motorlari konusunda da Liderler Zirvesi'nde Baskan Trump ile goriiseceklerini ve Shenzhen CSI 300 4.842 4.792
verdikleri mijdeyi burada tekrar edeceklerine inandiklarini sdyledi. Shanghai 4.041 3.990
Hang Seng 23.616 23.497

Degisim
-1,16%
-0,25%
-0,45%
-0,65%
-2,12%
-1,03%
-1,26%
-0,51%

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan yayimlanan haziran ayi reel efektif doviz kuru endeksi
verisi %0,8 oraninda duslsle 105,70'ten 104,90 seviyesine geriledi ve son alti ayin en sert yiizdesel

distislind kaydetti. Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

Hazine nakit dengesi, haziran ayinda 50,8 milyar TL seviyesinde fazla verdi. 12 ayhk kiimiilatif 0
bazda nakit acigi mayis ayindaki 2,38 trilyon TL'den haziranda 1,88 trilyon TL seviyesine gerilerken,
12 aylik kiimilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,53'ten %2,78 seviyesine geriledi. 40

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Fed’in haziran ay1 FOMC toplanti tutanaklan takip edilecek. 30
Tutanaklarda, Fed Uyelerinin &zellikle enflasyon ve istihdam piyasasi ile gelecek déneme iliskin para
politikasi ve faiz patikasina yonelik degerlendirmeleri yakindan izlenecek.
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ABD’'de haziran ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 51,3ten 51,2'ye hafif asadi fRegns §§ 33333RRTRAY ﬂ 44494998948 ﬁ 488488
yonlii revize edilmekle birlikte bir énceki aydaki 50,7 seviyesine gére artisa isaret ederek hizmet FZEEEEZE=E2 é CECRENEEEEE: E3=2583852385F
sektoriinde bliylimenin klsnjerl hl_zlandlglnl_gosterdl_. Haz_lran ayl_ ver|5|,“ hizmet sektori faallyetl_erlnd_e Tiirkiye 5 villik CDS Primi
subat ayindan bu yana en guglu iyilesmeye isaret etti. Yeni alinan igler, yiiksek harcama yapan turistlerin 1000
akini ve ABD'nin bu dénemde ev sahipligi yaptigi FIFA Diinya Kupasi etkinliklerinin de etkisiyle hizlanarak 900
tis kaydetti. 800
artis kaydetti 0
ABD’de haziran ayi ISM imalat disi endeksi, beklentilerle uyumlu olarak 54,5ten 54 seviyesine 23
gerileyerek imalat disi sektorlerde biiylimenin hafif yavasladigina isaret etti. Bunun yaninda veri, imalat 200
digi sektorlerin saglam bir hizda bliyimeye devam ettigini gosterdi. Firmalarin girdi fiyat endeksi ise 300
haziranda 71,3'ten 67,7'ye gerileyerek son dért ayin en disik seviyesinde kaydedildi ve fiyat 200
baskilarinin kismen hafifledigine isaret etti.
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ABD’de mayis ayi dis ticaret dengesi verileri takip edildi. Mayis ayinda dis ticaret acigi, ithalatin artmasi ve ihracatin azalmasiyla 54,6 milyar USD’den
77,6 milyar USD'ye yiikselmekle birlikte beklentilerin (78,4 milyar USD agik) altinda gergeklesti. S6z konusu aylik dis ticaret agigi, Mart 2025'ten bu yana en biyik
aglk olarak kaydedildi. Mayis ayinda aylk bazda ihracat, %3,2 duslsle 328,2 milyar USD'den 317,7 milyar USD'ye gerilemeyle rekor seviyeden distis
kaydederken, ithalat ise %3,3 artigla 382,8 milyar USD'den 395,3 milyar USD'ye yiikseldi ve bdylece Mart 2025'ten bu yana en yliksek seviyede kaydedildi.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak mayis ayi fabrika siparisleri ve sanayi iiretimi verileri takip edildi.

o Almanya’da fabrika siparisleri aylik bazda nisan ayinda %3,2 distisiin ardindan, mayis ayinda beklentilerin (%1,1) lzerinde gergekleserek %1,9 artis
kaydetti. Detaylara bakildiginda, mayista aylik bazda yasanan toparlanma, aylik bazda %85 oraninda artis gdsteren ugak, gemi, tren ve askeri araglara
yonelik biyuk olgekli siparislerden kaynaklandi. Diger taraftan otomotiv sektorii siparislerinde %3,8 oraninda disls yasanirken, elektrikli ekipman
sipariglerinde %?5,7 artis ve makine siparislerinde %3,7 artis gergeklesti. Yilllk bazda sanayi Uretimi artis hizinin ise mayis ayinda %2,1'den %6,2'ye hizlandigi
goralda.

 Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda nisan ayinda %0,2 artigin ardindan, mayis ayinda %0,9 oraninda artisla beklentilerin (%0,1) tizerinde kaydedildi
ve boylece Eyllil 2025'ten bu yana en gliglui yiikselisi gergeklestirdi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda sanayi Uretiminin artisinda insaat (%0,9) ve otomotiv
sektori (%3,6) Uretimindeki artislarin énemli rol oynadigi goriildi. Yillik bazda sanayi Uretimi ise nisan ayinda %0,9 oraninda daralmanin ardindan, mayis
ayinda yatay seyir (%0) izledi.

Euro Bolgesi'nde haziran ayi Sentix yatirima giiveni verisi, 6zellikle Almanya yonetiminin son dénemde ekonomik toparlanmaya yonelik aldigi politika
kararlarinin giiven tazelemesi ve bdlge ekonomisine yonelik iyimserligin artmasiyla 10,3 puan artisla -13,4 seviyesinden -3,1 seviyesine ylkselerek belirgin
toparlanma kaydetti, bunun yaninda negatif bélgedeki seyrini besinci aya tasidi. Bdylece, iran'daki savasin etkileri ve petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin neden
oldugu mart ve nisan aylarindaki sert dusslerin ardindan, endeks Ust Uste Uglincli ayda da toparlanmasini strdirdd. Avrupa'nin en biyiik ekonomisi olan
Almanya'da hiikiimet ortadi olan koalisyon partilerinin, ekonomiyi canlandirmak ve uzun vadede giiglendirmek amaciyla genis kapsamli ekonomik paket lizerinde
uzlasi sadlamasi bolge ekonomisine yonelik olumlu beklentileri destekliyor. Detaylara bakildiginda, temmuzda cari kosullar endeksi -20'den -14,8'e yiikselirken,
yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi de -6,5'ten 9,3’e yiikselmekle birlikte Ug aylik negatif bélgedeki seyrin ardindan yeniden
pozitif bolgeye gecti.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan haziran ayi reel efektif doviz kuru endeksi verisi yayimlandi. Reel efektif doviz kuru endeksi mayis ayinda %0,3
oraninda disiisiin ardindan, haziranda %0,8 oraninda diisusle 105,70ten 104,90 seviyesine geriledi ve son alti ayin en sert ylzdesel diisisiini kaydetti. Reel
efektif déviz kuru endeksindeki diisiis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal kur sepetindeki artistan daha az olmasindan kaynaklandi. Haziranda TL karsisinda
dolar bir dnceki aya gére ortalama %1,81; euro ortalama %0,42 deger kazandi. TUFE ise bir 6nceki aya gére %0,99 oraninda artti. Bununla birlikte Gilkemizde
manget TUFE'deki yiikselis endeksi artirirken, diinya TUFE sepeti ve nominal kur sepetindeki degisim reel efektif kuru azaltici yénde etkide bulunmustur.

Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan haziran ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, haziran ayinda 50,8 milyar TL
seviyesinde fazla verdi, mayis ayinda 252,3 milyar TL seviyesinde acik verirken, gegen yilin haziran ayinda ise 455,7 milyar TL seviyesinde agik vermisti. Haziran
ayinda faiz disi denge 240,2 milyar TL seviyesinde fazla verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 207 milyar TL faiz digi agik verilmisti.

o Detaylara bakildiginda, gelirler haziran ayinda aylik %32,1 oraninda artarken, giderler ise %4,6 oraninda daha sinirli artis kaydetti. (Faiz giderleri %52,9
oraninda belirgin artis sergilerken faiz disi giderler aylik %0,1 oraninda sinirl diisis kaydetti.)

e 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit acgigi mayis ayindaki 2,38 trilyon TL'den haziranda 1,88 trilyon TL seviyesine gerilerken, 12 aylik kimlatif bazda nakit
acgiginin GSYH'a orani da %3,53'ten %2,78 seviyesine geriledi. Kiimtlatif bazda nakit agiginin 2025 yili ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda gegen
yilin ortalamasina gore iyilesme gozlenmekte. (GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek kiimdlatif verisi kullanildi)
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Ulke

aat (TSi)

Veri

Gergeklesme

Beklenti

Onceki

Turkiye

14:30

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Haziran)

104,90

105,70

Almanya

09:00

Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Mayis)

1,9%

1,1%

-3,2%

ABD

16:45

Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Haziran)

51,2

51,3

50,7

17:00

ISM imalat Digi Endeksi (Haziran)

54,0

54,0

54,5

Euro Bolgesi

11:30

Sentix Yatinmci Giiveni (Temmuz)

-3,1

-10,0

-13,4

Turkiye

17:30

Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Haziran)

50,8

-252,3

Almanya

09:00

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)

0,9%

0,1%

0,2%

ABD

15:30

Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Mayis)

77,6

-78,4

-54,6

21:00

Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Cin

04:30

TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

1,1%

1,2%

04:30

UFE (Yillik Degisim, Haziran)

4,2%

3,9%

Almanya

09:00

ihracat (Aylik Degisim, Mayis)

-0,7%

0,9%

09:00

ithalat (Aylik Degisim, Mayis)

-0,8%

1,2%

Euro Bolgesi

14:30

ECB Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

ABD

15:30

Yeni issizlik Maagi Basvurulan (Bin Kisi, 4 Temmuz)

218

215

17:00

ikinci El Konut Satislani (Aylik, Haziran)

Turkiye

10:00

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)

10:00

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

Almanya

09:00

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran)
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