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OZET: Wall Street endeksleri, Orta Dogu kaynakli devam eden jeopolitik risklere karsin gip hisselerine
yonelik yapay zeka iyimserligiyle diin teknoloji hisseleri onciluginde yiikselislerle kapatti. ABD
vadelileri bu sabah %0,9’a varan duslis sergiliyor, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor. Asya tarafinda
Gtiney Kore ve Gin borsalarinda yiikselisler goriiliirken, Japonya ve Hong Kong borsalarinda disusler
g6zleniyor. Cinli yapay zeka girisimi Moonshot AI'in, Hong Kong'daki halka arz 6ncesinde 50 milyar USD
degerlemeyle yatinm turuna hazirlanmasi Cin ve Hong Kong borsalarindaki yiikselisi destekliyor.
Moonshot'in sermaye piyasalarina hizli giris yapmasinin, Cinin yapay zeka teknolojisinin ABD'nin
gerisinde kaldigina iliskin alglyl degistiren yliksek yatirimci ilgisine isaret ettigi belirtiliyor. Bugiin
Alphabet ve Tesla’nin bilango sonuglari ve gelecede yonelik degerlendirmeleri yatirmailarin odaginda
olacak.

ABD Bagkani Trump'in, iran ile yakin zamanda yeniden miizakerelere baglanmayacagina isaret etmesi
belirsizlikleri artirrken, ABD ve Iran arasinda Kérfez bélgesinde karsilikli saldirilar devam etti. ABD'nin
iran'a yonelik saldirlarinin 11'inci giine tasinmasi ve Yemenli Husilerin Kizildeniz'de Suudi petrolii
taslyan gemileri hedef alma tehdidinin ardindan petrol fiyatlari yiikselisini siirdiirdii. Brent petroliin varil
fiyati diin %2 artigla 91 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah kiiresel enerji arzina iliskin endiselerle
ylikselisini stirdiirerek 93,2 USD seviyesinde seyrediyor.

Kiresel gapta petrol ve tahvil faizlerindeki yiikseligler ise enflasyon endiselerini canli tutuyor. Petrol
fiyatlarindaki ylkselis, enflasyon baskilarinin yeniden glglenecedine ve bu durumun Fed'i faiz
artinmlarina yonlendirecegine yonelik artan endiselerin tahvil faizlerinin yiikselisinde etkili oldugu
goriltyor. ABD 2 yillik Hazine tahvili faizi diin 6 baz puanlik artisla %4,26 seviyesinden kapatirken, ABD
10 yilik Hazine tahvili faizi 4 baz puanlik artigla %4,63 seviyesinden tamamladi. ABD 30 yillik Hazine
tahvili faizi ise diin 2 baz puanlik artisla %5,13 seviyesinden giinii sonlandirdi. Ozellikle, ABD 10 ve 30
yil vadeli tahvil faizlerinin yaklagik son iki ayin en yiiksek seviyelerine giktigi gézlendi.

Altinin ons fiyati, Orta Dogu'da artan gerilime karsin digisleri am firsati olarak degerlendiren
yatinmallarin etkisiyle diin %1,7 yiikseligle 4.077 USD seviyesinden kapatirken, bu sabah yiikselisini
surdirerek 4.120 USD seviyesinde seyrediyor. Bdylece altinin ons fiyatinin son iki haftanin en yiiksek
seviyelerine ulastigi gézleniyor.

Ote yandan Trump, jenerik ilag Greticilerine iretimlerini ABD'ye tagimalari igin iki yil siire tanindigini,
buna uymayan sirketlerin ise Agustos 2028'den itibaren %100 oraninda ve Agustos 2029'dan itibaren
ise %200 oraninda gumrik vergisiyle karsi karstya kalacagini agikladi. Ayrica Trump yonetiminin, ABD'li
Ureticilere haksiz uygulamalarda bulundugu gerekgesiyle Kanada'dan ithal edilen bazi triinlere %50
giimriik vergisi getirilecegini aciklamasi iki ilke arasindaki ticaret gerilimini artirdi. Ote yandan,
otomobil ve gelik gibi sektdrlere mevcut durumda uygulanan farkl glimriik vergilerine tabi Griinler ise
yeni diizenlemeden muaf tutulurken, ABD-Kanada-Meksika Serbest Ticaret Anlasmasi (USMCA)
kapsamindaki ihracatlar igin herhangi bir muafiyet taninmayacagd bildirildi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da temmuz ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -81'den -77,6
seviyesine ylkselisle beklentilere yakin gergekleserek son (i ayin en yliksek seviyesinde kaydedilirken,
ZEW beklentiler endeksi 10,5'ten 26,3 seviyesine yikselerek beklentilerin belirgin sekilde tzerinde
gergeklesti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), temmuz ay toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik kredi
temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve %3,50'de sabit tuttu. Bdylece Banka, gegen yil mayis ayi
toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 14 ay boyunca faizleri sabit tutmayi stirdiirdd.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan yayimlanan temmuz ayi Piyasa Katihmcilani Anketi'nde,
katihmcilarin cari yil ve gelecek yil sonuna iliskin enflasyon beklentileri yiikselis kaydetti.
Katiimailarin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri de yiikselis kaydederken, 24 ay sonrasi ile
uzun vadeye iliskin enflasyon beklentilerinde ise sinirh dislsler gozlendi. Ankette GSYH biiyiime
tahmini cari yil icin %3,2'den %3,1 seviyesine hafif geriledi. Bununla birlikte gelecek yila
iliskin bilyiime tahmininin ise %4,1 seviyesinde yatay seyrettigi gorildi.

Bugiin yurt diginda, Avrupa tarafinda ingiltere’de haziran ay1 TUFE verileri takip edilecek. Yurt
icinde ise, temmuz ayi reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri
izlenecek.
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Avrupa tarafinda, Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek déneme isik tutacak olan
temmuz ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri takip edildi. Temmuz ayinda cari kosullar
endeksi ve beklentiler endeksi toparlanma kaydetti. Temmuz ayinda ZEW cari kosullar endeksi,
-81'den -77,6 seviyesine yiikselisle beklentilere (-77,7) yakin gergekleserek son (g ayin en yiksek
seviyesinde kaydedilirken, ZEW beklentiler endeksi 10,5'ten 26,3 seviyesine ylkselerek beklentilerin
(15,3) belirgin sekilde tzerinde gergeklesti ve Orta Dogu'daki gatismalarin kiiresel glveni olumsuz
etkilemesinden 6nce subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye isaret ederek, Almanya'nin reform
paketinin ekonomik goriiniimi desteklemeye basladigini gésterdi.

20.07.2026

BIST 100 Endeksi

TR 5 Yillik CDS Primi

2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi

21.07.2026
13.974
238
41,92%
34,82%
4,26%
4,63%

Degisim
-0,7%
-1bps
21 bps
23 bps
6 bps
4bps

14.071
238
21,71%
34,59%
4,21%
4,59%

20.07.2026

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)
Altin (USD / Ons)

Giimiig (USD / Ons)
Brent Petrol (USD / Varil)

21.07.2026
47,1918
53,8079

1,1398
101,2
4.077

58,8
91,01

Degisim
47,1903
53,8638
1,1414
100,9
4.008
56,4
89,22

-0,10%
-0,14%
0,22%
1,72%
4,20%
2,01%

Diinya Borsalari
NASDAQ

Dow Jones
S&P 500

Euro Stoxx 600
Nikkei

Shenzhen CSI 300
Shanghai

Hang Seng

20.07.2026

21.07.2026 Degisim
1,29%
0,74%
0,89%
0,56%
3,26%
3,06%
1,79%
-0,04%
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Cin Merkez Bankasi (PBoC), temmuz ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik kredi temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve %3,50'de sabit
tuttu. Bdylece Banka, gegen yil mayis ayi toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 14 ay boyunca faizleri sabit tutmayi strdiirdd.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan temmuz ayi Piyasa Katiimcilari Anketi yayimlandi. Ankette, katiimcilarin cari yil ve gelecek yil sonuna iliskin
enflasyon beklentileri yiikselis kaydetti. Katilimcilarin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri de yiikselis kaydederken, 24 ay sonrasi ile uzun vadeye
iliskin enflasyon beklentilerinde ise sinirli diisiisler gbzlendi.

o Yilik bazda TUFE, 2025 yilini %30,89 seviyesinde kapatmisti. Anket katilimcilarinin 2026 yil sonu TUFE beklentisinin, son donemde Orta Dogu
kaynakh artan jeopolitik risklerle ve taraflar arasindaki miizakerelere iliskin belirsizliklerle yiiksek seyreden petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin etkisi ile %29,14'ten %29,21 seviyesine yiikseldigi gorildu.

e 12 ay sonrasina iligkin yillik enflasyon beklentisi ise %23,81'den %?23,95 seviyesine yiikselirken, orta vadeli TUFE beklentilerinden 24 ay
sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %18,29'dan %17,83 seviyesine hafif asagi yonlii revize edildi.

e  Piyasa Katiimcilari Anketi'nde bu yila iliskin GSYH biiyiime tahmininin asag: yonlii revize edildigi gé6zlenmekte. GSYH biiyiime tahmini cari yil
icin %3,2'den %3,1 seviyesine hafif geriledi. Bununla birlikte gelecek yila iliskin bilyiime tahmininin ise %4,1 seviyesinde yatay seyrettigi
goruldi.

e Katlimcilarin politika faizi beklentilerine bakildidinda ise, temmuz ayi toplantisinda (ilk toplanti) faiz oraninin sabit tutulmasi beklenirken,
eyliil ay1 toplantisinda (ikinci toplanti) ise politika faizinde %36,55 seviyesi ile ortalama 45 baz puanlik indirim beklentisi olustugu ve
ekim ayi toplantisinda ise (iigiincii toplanti) %35,73 seviyesi ile ortalama 82 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gozlenmekte.

e Cari acik tahminlerinin de Orta Dogu'daki savasin ve miizakerelere iliskin belirsizliklerin enerji fiyatlari ve dis talep lizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle bu
yil ve gelecek yil igin hafif yukari yonlu revize edildigi gozlenmekte. Anket katiimcilarinin bu yila iliskin cari agik tahmini 49,2 milyar USD'den 49,3 milyar
USD'ye, gelecek yila iliskin tahminin ise 42,5 milyar USD'den 43,3 milyar USD seviyesine yukari yonlui revize edildigi gorulda.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (Temmuz)
Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,00% 3,00% 3,00%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,50% 3,50% 3,50%

Almanya 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) 26,3 15,3 10,5
12:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi (Temmuz) -77,6 -77,7 -81,0

Turkiye 10:00 Reel Sektor Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis, Temmuz) 102,0

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Temmuz) 74,3%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,8%

Turkiye . 10:00 Tiketici Glven Endeksi (Temmuz) 87,9
14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 37,00%

Euro Bolgesi ' 15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,40%

15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,65%

15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karar 2,25%

15:45 ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmast

X 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -17,7
ABD 15:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 18 Temmuz) 208
Turkiye 10:00 Sektorel ve Hanehalki Enflasyon Beklentileri (Temmuz)

Almanya 09:00 GfK Ttiketici Gliveni (Agustos)

10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz)
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

Euro Bolgesi 11:00 imalat Se PMI (Oncii Veri, Temmuz)

11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)

ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)
16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz)
17:00 Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim, Haziran)
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