
ABD tarafında, temmuz ayı S&P Global imalat sektörü nihai PMI verisi ve ISM imalat 

endeksi takip edildi. Temmuzda S&P Global imalat sektörü nihai PMI ve ISM imalat endeksi büyüme 

bölgesindeki güçlü seyrini sürdürdü.

• Temmuz ayı S&P Global imalat sektörü nihai PMI verisi, 53,9 seviyesinde yatay seyretti ve 

imalat sektöründe büyüme hızının korunduğunu gösterdi. Temmuz ayı verisi, imalat sektöründe 12 

aydır büyümenin sürdüğüne işaret etti. Firmaların üretim büyümesi mart ayından bu yana en zayıf 

seviyede kaydedilirken, yeni siparişler art arda üçüncü ayda daha yavaş bir oranda arttı. Gümrük 

vergisi baskıları ve düşük yurt dışı talep nedeniyle ihracat siparişleri düşmeye devam etti. 
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ÖZET: İran ve Umman'ın Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına yönelik görüşmeler kapsamında 

düşman olarak değerlendirilen gemilerin boğazdan geçişinin yasaklanmasını ve kuralları ihlal edenlere 

ağır para cezaları uygulanması planını açıklamasının ardından Brent petrolün varil fiyatı dün %3,8 

yükselişle 82,5 USD seviyesinden kapatırken, küresel risk iştahı baskılandı. Wall Street endeksleri, Orta 

Doğu’da diplomatik temasların olumsuz sonuçlanabileceğine ve Hürmüz Boğazı’ndan gemi trafiğinin 

aksamaya devam edebileceğine ilişkin artan endişelerle dün düşüşlerle kapattı. Brent petrolün varil 

fiyatı bu sabah yükselişini sürdürerek 83,7 USD seviyesine ulaşırken, ABD vadelileri %0,2 civarı ekside 

seyrediyor, Avrupa vadelileri yataya yakın seyir izliyor. Asya tarafında Çin’de açıklanan temmuz ayı 

ihracat ve ithalat verilerinin güçlü seyrini sürdürmesinin etkisiyle Çin ve Hong Kong borsaları olumlu 

ayrışarak yükseliş sergilerken, Güney Kore ve Japonya borsalarında düşüşler gözleniyor. 

ABD’de temmuz ayı S&P Global imalat sektörü nihai PMI verisi, 53,9 seviyesinde yatay seyretti 

ve imalat sektöründe büyüme hızının korunduğunu gösterdi. Temmuz ayı verisi, imalat sektöründe 12 

aydır büyümenin sürdüğüne işaret etti. ISM imalat endeksi, temmuz ayında 53,3’ten 55,6 seviyesine 

yükselerek beklentilerin üzerinde gerçekleşti ve imalat sektöründe büyümenin hızlandığına işaret etti.

ABD’de temmuz ayı S&P Global hizmet sektörü nihai PMI verisi, 51,2’den 54,6’ya yükselerek 

hizmet sektöründe büyümenin hızlandığına işaret etti. Temmuz ayı verisi, hizmet sektörü faaliyetlerinde 

son dokuz ayın en güçlü iyileşmesini gösterdi. Temmuz ayı ISM imalat dışı endeksi, yeni alınan 

siparişlerdeki artışın etkisiyle 54’ten 54,1 seviyesine hafif yükselerek imalat dışı sektörlerde büyümenin 

hafif hızlandığına işaret etti, bununla birlikte beklentilerin altında kaydedildi. 

ABD’de fabrika siparişleri, aylık bazda mayısta %1,1 düşüşün ardından haziranda hafif artış 

beklentilerine karşın %0,3 gerileyerek zayıflamanın son iki ayda sürdüğüne işaret etti. 

ABD’de haziran ayında dış ticaret açığı, ithalatın ihracattan daha hızlı azalmasıyla 77,6 milyar 

USD’den 73,3 milyar USD’ye gerilemekle birlikte beklentilere yakın gerçekleşti. 

ABD’de özel sektörün iş gücü piyasasına dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, 

temmuz ayında 44 bin kişilik artışla beklentilerin (65 bin artış) altında kaydedilmekle birlikte son altı ayın 

en düşük seviyesinde gerçekleşti ve iş gücü piyasasında yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. 

ABD’de haziran ayı JOLTS açılan iş sayısı, 7,537 milyondan 7,359 milyon seviyesine gerileyerek 

son üç ayın en düşük seviyesinde kaydedildi ve iş gücü talebinin kısmen yavaşladığına işaret etti. 

Avrupa tarafında, imalat PMI’lar temmuz ayında nihai verilere göre Fransa hariç 50 eşik seviyesinin 

üzerinde büyüme bölgesinde kaydedildi. Bölge genelinde hizmet PMI’lar, temmuz ayında Almanya ve 

Fransa’da 50 eşik seviyesinin altında daralma bölgesindeki seyrini sürdürürken, Euro Bölgesi ve 

İngiltere’de ise 50 eşik değerin üstünde büyüme bölgesine geçildiği görüldü. 

Yurt içinde ise, temmuz ayında TÜFE, aylık bazda %1,78 artışla piyasa beklentisinin (%1,96) 

altında kaydedildi, bununla birlikte bir önceki aya göre (%0,99) hızlanmaya işaret etti. TÜFE yıllık 

bazda ise temmuzda %32,11’den %31,75 seviyesine kısmen geriledi, beklentiler ise %31,93 

seviyesine gerilemesi yönündeydi. 

Temmuz ayı Türkiye İSO imalat PMI verisi 47,1’den 47,7 seviyesine yükselerek imalat sektöründe 

zayıflamanın yavaşladığına işaret etti. Bunun yanında veri, temmuz ayında eşik değere yakınlaşmakla 

birlikte, 28 aydır 50 seviyesindeki büyüme eşik değerinin altında kalmayı sürdürdü. 

TCMB tarafından yayımlanan reel efektif döviz kuru endeksi haziran ayında %0,2 oranında 

düşüşün ardından, temmuzda %0,4 oranında artışla 105,57’den 105,96 seviyesine yükseldi ve son üç 

ayın en yüksek seviyesinde kaydedildi.

Ticaret Bakanlığı tarafından yayımlanan temmuz ayı geçici dış ticaret dengesi verisine göre, 

Türkiye’nin dış ticaret açığı temmuzda bir önceki yılın aynı ayına göre (yıllık bazda) artış kaydetti. 

Temmuzda ihracat yıllık bazda %2,9 artışla 25,6 milyar USD’ye yükselirken, ithalat %5,2 artışla 33 

milyar USD’ye yükseldi; bu gelişmeler sonucunda dış ticaret açığı temmuzda %14 artarak 7,4 milyar 

USD’ye yükseldi. 

Bugün yurt dışında, ABD tarafında temmuz ayı tarım dışı istihdam, işsizlik oranı ve ortalama 

saatlik kazançlar verileri takip edilecek. Avrupa tarafında, Almanya’da haziran ayı sanayi 

üretimi ve dış ticaret verileri izlenecek. Yurt içinde ise, temmuz ayı Hazine nakit dengesi verisi 

takip edilecek. 
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05.08.2026 06.08.2026 Değişim

BIST 100 Endeksi 13.703 13.799 0,70%

TR 5 Yıllık CDS Primi 229 228 -2 bps

2 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 41,54% 41,53% -1 bps

10 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 34,70% 34,95% 25 bps

ABD 2 Yıllık Tahvil Faizi 4,18% 4,25% 6 bps

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi 4,61% 4,68% 7 bps

05.08.2026 06.08.2026 Değişim

USD/TL 47,5779        47,6384       0,13%

EUR/TL 54,9917        54,9414       -0,09%

EUR/USD 1,1553          1,1525         -0,24%

Dolar Endeksi (DXY) 99,7               99,9              0,25%

Altın (USD / Ons) 4.247             4.239           -0,17%

Gümüş (USD / Ons) 62,0               61,5              -0,82%

Brent Petrol (USD / Varil) 79,45             82,49           3,83%

Dünya Borsaları 05.08.2026 06.08.2026 Değişim

NASDAQ 26.363          26.348         -0,06%

Dow Jones 54.349          53.885         -0,85%

S&P 500 7.724             7.710           -0,18%

Euro Stoxx 600 657                658               0,16%

Nikkei 66.300          65.683         -0,93%

Shenzhen CSI 300 4.658             4.651           -0,15%

Shanghai 3.878             3.900           0,57%

Hang Seng 25.916          25.530         -1,49%

mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_42.pdf?Expires=1763189956&Signature=MnHYv-14LMlPBp9o~PaHQu-n03WieSRL07vKRId4cKWD5gPi3z6CcOpaeK6MwAqpxwK~XxwWqCoft5HeVLZVT9maD5H3ZsIBzSqMxL514pgO5aedM7eACAHaDfQYBpRlq-ro67AGmamuiAZbovAyj70JynABZGhVqB7iYAGQBoPlovCsPjBatZrhM2QkhOI6XuwVpu3LxRhpW9bHnNypwVYgfeouT9WwYmM4i8Y76iuSDhc0BLRpqx0rdU15idSFK-SBkauurOoXdpXsG31Sgv~69B7qKJD572lsNR-QUjHDjoMBTviaWCaVpekUM39fF2w32IOMuGz9rQ-vZzhDJQ__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_126.pdf?Expires=1786171509&Signature=mTULpLfInGtizfLf1ZH94WqwX-sVuAckoe5OEk2qd2s5AZHsHtTn9-LcNUnOirS9Xh93ciZuCeFueKQxBU4aCf7DM7abDYS7nB-4W2lmF~o5X7~FNqMHJs4Dwp8W7EPbWYcRjRhYphQLllYuzOGgZDKg9wYYu7p5qK~6fJ9lAu27S9WZnZR3Gl5B2gN2GZf27-uzRLOlnOhX2GXXWgEyYUssngcF9fD70l53Hk1QC9QeqHz2FdJtUQG9p4tfX~LfLg4ogPuyFqapX1E2AgCob-t9JnJxWr41HPgIPLTJN6mOOwAa8ZP2DDlor3WNMoOFsMcjQWW9I~bVHw2aenHbRA__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR


Girdi maliyeti artış hızı son dört ayın en yavaş seviyesinde kaydedilmekle birlikte yüksek enerji fiyatları ve gümrük vergileri kaynaklı olarak yüksek seviyelerde 

kaldı ve bu durum da üreticilerin satış fiyatlarını artırmaya devam etmesine neden oldu. Firmaların iş güveni olumlu kalmaya devam etmekle birlikte Ekim 

2025'ten bu yana en düşük seviyede kaydedildi.

• ISM imalat endeksi, temmuz ayında 53,3’ten 55,6 seviyesine yükselerek beklentilerin (53,9) üzerinde gerçekleşti ve imalat sektöründe büyümenin 

hızlandığına işaret etti. Temmuz ayı verisinin, üst üste yedinci ay genişleme bölgesinde kalması, sanayi faaliyetlerindeki dayanıklılığın sürdüğünü gösterirken, 

Mayıs 2022'den bu yana firma faaliyetlerinde en güçlü büyümeye işaret etti. Temmuz ayındaki güçlü artış, Kasım 2021'den bu yanaki en hızlı üretim artışından 

ve yeni siparişlerdeki sağlam büyümeden kaynaklandı. İmalat sektörü, Orta Doğu’daki çatışmalarla bağlantılı olası tedarik zinciri aksamalarından ve yüksek 

maliyetlerden kaçınmak için müşterilerin siparişlerini öne çekmesinden faydalanmaya devam ederken, ayrıca yapay zekaya yönelik güçlü yatırımlar ithalat 

tarifelerinin etkisini azalttı.

ABD tarafında, temmuz ayı S&P Global hizmet sektörü nihai PMI verisi ve ISM imalat dışı endeksi takip edildi. 

• Temmuz ayı S&P Global hizmet sektörü nihai PMI verisi, 51,2’den 54,6’ya yükselerek hizmet sektöründe büyümenin hızlandığına işaret etti. Temmuz 

ayı verisi, hizmet sektörü faaliyetlerinde son dokuz ayın en güçlü iyileşmesine işaret etti. Firmaların yeni alınan işleri kasım ayından bu yana en güçlü artışı 

sergilerken, firmalar, FIFA Dünya Kupası ve ABD Bağımsızlık Günü harcamaları ile satış, pazarlama ve ürün geliştirmeye yapılan yatırımların artması nedeniyle 

faaliyetlerde canlanma olduğunu belirtti. Yeni alınan işler iç piyasadaki müşterilerden gelirken, ihracat siparişleri gümrük vergileri ve Orta Doğu’daki çatışmalar 

nedeniyle 2022'den bu yana en sert düşüşü yaşadı. Girdi fiyatları artış hızı, gümrük vergileri ve yüksek hammadde maliyetleri nedeniyle 14 ayın en yüksek 

seviyesine ulaştı ve firmaları fiyat artışlarını tüketicilere yansıtmaya yöneltti. 

• ABD’de temmuz ayı ISM imalat dışı endeksi, yeni alınan siparişlerdeki artışın etkisiyle 54’ten 54,1 seviyesine hafif yükselerek imalat dışı sektörlerde 

büyümenin hafif hızlandığına işaret etti, bununla birlikte beklentilerin (54,5) altında kaydedildi. Bunun yanında veri, imalat dışı sektörlerin sağlam bir hızda 

büyümeye devam ettiğini gösterdi. Firmaların girdi fiyat endeksi ise temmuzda 67,7’den 70,3’e yükselmekle birlikte tarihsel ortalamanın (63) üzerinde 

kaydedildi ve fiyat baskılarının kısmen arttığına işaret etti.

ABD’de fabrika siparişleri, aylık bazda mayısta %1,1 düşüşün ardından haziranda hafif artış beklentilerine karşın %0,3 gerileyerek zayıflamanın son iki ayda 

sürdüğüne işaret etti. 

• Dayanıklı mal siparişleri ise aylık bazda mayıs ayında %4 düşüşün ardından haziranda %0,5 artış sergileyerek hafif toparlanma kaydetti. Yatırım 

harcamalarının göstergesi olan uçak hariç savunma dışı sermaye malları siparişleri ise mayıs ayında aylık bazda %1,9 artışın ardından haziran 

ayında %1,2 artış kaydederek toparlanmanın sürdüğüne işaret etti. 

ABD’de haziran ayı dış ticaret dengesi verisi takip edildi. Haziran ayında dış ticaret açığı, ithalatın ihracattan daha hızlı azalmasıyla 77,6 milyar USD’den 

73,3 milyar USD’ye gerilemekle birlikte beklentilere (73) yakın gerçekleşti. Haziran ayında aylık bazda ihracat, %0,9 düşüşle 317,6 milyar USD’den 314,7 milyar 

USD’ye gerilerken, ithalat ise %1,8 düşüşle 395,3 milyar USD’den 388 milyar USD’ye geriledi. 

ABD’de istihdam piyasası verilerinden temmuz ayı ADP özel sektör istihdam verisi izlendi. Özel sektörün iş gücü piyasasına dair bilgi veren verilerden 

ADP istihdam verisi, temmuz ayında 44 bin kişilik artışla beklentilerin (65 bin artış) altında kaydedilmekle birlikte son altı ayın en düşük 

seviyesinde gerçekleşti ve iş gücü piyasasında yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. Bir önceki ayın verisi de 98 bin kişi seviyesinde 95 bin kişi 

seviyesine aşağı yönlü revize edildi. 2025 yılı ortalaması ise 33 bin kişi seviyesinde ve tarihsel ortalama ise 106 bin kişi seviyesinde idi. Buna göre, özel sektör 

istihdamının geçen yıl ortalamasına göre kısmen üzerinde kaldığı gözlenirken, tarihsel ortalamanın ise altında kaldığı görüldü. Sektörler bazında istihdam 

seviyelerindeki artışın genele yaygın olmadığı görülürken, artışların sektörler arası dağılımda karışık görünüm öne çıktı. Buna göre, temmuzda en fazla istihdam 

artışı eğitim ve sağlık hizmetlerinde (36 bin artış) görülürken, tüm sektörlerdeki toplam istihdam artışının büyük kısmının bu sektörden kaynaklandığı 

gözlendi. Finansal hizmetlerde (10 bin artış), profesyonel ve ticari hizmetler (9 bin artış) ve bilgi hizmetlerinde (7 bin artış) artışlar gözlendi, buna karşın eğlence 

ve konaklama (11 bin düşüş) ve ticaret ve ulaştırma hizmetlerinde (8 bin düşüş) ise düşüşler görüldü. Diğer yandan, imalat sanayinde 2 bin kişilik ve inşaat 

sektöründe bin kişilik sınırlı istihdam artışı görülürken, buna karşın madencilik sektöründe 6 bin kişilik sınırlı istihdam azalışı gözlendi.   

ABD’de haziran ayı JOLTS açılan iş sayısı, 7,537 milyondan 7,359 milyon seviyesine gerileyerek son üç ayın en düşük seviyesinde kaydedildi ve iş gücü 

talebinin kısmen yavaşladığına işaret etti. Bunun yanında haziranda açılan iş sayısı, tarihsel ortalamaların (5,49 milyon) üzerindeki seyrini sürdürdü. 

ABD’de yüksek frekanslı istihdam piyasası verilerinden 1 Ağustos haftasına ilişkin yeni işsizlik maaşı başvuruları, 198 bin kişi seviyesinden 199 bin 

kişi seviyesine hafif yükselmekle birlikte düşük seviyelerdeki seyrini sürdürdü. Söz konusu veri, düşük işten çıkarma ve düşük işe alım eğiliminin sürdüğüne, yani 

istikrarlı iş gücü piyasasına işaret etti.

Avrupa tarafında, temmuz ayı HCOB imalat sektörü nihai PMI verileri takip edildi. Avrupa genelinde imalat PMI’lar, temmuz ayında nihai verilere göre 

Fransa hariç 50 eşik seviyesinin üzerinde büyüme bölgesinde kaydedildi. Buna göre imalat PMI’lar Almanya’da 50,3’ten 52,2’ye ve Euro Bölgesi’nde 51,4’ten 

51,9’a yükselerek imalat sektöründe büyümenin hızlandığına işaret ederken, İngiltere’de 52,5’ten 51,9’a gerileyerek imalat sektöründe büyümenin yavaşladığına 

işaret etti, Fransa’da ise 51,2’den 49,8 gerileyerek imalat sektörünün büyüme bölgesinden daralma bölgesine geçtiğini gösterdi.

Avrupa tarafında, temmuz ayı HCOB hizmet sektörü nihai PMI verileri takip edildi. Bölge genelinde hizmet PMI’lar, temmuz ayında Almanya ve Fransa’da 

50 eşik seviyesinin altında daralma bölgesindeki seyrini sürdürürken, Euro Bölgesi ve İngiltere’de ise 50 eşik değerin üstünde büyüme bölgesine geçildiği görüldü. 

Buna göre hizmet PMI’lar, Almanya’da 48,6’dan 49,8’e ve Fransa’da 46,8’den 49,6’ya yükselerek sektörde daralmanın yavaşladığına ilişkin sinyal verdi. Euro 

Bölgesi’nde 49,4’ten 51,7’ye ve İngiltere’de ise 48,8’den 52,1’e yükselerek hizmet sektöründe toparlanmanın hızlandığına ve daralma bölgesinden büyüme 

bölgesine geçildiğine işaret etti.
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Almanya’da üretimin seyrine ilişkin olarak haziran ayı fabrika siparişleri takip edildi. Almanya’da fabrika siparişleri aylık bazda mayıs ayında %0,3 

yükselişin ardından, haziran ayında beklentilerin (%0,5) belirgin üzerinde gerçekleşerek %3,1 artış kaydetti ve mart ayından bu yana en güçlü artışa işaret etti. 

Detaylara bakıldığında, haziranda aylık bazda yaşanan toparlanma ağırlıklı olarak elektronik ve optik ekipman siparişlerindeki %22,7 artış ve makine 

siparişlerindeki %12,7 artıştan kaynaklandı. Diğer taraftan otomotiv sektörü siparişlerinde %3,8 oranında yükseliş yaşandı. Buna karşın bir önceki ay %85 

oranında artış gösteren uçak, gemi, tren ve askeri araçlara yönelik büyük ölçekli siparişler haziran ayında %41,7 oranında belirgin düşüş gösterdi. Yıllık bazda 

sanayi üretimi artış hızının ise haziran ayında %4,5’ten %6,5’e hızlandığı görüldü.

Yurt içinde ise, TÜİK tarafından temmuz ayı TÜFE ve ÜFE verileri yayımlandı. Temmuz ayında TÜFE, aylık bazda %1,78 artışla piyasa beklentisinin 

(%1,96) altında kaydedildi, bununla birlikte bir önceki aya göre (%0,99) hızlanmaya işaret etti. TÜFE yıllık bazda ise temmuzda %32,11’den %31,75 

seviyesine kısmen geriledi, beklentiler ise %31,93 seviyesine gerilemesi yönündeydi. 

• Temmuz ayında aylık bazda TÜFE’deki artışta, özellikle taze meyve ve sebze fiyatlarının artışa geçmesi (%10,22 düşüşten %5,39 artışa), küresel çapta 

yükseliş kaydeden petrol fiyatlarının etkisiyle enerji fiyatlarının artışa geçmesi (%0,91 düşüşten %2,30 artışa), hizmetler grubunda artan akaryakıt 

fiyatlarının etkisiyle ulaştırma hizmetleri fiyatlarının belirgin hızlanması (%0,58’den %3,40’a), haberleşme hizmetleri fiyatlarının belirgin hızlanması 

(%1,60’tan %4,09’a), kira fiyatlarındaki katılığın sürmesi (%2,65’ten %2,85’e) ve sağlık kaleminde muayene ücretlerindeki ayarlamanın etkisiyle diğer 

hizmetler fiyatlarındaki hızlanma (%1,42’den %3,90) belirleyici oldu. Buna karşın, temmuzda giyim ve ayakkabı kaleminde sezon indirimleri ve 

kampanyaların etkisiyle düşüşün hızlanması (%0,22 düşüşten %4,01 düşüşe) ise aylık manşet TÜFE’deki artışı sınırlandırdı.

• Temmuz ayında ÜFE aylık bazda %1,80’den %1,52’ye yavaşlayarak bu yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Yıllık bazda ÜFE ise, temmuz ayında 

%28,09’dan %27,83 seviyesine kısmen gerileyerek son beş ayın en düşük seviyesinde kaydedilmekle birlikte 2025 yılı ortalamasının üzerinde gerçekleşti. 

Temmuz ayı Türkiye İSO imalat PMI verisi 47,1’den 47,7 seviyesine yükselerek imalat sektöründe zayıflamanın yavaşladığına işaret etti. Bunun yanında veri, 

temmuz ayında eşik değere yakınlaşmakla birlikte, 28 aydır 50 seviyesindeki büyüme eşik değerinin altında kalmayı sürdürdü. Yeni siparişlerdeki azalış hazirana 

göre biraz daha düşük hızda gerçekleşmekle birlikte belirgin düzeyde devam etti. Anket katılımcıları, yeni siparişlerdeki azalışı olumsuz piyasa koşullarına ve fiyat 

baskılarına dayandırırken, Orta Doğu’daki savaş, üçüncü çeyreğin başı itibarıyla uluslararası talebin de zayıflamasında etkili oldu. Piyasa koşullarındaki durgunluk, 

imalatçıların üretimi sınırlı düzeyde de olsa üst üste ikinci ay azaltmalarına neden oldu.

• Temmuzda üretimini artıran sektör sayısı üçe yükselirken, en güçlü büyüme giyim ve deri ürünleri sektöründe gerçekleşti; bu sektörün büyüme hızı dört yılı 

aşkın bir dönemin en yüksek seviyesine ulaştı. Elektrikli ve elektronik ürünler ile metalik olmayan mineral ürünler de yeniden genişleme bölgesine geçti. 

Üretimde en belirgin yavaşlama gıda ürünlerinde görüldü. Temmuzda üretim artışı kaydeden üç sektör, yeni siparişlerde de büyüme kaydetti. Yeni ihracat 

siparişlerinde ise 10 sektörün dördünde artış kaydedildi.

• İstihdamını artıran sektör sayısı ise temmuzda beşe çıkarak şubat ayından bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. İstihdamda en güçlü artışlar elektrikli ve 

elektronik ürünler ile kara ve deniz taşıtları sektörlerinde görüldü.

• Girdi fiyatları temmuz ayında da yükselmeye devam ederken ve firmalar, petrol ve ham madde maliyetlerinde artış bildirirken, birçok katılımcı bu artışın 

Orta Doğu’daki savaştan kaynaklandığını belirtti. Öte yandan, girdi maliyetleri fiyat artış hızı Kasım 2025’ten bu yana en düşük seviyede kaydedildi. Benzer 

şekilde, ürün satış fiyatları artış hızı da 2026’nın başından bu yana en düşük seviyede gerçekleşti.

TCMB tarafından yayımlanan reel efektif döviz kuru endeksi haziran ayında %0,2 oranında düşüşün ardından, temmuzda %0,4 oranında artışla 

105,57’den 105,96 seviyesine yükseldi ve son üç ayın en yüksek seviyesinde kaydedildi. Reel efektif döviz kuru endeksindeki artış, temel olarak TÜFE'deki artışın 

nominal kur sepetindeki artıştan daha fazla olmasından kaynaklandı. 

Ticaret Bakanlığı tarafından temmuz ayı geçici dış ticaret dengesi verisi yayımlandı. Buna göre Türkiye’nin dış ticaret açığı temmuzda bir önceki yılın 

aynı ayına göre (yıllık bazda) artış kaydetti. Temmuzda ihracat yıllık bazda %2,9 artışla 25,6 milyar USD’ye yükselirken, ithalat %5,2 artışla 33 milyar USD’ye 

yükseldi; bu gelişmeler sonucunda dış ticaret açığı temmuzda %14 artarak 7,4 milyar USD’ye yükseldi. 12 aylık kümülatif bazda ihracat haziran ayındaki 277,9 

milyar USD’den temmuzda 278,6 milyar USD’ye yükselirken, ithalat ise 373,7 milyar USD’den 375,3 milyar USD seviyesine yükseldi. Kümülatif dış ticaret açığı ise, 

temmuzda yıllık bazda 95,8 milyar USD’den 96,8 milyar USD’ye yükseldi.
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Tarih Ülke Bayrak Saat (TSİ) Veri Gerçekleşme Beklenti Önceki

3 Ağu Türkiye 10:00 TÜFE (Aylık Değişim, Temmuz) 1,78% 1,96% 0,99%

10:00 TÜFE (Yıllık Değişim, Temmuz) 31,75% 31,93% 32,11%

10:00 Çekirdek TÜFE (Yıllık Değişim, Temmuz) 29,91% 30,47% 29,84%

10:00 ÜFE (Aylık Değişim, Temmuz) 1,52% 1,80%

10:00 ÜFE (Yıllık Değişim, Temmuz) 27,83% 28,09%

10:00 Türkiye İSO İmalat PMI (Temmuz) 47,7 47,1

Çin 04:45 	RatingDog İmalat Sektörü PMI (Temmuz) 50,9 52,0 51,7

Almanya 10:55 İmalat Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 52,2 50,6 50,3

Fransa 10:50 İmalat Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 49,8 51,2 51,2

Euro Bölgesi 11:00 İmalat Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 51,9 51,6 51,4

İngiltere 11:30 İmalat Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 51,9 52,1 52,5

ABD 16:45 İmalat Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 53,9 53,8 53,9

17:00 ISM İmalat Sanayi Endeksi (Temmuz) 55,6 53,9 53,3

4 Ağu Türkiye 14:30 Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi (Temmuz) 105,96 105,96 105,57

ABD 15:30 Dış Ticaret Dengesi (Aylık, Milyar USD, Haziran) -73,3 -73,0 -77,6

17:00 JOLTS Açılan İş Sayısı (Milyon Adet, Haziran) 7,36 7,45 7,54

17:00 Fabrika Siparişleri (Aylık Değişim, Haziran) -0,3% 0,2% -1,1%

5 Ağu Çin 04:45 	RatingDog Hizmet Sektörü PMI (Temmuz) 50,4 53,7 54,1

Almanya 10:55 Hizmet Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 49,8 49,0 48,6

Fransa 10:50 Hizmet Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 49,6 48,0 46,8

Euro Bölgesi 11:00 Hizmet Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 51,7 49,8 49,4

İngiltere 11:30 Hizmet Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 52,1 49,5 48,8

ABD 16:45 Hizmet Sektörü PMI (Nihai Veri, Temmuz) 54,6 53,6 50,7

17:00 ISM İmalat Dışı Endeksi (Temmuz) 54,1 54,5 54,0

15:15 ADP Özel Sektör İstihdam (Bin Kişi, Temmuz) 44 65 95

6 Ağu Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri (Aylık Değişim, Haziran) 3,1% 0,5% 0,3%

ABD 15:30 Yeni İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi, 1 Ağustos) 199 205 198

7 Ağu Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Temmuz) 50,8

Çin 06:00 İhracat (Yıllık Değişim, Temmuz) 23,9% 23,0% 27,0%

06:00 İthalat (Yıllık Değişim, Temmuz) 27,5% 29,5% 36,0%

Almanya 09:00 İhracat (Aylık Değişim, Haziran) 0,5% 0,9%

09:00 İthalat (Aylık Değişim, Haziran) 2,0% -2,5%

09:00 Sanayi Üretimi (Aylık Değişim, Haziran) 0,3% 0,9%

ABD 15:30 Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi, Temmuz) 80 57

15:30 İşsizlik Oranı (Temmuz) 4,2% 4,2%

15:30 Ortalama Saatlik Ücretler Değişimi (Yıllık, Temmuz) 3,5% 3,5%
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