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OZET: Nvidia'nin gelecek déneme iliskin beklentilerinin piyasa tahminlerinin {izerinde kalmasi, yapay
zeka temall hisselere yonelik risk istahini desteklerken teknoloji sektoriindeki ylikselisin etkisiyle
Nasdaq endeksi diin glini %1,6 artisla tamamladi. Bununla birlikte, Nvidia sonrasi olusan
olumlu havanin bugiin bir miktar zayifladigi goriliyor. Nasdaq 100 vadeli kontratlan
yaklasik %0,3 gerilerken, bilango sonrasinda deder kaybeden Marvell Technology'nin teknoloji
hisseleri lzerinde yarattigi baski ve yatrmcilarin Fed Baskani Kevin Warsh'in bugiinkii
konusmasi 6ncesinde yeni pozisyon alma konusunda temkinli davranmasi bu goriinimde etkili
oluyor. Giiniin ana giindemini Warsh'in Jackson Hole toplantilari kapsaminda TSi 17.00'de
yapacagl konusma olusturuyor. Faiz goriinimiine iliskin gorece sahin mesajlar vermesi beklenen
konugmanin, &zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde son donemde goriilen yikselisin devam edip
etmeyecegi agisindan yon belirleyici olmasi bekleniyor. Avrupa’da Euro Stoxx endeksi yaklasik %0,3
yikselirken, Asya piyasalarinda karigik bir gériinim mevcut. Brent petrol, gegen haftayi 94 dolar
civarinda tamamlamasinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'na iliskin diplomatik girisimlerin yakindan
izlenilmesiyle bugiin 90 dolarin altinda islem gériirken, dodal gaz fiyatlarindaki yikseligin stirmesi ise
dikkat cekiyor. Ote yandan Venezuelanin OPEC lyeliginden ayriimayi degerlendirdigine yonelik
haberler de enerji piyasalarinin giindeminde yer aliyor. Dolar endeksi yatay seyrederken altin
fiyatlarinda sinirh bir gerileme goriliiyor. ABD tahvil piyasasinda ise Bessent yodnetimindeki
Hazine’nin uzun vadeli tahvil geri alim programini genisletmesinin etkileri izlenmeye
devam ediliyor. Gegen hafta %5,33 seviyesini test eden ABD 30 yillik tahvil faizi daha sonra %5,15
civarina kadar gerilese de bugiin %5,20’ye yakin seviyelerde bulunuyor. Piyasa degerlendirmeleri
ise, tahvil faizlerindeki disliste geri alm programindan ziyade petrol fiyatlarindaki gerilemenin
simdilik daha belirleyici olduguna isaret ediyor.

Nvidia, 2028 mali yilinda gelirlerinin yaklagik %70 artmasinmi bekledigini agiklayarak analistlerin
%45'lik tahminini belirgin sekilde asarken, glglii yapay zeka talebinin devam ettigi sinyalini verdi.
Sirketin mevcut c¢eyrek geliri 108 milyar dolar ile piyasa tahminlerinin iizerinde
gerceklesirken, artan bellek maliyetleri nedeniyle briit kér marjlarinda 6niimizdeki dénemde
daralma bekleniyor.

Kore Merkez Bankasi, giigli yari iletken talebinin bilylimeyi destekledigi ortamda politika faizini
Uist Uste ikinci kez 25 baz puan artirarak %?3’e gikardi.

ABD’de tiiketici giiveni agustosta 89,4 ile yilin en diisiik seviyesine geriledi, yeni konut
satislari temmuzda %10,5 diiserek 607 bine indi. ABD'de gekirdek PCE temmuzda ayhk
%00,2 artarken yillik %3,3'te kald. Dayanikli mal siparisleri temmuzda beklentilerin
iizerinde %1,1 artti. ABD'de yeni igsizlik maagl basvurulari, 22 Adustos'ta sona eren haftada 4 bin
kisi azalarak 203 bine indi ve 208 bin olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Yil bagindan bu
yanaki ortalamanin da altindaki bu seviye, is giicii piyasasinin halen direngli oldujunu ve Fed
agisindan belirgin bir risk unsuru olusturmadigini gdsteriyor.

Almanya’da IFO giiven endeksi 88,8'e yiikselirken, veriler sanayide toparlanma sinyali verdi.
Almanya’da GfK tlketici gliven endeksi, eyliilde -29,5 olan piyasa beklentisinin {zerinde -26,6'ya
yikselerek marttan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Fransa'da yiksek kamu borcu, borglarin
kismen silinmesine yonelik tartismalari giindeme tagidi.

Yurt icinde ise TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi'ne gore agustosta 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi piyasa katiimcilarinda ©023,69'a gerilerken, reel sektérde %32,80'e,
hanehalkinda ise %45,58'e yiikseldi.

Adustosta sektorel gliven endeksleri ayllk bazda ingaatta %0,4, hizmetlerde %0,1 ve
perakende ticarette %0,8 gerilerken, Uglincii ceyregin ilk iki ayinda insaat ve hizmet
sektorlerinde ikinci geyrede kiyasla toparlanma, perakende ticarette ise daha zayif bir gorinim
izlendi.

Yurt disi veri takviminde bugiin saat 12.00°de Euro Bélgesi agustos ayi nihai tiiketici giiven
endeksi takip edilecek. ABD'de saat 17.00'de Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole
toplantilarindaki konusmasi izlenecek. Ayni saatte Michigan Universitesi adustos ayi nihai
tiiketici gliven endeksi agiklanacak. ECB ydnetim kurulu {yesi Isabel Schnabel ise TSI 19:00'da
konusacak.

Bugiin yurt iginde saat 10.00’da temmuz ay1 dis ticaret dengesi ile agustos ay1 ekonomik
giiven endeksi agiklanacak.
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ABD’de Conference Board tiiketici giiven endeksi agustosta 0,8 puan diiserek 89,4'e
geriledi ve yil basindan bu yana en diisitk seviyesini kaydetti. 3-16 Agustos tarihleri
arasinda yapilan anket, yiiksek benzin fiyatlari, hayat pahaliligi ve ise alimlardaki yavaglamanin
hanehalki beklentileri {izerinde baski olusturdugunu gésterdi. ilk yaridaki giiclii harcama artisinin
ardindan tuketicilerin temmuzda daha temkinli davranmasiyla perakende satiglari da bir yili askin
surenin en sert disusiini yasamisti.
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BIST 100 Endeksi 14.611
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ABD’de yeni konut satislar temmuzda aylik %10,5 diserek yilliklandirilmis 607 bine indi ve ocaktan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Yiiksek
mortgage faizleri ve konut fiyatlar talebi sinirlarken, ingaat sirketlerinin fiyat indirimleri ve sundugu tesvikler satiglari yalnizca kismen destekleyebildi.

ABD'de temmuzda cekirdek PCE enflasyonu aylik %0,2 artarken, yiikseliste portfdy ydnetim Ucretleri belirleyici oldu. Aylik artis hazirandaki %0,1'in
tizerinde gergeklesirken, yillik gekirdek enflasyon %3,3 seviyesinde sabit kaldi. Reel tiiketim harcamalarinin énceki aydaki %0,4'lik artisin ardindan yatay
seyretmesi, tiiketici talebindeki yavaslamanin siirdiigiinii ve enflasyonist baskilarin gorece ihmli kaldigini gosterdi.

ABD'de dayanikh mal siparisleri temmuzda piyasa beklentisi olan %0,5in lzerinde aylk %1,1 artti. Sirket yatinmlarinin 6ncti gostergelerinden
cekirdek sermaye mall siparigleri, makine ve ana metal sektorlerinin destegiyle ylikseligini strdirdd. Ikinci geyrekte sirket karlarindaki gigli artisin da
katkisiyla, isletme yatinmlarinin tiglincii geyrekte ABD biiylimesine destek vermeye devam etmesi bekleniyor.

Almanya’da IFO verileri, ekonomide 6zellikle sanayi ve ihracat kaynakli bir toparlanmaya isaret ediyor. Agustosta is diinyasi giiven endeksi beklentileri asarak
88,8'e yukselirken, ihracat beklentileri de Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Dijitallesme ve yapay zeka yatinmlari elektrikli ekipman, elektronik
ve optik iiriin sektodrlerini destekliyor. imalat PMI verisindeki iyilesme ve ikinci geyrek biiyiimesindeki yukari yonlii revizyon da sanayide toparlanma beklentisini
guglendirmekte. Almanya’da GfK tiiketici giiven endeksi, gelir beklentilerindeki iyilesmeyle eyliilde -29,5 olan piyasa beklentisinin Uzerinde -26,6'ya
yukselerek marttan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

TCMB tarafindan agustos ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlandi.

Adustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimcilarinda gerilerken reel sektor ve hanehalkinda sinirl artis kaydetti. Buna ragmen hanehalki
beklentisi, yiksek seviyesini korusa da dnceki yillara kiyasla belirgin sekilde daha distik bir diizeyde bulunuyor.

Piyasa katihmcilarinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi, bir 6nceki aya gére 0,26 puan azalarak %23,69'a geriledi.
Reel sektoriin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, 0,30 puan artarak %32,80’e yiikseldi.
Hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise 0,64 puan artisla %45,58 seviyesinde gergeklesti.

Piyasa katiimcilari ile hanehalki beklentileri arasindaki fark 21,89 puan diizeyinde bulunuyor.

Yurt iginde sektorel giiven endeksleri takip edildi.

Mevsimsellikten arindirimis insaat sektorii giiven endeksi, ajustosta aylik %0,4 azalarak 83,1 seviyesine geriledi. Endeksin ilk sekiz aylik ortalamasi 83,2
olurken, Gglincli geyrege iliskin temmuz-agustos ortalamasi ikinci geyrek ortalamasina kiyasla sinirli bir artis gosterdi.

Mevsimsellikten arindirimis hizmet sektorii giiven endeksi, ajustosta %0,1 diisiisle 111,9 seviyesinde gerceklesti. Ilk sekiz aylik ortalamasi 111,7 olan
endeksin temmuz-agustos ortalamasi, ikinci geyrege kiyasla insaat sektoriindekinden daha belirgin bir artisa isaret etti.

Mevsimsellikten arindirimis perakende ticaret sektorii giiven endeksi ise ajustosta %0,8 azalarak 110,1'e geriledi. Endeks, tglincli geyrekte ikinci
ceyrege gore insaat ve hizmet sektdrlerinin aksine daha zayif bir gériinim sergiledi.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

.

Yurt igi yerlesiklerin DTH'1 arindirilmamis verilere gore, 21 Agustos haftasinda 5,87 milyar USD artis sergiledi. Artis, gercek kisilerde
4,80 milyar USD, tiizel kisilerde ise 1,07 milyar USD oldu. Gergek kisilerin kiymetli maden hesaplari 3,98 milyar USD, tiizel kisilerin kiymetli maden
hesaplari ise 0,09 milyar USD artti. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 234,0 milyar USD seviyesine yiikseldi; bunun 149,3 milyar USD’si gergek
kisilere, 84,7 milyar USD'si tizel kisilere ait oldu. Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) %38,5'ten %38,9 seviyesine yikseldi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindirilmis verilere gore, 21 Agustos haftasinda 1,14 milyar USD artis sergiledi. Bu artis, gergek kisilerde 0,78
milyar USD, tiizel kisilerde ise 0,36 milyar USD oldu.

Yabanci yatinnmcilar hisse senedi piyasasinda, 21 Adustos haftasinda 150 milyon USD'lik net alis gerceklestirdi. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu
yana ise 1,7 milyar USD’lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %32,46'dan %32,76 seviyesine yiikseldi. 2025 yili sonunda %35,8’lerde idi.

Tahvil piyasasinda ise 21 Adustos haftasinda yabancilar 1 milyon USD'lik net satis gergeklestirdi. Boylece yabancilar 6nceki son dokuz haftada toplam
4,73 milyar USD'lik alislarinin ardindan iki haftadir ardi ardina sinirl satis yapiyorlar. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 2,1 milyar USD'lik alis
gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo haric DiBS stoku igindeki payi, 21 Adustos itibariyla %7,38'den %7,27 seviyesine gerilerken, 2025 yili sonunda %7,6'larda
idi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 21 Adustos haftasinda 4,9 milyar USD’lik artisla 183,5 milyar USD’den 188,4 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor
seviye ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 21 Adustos haftasinda 67,1 milyar USD’den 66,9 milyar USD seviyesine geriledi. Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 1,7 milyar
USD artigla 54,3 milyar USD'den 55,9 milyar USD seviyesine yiikseldi. Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 12,9 milyar USD'den 11 milyar USD
seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
ABD . Bhicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Temmuz) -0,08 -0,09 0,06

Turkiye - Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektorleri) (Agustos)

Almanya X GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 2. Ceyrek) 1,0% 0,9% 0,7%
IFO is Diinyasi Endeksi (Agustos) 88,8 87,2 86,7
ABD . Conference Board Tuketici Guveni Endeksi (Agustos) 89,4 90,2 90,2
Yeni Konut Satiglan (Aylik Degisim, Temmuz) -10,5% -1,4% 7,6%

GSYH Buytumesi (Yilliklandirilmis Ceyreklik, 2. Ceyrek, Revize Veri) 1,5% 1,5% 2,1%

Cekirdek Kisisel Ttketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Ceyrek, Revize Veri) 3,6% 3,4% 4,4%
PCE Deflatér (Yillik, Temmuz) 3,7% 3,6% 3,7%

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Temmuz) 3,3% 3,3% 3,3%

Kisisel Gelirler (Temmuz) 0,4% 0,2% 0,2%

Kisisel Harcamalar (Temmuz) 0,2% 0,1% 0,3%

Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Temmuz) 1,1% 0,5% 0,5%

Almanya X GfK Tuketici Guveni (Eylul) -26,6 -29,2 -29,6

ABD g Yeni issizlik Maagi Bagvurulan (Bin Kisi, 22 Agustos) 203 208 206
Bed Jackson Hole Toplantilari (3 Gin Strecek)

Turkiye K Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Temmuz)

Ekonomik Gliven Endeksi (Agustos)

Euro Bélgesi ; Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Agustos)

ABD Fed Baskani Kevin Warsh'un Jackson Hole Toplantilarinda Konugmasi

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Agustos)
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