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Türkiye Ekonomisi: 1. Çeyrek GSYH

İlk Çeyrekte Öngörülerden Zayıf Büyüme Kaydedildi

Türkiye ekonomisi başta özel tüketim ile yatırım kaleminin öncülüğünde ve stok değişiminin de desteğiyle bu yılın ilk çeyreğinde bir 

önceki yılın aynı dönemine göre (yıllık bazda) %2,5 büyüme ile Bloomberg beklentisi olan %3’ün altında büyüme gerçekleştirdi, 

geçen yılın 4. çeyreğinde ise %3,4 büyüme kaydetmişti, bu kapsamda bu yılın ilk çeyreği itibarıyla büyüme son dört çeyreğin en düşük 

seviyesinde kaydedilerek ekonomide yavaşlamaya işaret etti. Öte yandan, ilk çeyrek büyüme oranı ile birlikte Türkiye ekonomisinin, son 23 

çeyrek boyunca (pandemi dönemi olan 2020 yılının ikinci çeyreğinden bu yana) aralıksız olarak büyüme sergilediği görüldü. 

• 1. çeyrekte mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış GSYH ise, çeyreksel bazda (bir önceki çeyreğe göre) %0,1 

oranında sınırlı büyüme kaydetti ve geçen yılın 4. çeyreğindeki büyümeye (%0,4) göre yavaşlamaya işaret etti, 

beklentiler ise %0,3 büyüme sergilemesi yönündeydi. Söz konusu çeyreklik büyüme hızı, son 7 çeyreğin en yavaş büyüme 

performansı olarak kaydedildi. Bunun yanında çeyreksel bazda 1. çeyrek büyüme verisi, %1,1 olan tarihsel büyümenin belirgin şekilde 

altında gerçekleşti.

• Milli gelir, 2025 yılı 4. çeyreğindeki 63 trilyon TL’den 2026 yılı 1. çeyreğinde 67,5 trilyon TL’ye yükselirken, dolar 

cinsinden 1,596 trilyon USD’den 1,639 trilyon USD’ye yükseldi. 

• 1. çeyrekte tüketim ve yatırım ağırlıklı büyüme kompozisyonu görülmekle birlikte, özel tüketimin büyümeye 3,4 puanla 
katkısının bir önceki çeyreğe (3,7 puana) göre kısmen azalış gösterdiği görülmekte. İlk çeyrekte, özel tüketimin detaylarına 
bakıldığında, dayanıksız mal tüketimi kısmen yavaşlamakla birlikte (%7,1 artıştan %6,4 artışa) güçlü seyrini sürdürürken, dayanıklı mal 
tüketimi daralmaya (%8,6 artıştan %0,2 düşüşe) geçti, hizmet talebi ise kısmen ivmelenmekle birlikte (%1,9 artıştan %2,2 artışa) ılımlı 
seyrini sürdürdü. İlk çeyrekte kamu tüketiminin artış yönlü katkısının ise 0,3 puan seviyesinde kaydedildiği ve bir önceki 
çeyrekteki sınırlı negatif yöndeki etkiye (-0,1 puan) göre toparlanmaya işaret ettiği gözlenmekte. Bu kapsamda, toplam tüketim 
harcamalarının büyümeye katkısı 3,7 puanla 2024’ün ilk çeyreğinden bu yana en yüksek seviyede kaydedildi. Büyümenin sürdürülebilir 
bileşenlerinden olan yatırımların büyümeye katkısında ise zayıflama görülmekle birlikte (1,4 puandan 0,8 puana) olumlu 
seyrin devam ettiği gözlenmekte. Bu kapsamda, yılın ilk çeyreğinde özel tüketim ve yatırımların büyümeyi sürüklediği gözlenmekle 
birlikte, stok değişiminin ilk çeyrekte büyümeyi 0,5 puan ile artış yönlü desteklediği görülmekte. Stok değişiminin geçen yılın 
üçüncü ve dördüncü çeyreklerinde büyümeyi aşağı çekmesinin ardından bu yılın ilk çeyreğinde büyümeye yeniden pozitif katkı vermeye 
başladığı gözlenmekte. Buna karşın, net ihracatın ise büyümeyi -2,5 puan ile aşağı çektiği görülmekte. Net ihracatın, büyümeyi 
son altı çeyrektir negatif yönde etkilemekle birlikte, olumsuz yöndeki etkisinin arttığı (-1,4 puandan -2,5 puana) gözlenmekte. İlk 
çeyrekte mal ve hizmet ithalatındaki yıllık bazda %2’lik düşüşe karşın ihracatın yıllık bazda %12,7 gerilemesi, net ihracatın büyümeyi -2,5 
puan ile 2023’ün üçüncü çeyreğinden bu yana en belirgin şekilde aşağı çekmesine neden oldu.

• 1. çeyrekte üretim bazında baktığımızda ise hizmet sektörünün (ticaret, ulaştırma, konaklama ve yiyecek hizmetleri) 
büyümeye katkısının güçlü seyrini sürdürdüğü görüldü ve 0,9 puanla büyümeye en yüksek katkıyı sağlayan sektör oldu. 
Bununla birlikte, söz konusu 0,9 puanlık katkı, son dört çeyreğin en düşük seviyedeki katkısı oldu. Öte yandan, turizm sektörünün gücünü 
korumasıyla hizmet sektörü son yirmi iki çeyrektir büyümeye pozitif yönlü katkı verdi. İnşaat sektörü ve finans sektörü 0,2’şer 
puanla büyümeye en yüksek ikinci ve üçüncü katkıyı sağlamakla birlikte, inşaat sektörünün bir önceki çeyreğe göre katkısında 
azalış kaydedilirken, finans sektörünün katkısı ise yatay seyretti. Özel tüketimdeki güçlü seyrin sürmesine karşın ağırlıklı olarak ihracattaki 
zayıflamanın etkisiyle sanayi sektörü ilk çeyrekte -0,2 puanla büyümeyi aşağı çekti. Böylece, sanayi sektörü üç çeyreklik aranın 
ardından büyümeyi yeniden negatif yönde etkiledi. Tarım sektörü geçen yıl yaşanan zirai don hadisesinin etkilerinin yanında, ülke 
genelindeki kuraklığın ağırlıklı etkisiyle dört çeyrek üst üste negatif yönde etkide bulunmasının ardından bu yılın ilk çeyreğinde 0,1 
puanlık sınırlı pozitif yönde etkide bulundu. 

Kaynak: TÜİK, Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar. 
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Bu yılın ilk çeyreğinde, sıkılaşma adımları ve makroihtiyati tedbirlerle birlikte devam eden sıkı para politikası duruşuna karşın özel tüketim 
harcamalarının güçlü seyrini sürdürmesi iç talebin canlılığını koruduğuna işaret ederken, kamu harcamalarının yıllık bazda artışa 
geçerek büyümeyi yukarı çekmekle birlikte ılımlı seviyelerde seyretmesi mali disipline işaret ederek dezenflasyon sürecini olumlu yönde 
destekleyici bir gelişme olarak öne çıktı. Büyümenin sürdürülebilir bileşenlerinden olan yatırımlar kaleminde, inşaat ile makine ve teçhizat 
yatırımlarının büyümeye katkı sunması bir diğer olumlu gelişme oldu. 

2026 yılında ise, özellikle öngörülen kademeli parasal gevşemeye karşın, para politikasındaki kısıtlayıcılığın devam etmesi ve makroihtiyati 
tedbirlerin muhtemelen devam edecek olmasının yanı sıra, mali disiplin ve kamuda tasarruf adımlarının etkisiyle iç talebin, yani tüketim 
harcamalarının büyümeye katkısının ılımlı seyretmesi beklenebilir. Bunun yanında özellikle önemli ihracat pazarlarımızda büyümede olası 
zayıflama beklentisi net ihracatın büyümeye katkısını olumsuz yönde etkileyebilir. Öte yandan, özellikle Orta Doğu’daki savaş nedeniyle artan 
petrol fiyatları sonrasında küresel merkez bankalarının faiz indirim süreçlerinin ötelenmesi ve küresel finansal koşulların sıkılaşmasının 
öngörülmesi de küresel ekonomik aktiviteyi ve dolayısıyla net ihracatın katkısını aşağı yönlü etkileyebilir. Ayrıca küresel çapta gözlenen ve 
devam eden korumacı politikalar, ticaret politikalarına ve müzakerelerine yönelik belirsizlikler ve son dönemde artan jeopolitik riskler ile 
enerji ve emtia fiyatlarının seyri ise küresel ekonomik aktivite ve dolayısıyla net ihracatın katkısı üzerinde baskı oluşturabilecek risk unsurları 
olarak öne çıkmaktadır. Bunun yanında, ihracatı ve yatırımları artırıcı selektif sektörlerde kredi desteklerinin sürdürülmesinin ise ekonomide 
dengelenmeyi ve büyümeyi destekleyebileceği düşünülmektedir. Ayrıca turizmin büyümeyi destekleyici görünümünün 2026 yılında da 
sürmesi beklenmektedir. Diğer yandan, depremlerin ardından başlatılan kapsamlı yeniden inşa ve kentsel dönüşüm faaliyetlerinin ve inşaat 
yatırımlarının etkisiyle yatırım kaleminin ve inşaat sektörünün büyümeye katkısının sürmesi öngörülmektedir.

Büyüme beklentilerine bakıldığında, ekonomide bu yıl geçen yıla göre kısmen yavaşlama öngörülmektedir. Bu kapsamda, TCMB Piyasa 
Katılımcıları Anketi’nde katılımcılar 2026 yılında %3,3 seviyesinde bir büyümenin gerçekleşebileceğini değerlendirmektedir. Birinci çeyrek 
büyüme verisinin beklentilerin altında gelmesinin ardından bu yıla ilişkin büyüme beklentilerinin aşağı yönlü revize edilebilmesi olası 
gözükmektedir.

Kaynak: TÜİK, Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar. 

Kaynak: TÜİK, Ziraat Bankası Ekonomik Araştırmalar. 

Sektörlerdeki Görünüm (Bir önceki yılın aynı çeyreğine göre değişim)

Kırmızıdan yeşile doğru gidişat, kalemlerdeki yıllık bazda iyileşmenin boyutunu gösteriyor.

 

2026

Üretim Yönüyle 

Büyümeye 

Katkılar (% 

Yıllık Yıllık Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 Yıllık Q1 25 Q2 25 Q3 25 Q4 25 Yıllık Q1 26

Tarım 0,1% 0,02% 0,19% 0,19% 0,35% 0,35% 0,3% -0,004% -0,19% -1,30% -0,33% -0,5% 0,1%

Sanayi 0,2% 0,5% 0,8% -0,3% -0,4% 0,2% 0,04% -0,3% 1,1% 1,1% 0,2% 0,5% -0,2%

İnşaat -0,4% 0,3% 0,5% 0,4% 0,5% 0,5% 0,5% 0,4% 0,6% 0,7% 0,4% 0,5% 0,2%

Hizmet 2,9% 1,8% 0,8% 1,0% 0,6% 1,0% 0,9% 0,4% 1,5% 1,6% 1,1% 1,2% 0,9%

Finans 1,0% 0,3% 0,3% 0,1% 0,4% 0,2% 0,2% -0,1% 0,1% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2%

Diğer 1,6% 2,1% 2,6% 0,9% 1,3% 1,1% 1,4% 2,0% 1,4% 1,2% 1,9% 1,6% 1,2%

GSYH 5,4% 5,0% 5,3% 2,3% 2,8% 3,2% 3,3% 2,5% 4,7% 3,8% 3,4% 3,6% 2,5%

2025202420232022

Yıllık Bazda 

% Değişim
Tarım Sanayi İmalat İnşaat Hizmet

Bilgi ve 

İletişim
Finans Emlak Kamu GSYİH

31.12.2017 6,3% 9,6% 9,1% 5,4% 8,4% 16,8% 4,4% 5,9% 7,8% 7,7%

31.12.2019 1,7% 4,7% 4,2% -4,2% 5,7% 7,5% 20,6% 5,0% 6,6% 6,2%

31.12.2020 3,1% 11,9% 12,2% -14,8% 4,2% 15,8% 12,6% 3,9% 6,3% 6,0%
31.03.2021 0,1% 12,5% 14,2% 4,2% 5,9% 19,5% 3,6% 7,5% 4,5% 8,0%

30.06.2021 -1,9% 42,6% 46,5% 4,9% 45,9% 26,4% -21,3% 9,3% 9,8% 22,4%

30.09.2021 -5,4% 11,3% 11,7% -3,7% 20,7% 21,9% -18,0% 9,4% 9,7% 8,2%

31.12.2021 2,6% 11,7% 13,1% -5,9% 16,6% 21,8% 15,6% 9,5% 6,1% 10,4%

31.03.2022 0,1% 7,2% 8,8% -6,9% 16,4% 12,3% 25,4% 9,5% 3,1% 7,8%

30.06.2022 -1,1% 5,3% 7,8% -10,5% 18,8% 1,5% 27,2% 9,6% 1,7% 7,6%

30.09.2022 3,8% -1,9% 0,9% -13,1% 8,0% 9,9% 24,9% 10,1% 4,8% 4,1%

31.12.2022 -2,2% -4,9% -2,7% 3,1% 9,0% 3,2% 9,5% 9,8% 0,1% 3,1%

31.03.2023 -6,9% 1,1% 3,3% 3,4% 13,1% 10,9% 7,3% 3,3% 1,7% 4,0%

30.06.2023 -0,8% -1,0% -0,3% 6,1% 8,4% 3,7% 7,6% 3,6% 3,3% 4,6%

30.09.2023 2,3% 6,4% 6,8% 6,8% 6,0% 2,9% 3,4% 2,6% 3,4% 6,5%

31.12.2023 0,1% 3,6% 3,8% 9,5% 3,9% -2,3% 2,5% 4,2% 3,5% 4,9%

31.03.2024 8,3% 3,9% 3,2% 11,3% 3,3% 4,7% 4,9% 3,9% 4,3% 5,3%

30.06.2024 5,2% -1,8% -3,3% 7,0% 4,0% 3,7% 1,0% 5,8% 0,7% 2,3%

30.09.2024 3,3% -2,2% -3,3% 11,4% 2,5% 2,7% 8,3% 4,2% 2,0% 2,8%

31.12.2024 7,9% 0,8% 1,2% 10,3% 3,8% 4,1% 3,5% 4,5% -1,6% 3,2%

31.03.2025 -0,1% -1,5% -2,3% 8,5% 1,6% 5,7% -1,1% 1,2% 1,1% 2,5%

30.06.2025 -5,0% 6,1% 7,0% 11,3% 5,9% 7,0% 2,1% 1,7% -1,6% 4,7%

30.09.2025 -12,4% 6,5% 7,6% 14,1% 6,5% 10,1% 11,1% 4,3% 2,4% 3,8%

31.12.2025 -7,2% 0,9% 0,9% 8,6% 4,2% 8,9% 4,1% 3,5% 1,7% 3,4%

31.03.2026 4,6% -0,8% -1,4% 3,2% 3,7% 9,5% 3,5% 3,0% 1,8% 2,5%
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