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Tiirkiye Ekonomisi: 1. Ceyrek GSYH EF : :ﬂil 4

ilk Ceyrekte Ongoriilerden Zayif Bityiime Kaydedildi E ;I.':'_ =

Tirkiye ekonomisi basta 6zel tiiketim ile yatinm kaleminin dnciligiinde ve stok degisiminin de destediyle bu yilin ilk ceyreginde bir
onceki yiin aymi donemine gore (yilik bazda) %2,5 biiyiime ile Bloomberg beklentisi olan %3‘lin altinda biylme gergeklestirdi,
gecen yilin 4. geyredinde ise %3,4 bliyime kaydetmisti, bu kapsamda bu yilin ilk geyregi itibariyla bliyiime son dort ceyregin en diislik
seviyesinde kaydedilerek ekonomide yavaslamaya isaret etti. Ote yandan, ilk ceyrek bilyiime orani ile birlikte Tiirkiye ekonomisinin, son 23
ceyrek boyunca (pandemi dénemi olan 2020 yilinin ikinci geyreginden bu yana) araliksiz olarak bliylime sergiledigi gorildii.

* 1. ceyrekte mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise, ceyreksel bazda (bir onceki ceyrege goére) %0,1
oraninda sinirh biiyiime kaydetti ve gecen yilin 4. geyregindeki biiyiimeye (%0,4) gore yavaslamaya isaret etti,
beklentiler ise %0,3 biiyiime sergilemesi yoniindeydi. S6z konusu ceyreklik biiylime hizi, son 7 ceyredin en yavas biyime
performansi olarak kaydedildi. Bunun yaninda geyreksel bazda 1. geyrek bliylime verisi, %1,1 olan tarihsel biiyiimenin belirgin sekilde
altinda gergeklesti.

* Milli gelir, 2025 yilh 4. ceyregindeki 63 trilyon TL'den 2026 yilh 1. ceyreginde 67,5 trilyon TL'ye yiikselirken, dolar
cinsinden 1,596 trilyon USD’den 1,639 trilyon USD'ye yiikseldi.

o 1. ceyrekte titketim ve yatinm agirhkh bilyiime kompozisyonu goriilmekle birlikte, 6zel titketimin bilyiimeye 3,4 puanla
katkisinin bir dnceki ceyrede (3,7 puana) goére kismen azalis gdsterdigi gériilmekte. Ik ceyrekte, 6zel tiiketimin detaylarina
bakildiginda, dayaniksiz mal tiiketimi kismen yavaslamakla birlikte (%7,1 artistan %6,4 artisa) giiglii seyrini strdiriirken, dayanikli mal
tuketimi daralmaya (%8,6 artistan %0,2 digiise) gecti, hizmet talebi ise kismen ivmelenmekle birlikte (%1,9 artistan %2,2 artisa) ihmh
seyrini siirdirdii. Ilk ceyrekte kamu tiiketiminin artis yonlii katkisinin ise 0,3 puan seviyesinde kaydedildigi ve bir énceki
ceyrekteki sinirlh negatif yondeki etkiye (-0,1 puan) gore toparlanmaya isaret ettigi gozlenmekte. Bu kapsamda, toplam tiiketim
harcamalarinin biyiimeye katkisi 3,7 puanla 2024'tin ilk geyredinden bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Biiyiimenin siirdirilebilir
bilesenlerinden olan yatirnmlarin biiyiimeye katkisinda ise zayiflama goriilmekle birlikte (1,4 puandan 0,8 puana) olumlu
seyrin devam ettigi gozlenmekte. Bu kapsamda, yilin ilk geyredinde ozel tiiketim ve yatirmlarin biiylimeyi siriikledigi gdzlenmekle
birlikte, stok degisiminin ilk geyrekte biiyiimeyi 0,5 puan ile artis yonlii destekledigi goriilmekte. Stok degisiminin gegen yilin
iglinci ve dordiincl geyreklerinde bliylimeyi asadi gekmesinin ardindan bu yilin ilk geyreginde biiyiimeye yeniden pozitif katki vermeye
bagladigi gézlenmekte. Buna kargin, net ihracatin ise biilyiimeyi -2,5 puan ile agagi gektigi gorilmekte. Net ihracatin, biyimeyi
son alti geyrektir negatif yonde etkilemekle birlikte, olumsuz yondeki etkisinin arttigi (-1,4 puandan -2,5 puana) gozlenmekte. Ilk
Geyrekte mal ve hizmet ithalatindaki yillik bazda %?2'lik diistise karsin ihracatin yillik bazda %12,7 gerilemesi, net ihracatin biyimeyi -2,5
puan ile 2023'lin tglincl geyreginden bu yana en belirgin sekilde asadi gekmesine neden oldu.

2022 2023 2024 2025 2026

Biytimeye
Katkilar (% Yillik | Yihk | Q124 | Q224 | Q324 | Q424 | Yunk [Q125| Q225 | Q325 |Q425| Yihk | Q1326

Puani

Tiiketim 101% | 7.1% 58% | 07% | 21% | 3.0% | 28% [15% ] 31% | 3.2% | 3.5% | 29% 3,7%
Ozel | 95% | 6.8% 5 5% 2.2% % | 1.3% 2.8% 2.8% 3.4%
Kamu| 06% | 03% 0.3% 0.3% 0.3% 0, 1% 0.3%
Yatinm 1,1% 1,8% 0,5% 2,8% 0,8%
Stok Dedisi 0,5%

Net lhracat
GSYH 5. 4%

Kaynak: TUIK, Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar.

e 1. ceyrekte iiretim bazinda baktigimizda ise hizmet sektoriiniin (ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri)
bilyiimeye katkisinin giiglii seyrini siirdiirdiigii goriildii ve 0,9 puanla biiyiimeye en yiiksek katkiy1 saglayan sektor oldu.
Bununla birlikte, s6z konusu 0,9 puanlik katki, son dért geyregin en diisiik seviyedeki katkisi oldu. Ote yandan, turizm sektériiniin giiciini
korumasiyla hizmet sektorii son yirmi iki ceyrektir bilylimeye pozitif yonlii katki verdi. Insaat sektorii ve finans sektorii 0,2'ser
puanla biiyiimeye en yiiksek ikinci ve iigiincii katkiy1 saglamakla birlikte, ingaat sektoriinin bir 6nceki ceyrege goére katkisinda
azalis kaydedilirken, finans sektdriiniin katkisi ise yatay seyretti. Ozel tiiketimdeki giiclii seyrin siirmesine karsin agirlikli olarak ihracattaki
zayiflamanin etkisiyle sanayi sektorii ilk ceyrekte -0,2 puanla bilyiimeyi asagi cekti. Boylece, sanayi sektorii tg ceyreklik aranin
ardindan biylimeyi yeniden negatif yonde etkiledi. Tarim sektorii gecen yil yasanan zirai don hadisesinin etkilerinin yaninda, Ulke
genelindeki kurakhdin adirlikh etkisiyle dort ceyrek Ust Uste negatif yonde etkide bulunmasinin ardindan bu yilin ilk ceyreginde 0,1
puanlik sinirl pozitif yonde etkide bulundu.
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1 Haziran 2026: GSYH (2026-1)

2022 2023 2024 2025 2026

Uretim Yéniiyle
Biyimeye | Yillik | Yillk | Q124 | Q224 | Q324 | Q424 | vk | Q125 | Q225 | Q325 | Q425 | vink | Q126
Katkilar (%
Tanm 01% | 0,02% | 0,19% | 0,19% | 0,35% | 0,35% | 0,3% 0,1%
Sanayi 02% | 05% | 08% |HOGNIEOREN 0.2% | 004% 1,1% | 1,1% | 02% | 05%

ingaat - 0,3% 05% | 04% | 0,5% 0,5% 0,5% 0,4% 06% | 07% | 04% 0,5% 0,2%

Hizmet 29% | 1,8% | 08% | 1.0% | 06% | 1.0% | 09% | 04% | 15% | 16% | 11% | 1,2% | 09%
Finans 1,0% | 03% | 03% | 01% | 04% | 02% | 0,2% |JEONEGN 0.1% | 06% | 02% | 02% | 02%
Diger 1,6% | 21% | 26% | 09% | 13% | 11% | 14% | 20% | 14% | 12% | 1.9% | 1,6% | 1.2%
GSYH 54% | 50% | 53% | 23% | 28% | 32% | 33% | 25% | 47% | 38% | 34% | 36% | 25%

Kaynak: TUIK, Ziraat Bankasi Ekonomik Aragtirmalar.

Bu yilin ilk geyredinde, sikilasma adimlari ve makroihtiyati tedbirlerle birlikte devam eden siki para politikasi durusuna karsin 6zel tiiketim
harcamalarinin giiglii seyrini siirdiirmesi ig talebin canliigini koruduguna isaret ederken, kamu harcamalarinin yillik bazda artisa
gecerek biylimeyi yukari gekmekle birlikte iimli seviyelerde seyretmesi mali disipline isaret ederek dezenflasyon siirecini olumlu ydnde
destekleyici bir gelisme olarak 6ne gikti. Bliyimenin sirdirilebilir bilesenlerinden olan yatirimlar kaleminde, insaat ile makine ve techizat
yatinmlarinin biyiimeye katki sunmasi bir diger olumlu gelisme oldu.

2026 yilinda ise, ozellikle éngoriilen kademeli parasal gevsemeye karsin, para politikasindaki kisitlayicihgin devam etmesi ve makroihtiyati
tedbirlerin muhtemelen devam edecek olmasinin yani sira, mali disiplin ve kamuda tasarruf adimlarinin etkisiyle ig talebin, yani tiiketim
harcamalarinin biylimeye katkisinin ihml seyretmesi beklenebilir. Bunun yaninda 6zellikle énemli ihracat pazarlarimizda bliyiimede olasi
zayiflama beklentisi net ihracatin biiylimeye katkisini olumsuz yénde etkileyebilir. Ote yandan, ézellikle Orta Dogu‘daki savas nedeniyle artan
petrol fiyatlari sonrasinda kiiresel merkez bankalarinin faiz indirim sireglerinin 6telenmesi ve kiiresel finansal kosullarin sikilasmasinin
ongorilmesi de kiresel ekonomik aktiviteyi ve dolayisiyla net ihracatin katkisini asadi yonli etkileyebilir. Ayrica kiiresel capta gézlenen ve
devam eden korumaci politikalar, ticaret politikalarina ve miizakerelerine yonelik belirsizlikler ve son dénemde artan jeopolitik riskler ile
enerji ve emtia fiyatlarinin seyri ise kiiresel ekonomik aktivite ve dolayisiyla net ihracatin katkisi tizerinde baski olusturabilecek risk unsurlari
olarak 6ne gikmaktadir. Bunun yaninda, ihracati ve yatirimlar artirici selektif sektdrlerde kredi desteklerinin strdiriilmesinin ise ekonomide
dengelenmeyi ve biiylimeyi destekleyebilecedi diigiiniilmektedir. Ayrica turizmin biliylimeyi destekleyici goriinimiiniin 2026 yilinda da
siirmesi beklenmektedir. Diger yandan, depremlerin ardindan baslatilan kapsamli yeniden insa ve kentsel doniisiim faaliyetlerinin ve insaat
yatinmlarinin etkisiyle yatirim kaleminin ve ingaat sektoriiniin biylimeye katkisinin stirmesi 6ngoriilmektedir.

Bliylime beklentilerine bakildidinda, ekonomide bu yil gegen yila gére kismen yavaslama 6ngoriilmektedir. Bu kapsamda, TCMB Piyasa
Katiimcilar Anketi'nde katilimcilar 2026 yilinda %3,3 seviyesinde bir bliylimenin gergeklesebilecegini degerlendirmektedir. Birinci geyrek
bliylime verisinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan bu yila iliskin biylime beklentilerinin asagi yonli revize edilebilmesi olasi
goziikmektedir.

Sektorlerdeki Goriiniim (Bir 6nceki yilin ayni gceyregine gore degisim)

pilliKEaztE Sanayi Imalat Insaat Hizmet Bilgive  pians Emlak  Kamu

% Degdisim iletisim

31122019  1,7% 47% 42% -42% 57% 7,5% 20,6% 50%  6,6% 6,2%

31.12.2020  3,1% 11,9% 122% -14,8% 4,2% 15,8% 126% 39% 6,3% 6,0%
31.03.2021 01% 125% 14,2% 42% 59% 19,5% 36% 7,5%  4,5% 8,0%

30.06.2021  -1,9% | 42,6% 46,5% 4,9% | 459% 26,4% 21,3%  93%  9,8% 22,4%
30.09.2021  -54% 11,3% 11,7% -3,7% 20,7% 21,9% -18,0% 9,4%  9,7% 82%
31.12.2021 26% 11,7% 131% -59% 16,6% 21,8% 156% 95% 6,1% 10,4%
31.03.2022 01% 72% 88% -69% 164% 12,3% 254% 95%  31% 7,8%
30.06.2022 -1,1% 53% 7,8% -10,5% 18,8% 1,5% 27,2%  9,6% 1,7% 7,6%
30.09.2022 38% -1,9% 09% -131% 80% 9,9% 24,9% 10,1% 4,8% 4,1%
31.12.2022 -22% 49% -27% 3,1%  9,0% 3,2% 95% 98% 0,1% 3,1%
31.03.2023 -69% 1,1% 33% 34% 131% 10,9% 7.3%  33% 1,7% 4,0%
30.06.2023 -0,8% -1,0% -03% 6,1% 84% 37% 76% 36% 33% 4,6%
30.09.2023 23% 64% 68% 68% 60% 2,9% 34% 26% 34% 6,5%
31.12.2023 01% 36% 38% 95% 39% -2,3% 25% 42% 35% 4,9%
31.03.2024 83% 39% 32% 11,3% 33% 4,7% 49% 39% 4,3% 5,3%
30.06.2024 52% -1,8% -33% 7,0% 4,0% 3,7% 1,0% 58% 07% 2,3%
30.09.2024  33% -22% -33% 11,4% 25% 2,7% 83% 42% 2,0% 2,8%
31.12.2024  7,9% 08% 1,2% 103% 3,8% 4,1% 35% 45% -1,6% 3,2%
31.03.2025 -0,1% -1,5% -23% 85% 1,6% 57% -1,1%  1,2% 1,1% 2,5%
30.06.2025 -50% 6,1% 7,0% 11,3% 59% 7,0% 21%  1,7% -1,6% 4,7%
30.09.2025 -124% 6,5% 7,6% 14,1% 6,5% 10,1% 11,1%  4,3%  24% 3,8%
31.12.2025 -7,2% 09% 09% 86% 42% 8,9% 41%  3,5% 1,7% 34%
31.03.2026 4,6% -08% -1,4% 32% 37% 9,5% 35% 3,0% 1,8% 2,5%

[

Kirmizidan yegile dogru gidisat, kalemlerdeki yillik bazda iyilesmenin boyutunu gésteriyor.

Kaynak: TUIK, Ziraat Bankasi Ekonomik Aragtirmalar.




	Slayt 1
	Slayt 2

