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OZET: Wall Street endeksleri, yapay zeka yatirmlarinin siirdiiriilebilirligine iliskin artan endiselerle
i¢ glinliik dislisin ardindan din kismi toparlanma kaydetti, endekslerdeki toparlanma ABD'de eyliil
ayina iliskin yillik bazda manset ve cekirdek TUFE ve UFE verilerinin yiikselisini siirdiirmesine karsin
gergeklesti. ABD hisselerindeki yiikselisler, gip hisselerindeki sert satiglarin hafiflemesinin ardindan
teknoloji hisseleriyle sinirli kalmazken, sektorler geneline yaygin oldugu gézlendi. Bu sabah Fed
Bagkani Warsh, yapay zekayi ABD ekonomisi agisindan énemli bir firsat olarak nitelendirirken giigli
enflasyon verilerine karsin yeni faiz artinmini destekleyen mesaj paylasmadi. Bu sabah Warsh'un
ardindan piyasa oyuncularinin Fed'den bu ay faiz artiracagina iliskin beklentilerinin %25ten %15'e
kadar gerilemesiyle ABD vadelileri hafif artida seyrediyor, Avrupa vadelilerinde karisik seyir
gozleniyor. Asya tarafinda Gliney Kore ve Japonya borsalari 6nciluginde yikseligler goriliyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan ekim ayi Kiiresel Ekonomik
Goriiniim Raporu’na gore, kiiresel ekonominin biyiime hizi, 2026 yili igin %3'ten %3,1 seviyesine
hafif yukar yonli revize edilirken, 2027 yili igin %3,4 seviyesinde korundu. Raporda, kiiresel
ekonominin dayanikliligini yeniden ortaya koydudu, ancak bu dayanikliigin Ulkeler arasinda esit
dadilmadigi ve kisa vadede ekonomilerin uyum saglama imkanlarinin hizla daraldigi belirtildi.
Tirkiye ekonomisine yonelik bilyime tahmini ise 2026 yili igin ylzde %2,9'dan %2,7'ye asadi
yonlii revize edilirken, 2027 yili igin %3,6 seviyesinde korundu.

Fed Baskani Warsh, ABD ekonomisinin devasa bir yatirim dalgasinin ortasinda oldugunu ve yapay
zekanin biyiime ile verimlilige 6nemli katki saglayacagini belirtirken, yilin kalan iki toplantisina iligkin
faiz sinyali paylasmadi.

ABD’de Fed'in 12 bdlge baskanhdindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap
raporu, yiikselen enerji maliyetlerinin etkisiyle 12 Fed bélgesinin yarisinda fiyat baskilarinin giigli
seyrettigini veya arttigina isaret etti. Buna gore, enerji maliyetlerindeki yiikseligin yerel ekonomilere
yansimasiyla birlikte alti bdlgede son haftalarda belirgin fiyat baskilari gézlemlendi.

ABD'de eyliil ay1 manset TUFE, aylk bazda beklentilerle uyumlu olarak %0,4'ten %0,6
seviyesine ylikselerek son bes ayin en ylksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda %3,4ten %3,7
seviyesine yiikseldi ve son dért ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Gekirdek TUFE, aylik bazda
eylil ayinda bir 6nceki aya benzer sekilde %0,3 artisla beklentilerin {izerinde gergekleserek son bes
ayin en yiksek seviyelerinde kaydedilirken, yillik bazda %2,4'ten %2,6 seviyesine yikselerek son g
ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

ABD’de eyliil ayi manset UFE, aylik bazda %1,3 artisla beklentilerin {izerinde kaydedildi ve Mart
2022'den bu yana en yilksek seviyede gerceklesti. Yillik bazda manset UFE eylil ayinda %5,6'dan
%6,3 seviyesine yikseldi ve Aralik 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Cekirdek
UFE, aylik bazda eyliil ayinda %0,7 artisla beklentilerin belirgin sekilde {izerinde gerceklesti ve son
bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Yillk bazda cekirdek UFE eyliil ayinda %4,8'den %5'e
yukselerek Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.

ABD tarafinda, New York Fed Empire State imalat endeksi, ekim ayinda 7,6 seviyesinden
25,5 seviyesine ylkselerek beklentilerin belirgin sekilde lizerinde kaydedildi ve imalat sektdriinde
Aralik 2021'den bu yana kaydedilen en giglii iyilesmeye isaret etti.

ABD’de eyliil ayinda manset perakende satislar aylk bazda %0,8 artis sergileyerek
beklentilerin lzerinde kaydedildi. Cekirdek perakende satislar ise eyliil ayinda %0,1 oraninda
sinirh artis kaydetti ve beklentilerin altinda gergeklesti. Cekirdek perakende satiglarin aylik bazda
oldukga sinirl artis kaydetmesi, ig talepte genele yaygin toparlanma olmadidina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da yilik bazda manset TUFE, eylil ayinda %2,9'dan %3,3
seviyesine yiikseldi ve Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda eyliil ay1 sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani
verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi‘nde eyliil ayi nihai TUFE verileri
izlenecek. Yurt iginde ise, eyliil ay1 konut fiyat endeksi ve konut satislari ile ekim ay1 TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Ayrica S&P’nin Tiirkiye iilke degerlendirmesini bu
gece yayimlamasi bekleniyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan ekim ayi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu
yayimlandi. Raporda, kiresel ekonominin biiylime hizi, 2026 yili igin %3'ten %3,1 seviyesine hafif
yukari yonli revize edilirken, 2027 yili igin %3,4 seviyesinde korundu. Raporda, kiiresel ekonominin
dayanikliidini yeniden ortaya koydugu, ancak bu dayanikliidin ilkeler arasinda esit dagiimadigi ve
kisa vadede ekonomilerin uyum saglama imkanlarinin hizla daraldigi belirtildi. Ozellikle, Orta Dogu'da
uzayan savas ve ticaret gerilimlerinden kaynaklanan siregelen baskilara karsin 2026'nin ilk
yarisindaki ekonomik faaliyetin beklenenden daha iyi seyrettigi belirtilirken, yapay zekaya yonelik
guli yatinmlarin yon verdigi teknoloji dongisiiniin talebi destekleyen ivme olusturdugu vurguland.
Kiresel dengesizliklerin orta vadede sadece iimli dlgiide azalmasinin beklendigi belirtilirken, orta
vadeli blylime goriniminin ise tarihsel ortalamalara gore zayif kalmaya ve dlkeler arasinda
farklilasmaya devam ettigi vurgulandi.
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e  Kiresel ticaret hacmindeki biiylimenin 2026'da yavaslamasinin, 2027'de ise istikrar kazanmasinin beklendigine isaret edilirken, bu durumda tarifelerin olumsuz
etkisi, Gretim zincirlerindeki uyum siireci ve teknolojiyle baglantili ticaretin gliglii seyrini stirdiirmesinin etkili oldugu belirtildi.

e Risklerin asagi yonli egilimi olduguna isaret edilirken, Orta Dogu'da uzun sureli belirsizligin devam etmesinin veya gerilimin daha da tirmanmasinin enerji ve
gida fiyatlarinin yiiksek kalmasina ve oynak seyretmesine, enflasyonist baskilarin yeniden giiglenmesine, mali ve dis dengelerin bozulmasina ve blylmeyi
baskilamasina yol acabilecedi uyarisinda bulunuldu. Buna karsin, yapay zeka yatimlarindaki ivmenin artmasi ve yapay zekadan kaynaklanan verimlilik
kazanimlari veya jeopolitik ve ticari gerilimlerin kalici olarak hafiflemesinin ise biiylimeyi giiglendirebilecegi belirtildi.

« Kiiresel manset enflasyonun, 2025'teki %4,1 seviyesinden 2026'da biiylik dlglide enerji ve gida fiyatlarindan kaynaklanan gegici artisin etkisiyle %4,7'ye
(6nceki: %4,7) ylikselmesi ve ardindan 2027'de %4,1'e (6nceki: %3,9) gerilemesinin beklendidi belirtildi.

e Gelismis ekonomilerde biiyiime hizi 2026 yili igin %1,7'den %?2,7 seviyesine yukari yonli revize edilirken, 2027 yili igin %1,8 seviyesinde korundu.
Gelismekte olan ekonomilerde ise 2026 yili igin biyime hizi %3,8'den %3,7 seviyesine asagl yonlu revize edilirken, 2027 yili igin ise %4,5ten %4,4
seviyesine asagi yonlu revize edildi.

 ABD ekonomisine iliskin biiylime beklentisi 2026 yili igin %2,3'te korunurken, gelecek yila iliskin blylime tahmini ise %2,2'den %2,3'e hafif yukari yonli
revize edildi.

e Euro Bolgesi ekonomisine iliskin bliylime tahmini 2026 yili igin %0,9'dan %1,1'e gekilirken, 2027 yili igin %1,2'de korundu.

e Avrupa'nin en biiylik ekonomisi Almanya'nin biyime tahmini 2026 yili igin %0,7'den %1,3’e yukar yonli revize edilirken, gelecek yil igin %1'den %1,1’e
cekildi. Fransa ekonomisine iliskin biiyime beklentisi ise bu yil igin %0,6'dan %0,4 seviyesine asadi yonli revize edilirken, gelecek yil igin %0,9'dan %0,7'ye
cekildi.

o ingiltere ekonomisinin bilyiime tahmini bu yil icin %1'den %1,3 seviyesine yukari yonlii revize edilirken, gelecek yil igin %1,3'ten %1,2'ye cekildi.

e Asya tarafinda, Japonya ekonomisinin bliylime tahmini bu yil igin %0,6'dan %0,7'ye yukari yonlu revize edilirken, gelecek yil igin ise %0,7 seviyesinde
korundu.

e Cin ekonomisine iliskin biylime tahmini bu yil igin %4,6'dan %4,5 seviyesine hafif asagi yonli revize edilirken, gelecek yil igin %4,1'den %4 seviyesine
cekildi.

e Hindistan ekonomisinin bu yila iliskin bliylime tahmini %6,4'ten %7'ye yukar yonli revize edilirken, gelecek yila iliskin bliyime tahmini de %6,7'den
%7'ye ylkseltildi.

e Tiirkiye ekonomisine yonelik biiyiime tahmini 2026 yili igin ylizde %2,9'dan %2,7'ye asadi yonlu revize edilirken, 2027 yili igin %3,6 seviyesinde korundu.

ABD’de Fed'in 12 bolge baskanhgindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap raporu yayimlandi. Rapor, yikselen enerji maliyetlerinin
etkisiyle 12 Fed bdlgesinin yarisinda fiyat baskilarinin giigli seyrettigini veya arttigina isaret etti. Buna gore, enerji maliyetlerindeki yiikseligin yerel ekonomilere
yansimaslyla birlikte alti bolgede son haftalarda belirgin fiyat baskilari gézlemlendi. Raporda, birgok firmanin enerji fiyatlarinin yani sira diger emtia fiyatlari,
glimriik tarifeleri ve sigorta maliyetlerinden kaynaklanan enflasyonist baskilara dikkat gektigi gozlendi. Raporda, firmalarin yiiksek seyreden dizel fiyatlarina dikkat
cektigi, yakit ek Ucretleri yoluyla artan maliyetlerin tedarik zinciri genelinde yansitildigini belirttikleri gériildii. Ote yandan, bélgelerin biiyiik bélimiinde ekonomik
faaliyetlerin sinirl dlglide blyudugi ve genel istihdam seviyelerinde 6nemli bir dedisiklik gozlenmedidi belirtildi. Ayrica 12 bélgeden 11'inde Ucretlerin en azindan
bir miktar arttig belirtilirken, bazi bélgelerde yiikselen enflasyonun Ucretler tizerindeki baskiyl daha da giiglendirdigi vurgulandi.

ABD'de eyliil ayina iliskin TUFE verileri takip edildi. Buna gore, manset TUFE aylik bazda eyliil ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,4'ten %0,6 seviyesine
yukselerek son beg ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda %3,4'ten %3,7 seviyesine yiikseldi ve son dort ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

o Detaylara bakildiginda, aylk bazda eyliil ayinda manset TUFE'nin artisinda, 6zellikle akaryakit fiyatlar dnciiligiinde enerji iiriinleri fiyatlanindaki sert
artisin (%2,1 disiisten %5,2 artisa) yani sira, ikinci el tagit fiyatlarindaki artis (%0,4 artistan %0,7 artisa) belirleyici oldu.

e Bunun yaninda, birinci el tasit fiyatlan (%0,3 artistan %0,2 artisa), giyim iiriinleri fiyatlan (%0'dan %0,3 artisa) ve hizmet grubu fiyatlarindaki
(%0,3 artistan %0,4 artisa) artiglar ise aylik manset TUFE'deki artisin altinda kaldi. Gida fiyatlarinin yatay seyretmesi (%0,1 artistan %07a) ise aylk
manget TUFE'deki artigi sinirlandirdi.

e Hizmet grubu fiyatlarinin detaylarina bakildidinda, kira fiyatlarinin (%0,3 artistan %0,4 artisa) ve saglik hizmetleri fiyatlarinin (%0,2 diststen %0,3
artisa) artis hizlan aylik manset TUFE'nin altinda kaydedilirken, ulastirma hizmetleri fiyatlarinin artis hizinin (%0,5'ten %0,6'ya) ise aylik manset TUFE ile ayni
seviyede gergeklestigi gozlendi.

e Gida ve enerji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE, aylik bazda eyliil ayinda bir énceki aya benzer sekilde %0,3 artisla beklentilerin (%0,2) (izerinde
gergekleserek son beg ayin en yliksek seviyelerinde kaydedilirken, yillik bazda %2,4'ten %2,6 seviyesine ylikselerek beklentilerin (%2,5) uzerinde kaydedildi
ve son (g ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.
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ABD'de eyliil ay1 UFE verileri takip edildi. Manget UFE aylik bazda agustosta %0,5 artisin ardindan eyliil ayinda %1,3 artis kaydederek beklentilerin belirgin
sekilde tizerinde kaydedildi ve Rusya-Ukrayna savasinin yogunlastigi Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Yilllk bazda manset UFE eyliil
ayinda %5,6’dan %6,3 seviyesine yiikseldi ve boylece Aralik 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

« Detaylara bakildiginda, eyliil ayinda manset UFE'de aylik bazda beklentilerin {izerindeki artista, ézellikle enerji iiriinleri fiyatlanindaki artisin sert sekilde
hizlanmasinin (%4,5'ten %10,8’e) yani sira hizmet grubu kalemlerinden ulastirma ile depolama hizmetleri fiyatlarinin (%2,2'den %3,4'e) ve
ticaret hizmetleri fiyatlarinin (%0,2'den %1,4'e) belirgin artis kaydetmesi etkili oldu. Bunun yaninda, gida fiyatlan ise artis kaydetmekle birlikte (%0,3
dusiisten %1,2 artisa) artis hizi aylik manset UFE'nin hafif altinda kaydedildi. Hizmet grubu kalemlerinden, diger hizmet fiyatlarinin sinirli artis kaydetmesi
(%0’dan %0,3 artisa) ise aylik manset UFE'deki artigi sinirlandirdi.

« Gida ve enerji iiriinlerini diglayan cekirdek UFE, aylik bazda ajustosta %0,2 artisin ardindan eyliil ayinda %0,7 artis kaydederek beklentilerin (%0,3)
belirgin sekilde lizerinde gerceklesti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Yillik bazda gekirdek UFE eyliil ayinda %4,8'den %5 seviyesine
yikselerek beklentilerin (%4,4) lizerinde gergeklesti ve Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 10 Ekim haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, 198 bin kisi seviyesinden 199 bin
kisi seviyesine hafif yiikselmekle birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Bu seviye, temmuz ayinda kaydedilen ve son 60 yilin en disiigi olan 189 binlik
rakamdan bu yana goriilen en dislik veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, diigiik isten gikarma ve dusik ise alim egiliminin strdiigiine, yani istikrarli
ve dayanikli is glicii piyasasina isaret etti.

ABD tarafinda, New York Fed Empire State imalat endeksi, ekim ayinda yeni siparisler ve sevkiyatlardaki glglu artislarin etkisiyle 7,6 seviyesinden 25,5
seviyesine yikselerek beklentilerin (12) belirgin sekilde lizerinde kaydedildi ve imalat sektoriinde Aralik 2021'den bu yana kaydedilen en gigli iyilesmeye isaret
etti. Ayrica firmalar, fiyat baskilarinin yiiksek seyretmeye devam ettigini belirtirken, girdi fiyatlar endeksi son dort yilin zirvesinden kismen geriledi.

ABD’de eyliil ay1 perakende satislar verisi takip edildi. Manset perakende satislar aylik bazda agustosta %1,3 artigin ardindan eylil ayinda %0,8 artis
sergileyerek beklentilerin (%0,3 artis) lzerinde kaydedildi. Béylece manget perakende satislar giiglii seyrini siirdiirdii. Detaylara bakildiginda, aylik bazda en guigli
artis benzin istasyonlari satislarinda, yani akaryakit satislarinda (%6,4) gozlendi. GSYH biyiumesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve
ingaat malzemeleri haric gekirdek perakende satislar ise ajustosta %1,2 artisin ardindan eyliil ayinda %0,1 oraninda sinirli artis kaydetti ve beklentilerin
(%0,3 artis) altinda gergeklesti. Gekirdek perakende satiglarin aylik bazda oldukga sinirli artis kaydetmesi, i¢ talepte genele yaygin toparlanma olmadigina isaret
etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da eyliil ay1 nihai TUFE verileri takip edildi. Aimanya’da ayhk bazda manget TUFE, ajustosta %0,2 artisin ardindan eylill
ayinda ABD ve Iran arasindaki miizakerelerinin duraklamasi ve yiikselen petrol fiyatlari etkisiyle dncii verilerle uyumlu olarak %0,6 artis kaydederken, yillik
bazda manset TUFE ise %2,9'dan %3,3 seviyesine yiikseldi ve Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti, bununla birlikte ECB'nin
%2'lik hedefinin lizerinde kaldi. Gida ve enerijiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise eylll ayinda yillik bazda %2,4 seviyesinde yatay seyretti.

Asya tarafinda, Gin’de eyliil ayi TUFE ve UFE verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda TUFE agustostaki %0,8'den eyliil ayinda %0,9a yiikselerek haziran
ayindan bu yana gérillen en yiiksek seviyeye isaret etmekle birlikte beklentilerin (%1) altinda kaydedildi. Eyliil ayinda TUFE'deki artista, Altin Hafta tatili
dncesindeki giiglii seyahat talebi ve yiikselen benzin fiyatlar nedeniyle ulasim maliyetlerindeki belirgin artis etkili oldu. Cin'de yilhk bazda UFE agustosta %3,8
artisin ardindan eylil ayinda artan yakit fiyatlarninin isletmelerin maliyetlerini yiikseltmesiyle %5 artisla beklentilerin (%4,4) iizerinde kaydedildi. UFE'deki séz
konusu artig, Haziran 2022'den bu yana kaydedilen en yiiksek artis oldu. Béylece, eylill ayinda beklentilerin altinda kalan TUFE verisi ic talebin halen zayif
seyrettigine isaret etmekle birlikte, Gin ekonomisinin kademeli olarak deflasyonist baskilardan uzaklastigini gésterirken, beklentilerin izerinde gelen UFE verisi ise
maliyet kaynakli baskilarin yogunlastigini teyit etti.

Cin’de eyliil ay: dis ticaret verileri takip edildi. Cin'de yillik bazda ihracatin artis iz eyliil ayinda kiresel yapay zeka yatirm artisinin etkisiyle elektronik ve
yari iletkenlere yonelik gugli talebin yani sira otomobil sevkiyatlarindaki sert artisin da destegiyle %25ten %36,3'e yiikselmekle birlikte beklentilerin (%25,7)
belirgin sekilde izerinde kaydedildi ve bdylece aylik ihracat 447,2 milyar USD ile rekor seviyeye ulasti. Eylil ayinda yillik bazda ithalatin artis hizi da giicli emtia
talebiyle %28,2'den %31’e yiikselmekle birlikte beklentilerin (%25) lzerinde gergeklesti ve bdylece aylik ithalat rekor seviye olan 313,7 milyar USD'ye yiikseldi.
ithalattaki s6z konusu artis, ekim ayindaki Altin Hafta tatili 6ncesinde yapilan mevsimsel stok yenileme calismalari, yapay zeka baglantili donanimlara ydnelik giiglii
talep ve yikselen petrol ve emtia fiyatlarinin etkisiyle haziran ayindan bu yana gériilen en giigli yillik artis oldu. Bu kapsamda, Cin'in dis ticaret fazlasi yilin ilk
dokuz ayinda 938 milyar USD’ye ulasti ve yilbasindan bu yanaki dig ticaret fazlasi, 1 trilyon USD esiginin kisa slirede agilabilecegine isaret etti. Bunun yaninda,
ithalattaki hizl artisin daha giiglii yurt igi tiiketime isaret etmedidi degerlendirilirken, bu artisin biiylk bir kisminin, ihrag edilecek mallarin Gretiminde kullanilan
endstriyel ham maddelerin, minerallerin ve elektronik bilegenlerin alimindan kaynaklandigi ve bu durumun, ithalat artiginin Cinli tiketicilerin harcamalarindaki
genis tabanli bir toparlanmadan ziyade, buytik 6lglide glglu fabrika faaliyetleri ve kiiresel teknoloji talebi tarafindan yonlendirildigi belirtiliyor.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan agustos ayi cari denge verisi yayimlandi. Agustos ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerinin (izerinde
4,05 milyar USD seviyesinde fazla verdi, beklentiler ise aylik 3,80 milyar USD seviyesinde fazla verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin
yodunlastii mart ayinda aylik cari agik 9,75 milyar USD ile Ocak 2023ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, haziranda 4,47 milyar USD agik ve
temmuzda 0,09 milyar USD agik gergeklesmisti, Agustos 2025te ise cari denge 4,62 milyar USD fazla vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gére cari
dengede belirgin iyilesme gozlenirken, bir dnceki yilin ayni ayina goére ise cari fazlada kismen zayiflama goriiliiyor. Agustos ayinda bir dnceki seneye gore net
hizmetler gelirinin kismen artmasina ve birincil ve ikinci gelir dengesindeki agigin sinirhi daralmasina karsin dis ticaret agiginin artmasinin
sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gore daha diisiik seviyede fazla verdi.




VR
Ekonomik Arastirmalar Blilten aa Ziraat Bankasi
16 Ekim 2026

e 12 ayhk kiimiilatif cari agik temmuz ayindaki 41,5 milyar USD’den agustos ayinda 42,1 milyar USD'ye kismen yiikselerek Kasim 2023'ten bu
yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, cari acik/GSYH orani ise %?2,4'ten %?2,5 seviyesine hafif yiikseldi. Bunun yaninda cari agik/GSYH
orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi siirdiirdii. Boylece cari agik/GSYH orani son dort ayda yiikselisini stirdirda.

e« Agdustos ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 8,20 milyar USD seviyesinde fazla verirken son bes ayda fazla vermeyi
siirdlrdl, 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise 27 milyar USD’den 26 milyar USD seviyesine kismen geriledi.

e Adustos ayinda cari denge bir 6nceki yilin ayni ayina goére daha diisiik seviyede fazla verirken, yabanci sermaye gikisinin sinirl olmasiyla rezervlerde 7,14
milyar USD'lik artis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklasik 4,52 milyar USD ile giris yoninde gergekleserek rezervler iizerinde olumlu etkide
bulundu. Rezervler aylik bazda temmuzdaki 14,25 milyar USD’lik artis sonrasi agustos ayinda 7,14 milyar USD seviyesinde artis kaydetti. Bu
kapsamda, aylik bazda cari fazla verilirken portfdy yatirimlari, finansal tiirevler ve diger yatinmlardaki gikislara karsin dogrudan yatirimlar kalemindeki girisle
birlikte rezervlerde artis gozlendi. Ajustosta dogrudan yatirimlarda 141 milyon USD'lik net girise karsin portféy yatirimlarinda 1,03 milyar USD'lik net gikig,
finansal turevler kaleminde 131 milyon USD'lik net cikis ve diger yatinmlarda 355 milyon USD'lik net gikis gorilda.

TUIK tarafindan agustos ay ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi. Perakende satis hacmi temmuz ayinda aylik bazda %0,2 oraninda
sinirll artigin ardindan agustos ayinda %1,4 oraninda artis sergileyerek son iig ayin giiglii seviyesinde kaydedildi ve tiiketim harcamalarinda artisin
hizlanarak surdiigiine isaret etti. Perakende satiglarin yillik bazda artis hizi ise agustosta %9,9'dan %10,1'e kismi ylkseldi.

e Toplam ciro endeksi aylik bazda temmuzda %1,7 artisin ardindan agustosta %3 oraninda artis kaydederek son bes ayin en gigli artisina isaret ederken,
yilllk bazda artis hizi %30,4'ten %31,8'e yiikseldi. Sektérler bazinda bakildiginda, yillik bazda ciro artis hizi sanayi sektériinde %32,6 artarken, insaat ciro
endeksi %19,2, ticaret ciro endeksi %32,5 ve hizmet ciro endeksi %33,6 artti.

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan eyliil ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi yayimlandi. Biitce dengesi, eyliil ayinda 532,2 milyar TL
seviyesinde belirgin acik verdi, agustos ayinda 12,9 milyar TL seviyesinde sinirli seviyede fazla verirken, bir 6nceki yilin ayni ayinda ise 309,6
milyar TL seviyesinde acik vermisti. Bu kapsamda, biitce dengesi bir 6nceki aya gore belirgin bozulmaya isaret ederken, gegen yilin ayni
dénemine gore de bozulmaya isaret etti. 12 aylik kiimiilatif biitce acigi ise 2026 yili A§ustos ayindaki 2,20 trilyon TL'den 2026 yili Eyliil ayi itibariyla
2,42 trilyon TL seviyesine yiikseldi. Faiz disi denge ise ajustos ayinda 209,9 milyar TL fazla vermenin ardindan eylil ayinda 269,2 milyar TL seviyesinde agik
verdi, 2025 yili Eylil ayinda ise 73 milyar TL seviyesinde agik vermisti.

e 12 ayhk kiimiilatif biitce agigi/GSYH* orani, 2026 yili Adustos ayinda %3 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Eyliil ayinda %3,3
seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etti, 2025 yilh Aralik ayindaki %?2,8
seviyesine gore ise kismen yiikselise isaret etti (*GSYH verisi olarak 2026 yili 2. geyrek kiimdlatif veri baz alindr)

e 12 ayhlik kiimiilatif deprem harcamalan harig biitce acigi/GSYH orani 2026 yili Ajustos ayinda %,2 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yil
Eyliil ayinda %2,3 seviyesine hafif yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %?2,9 seviyesine gore iyilesmeye isaret etti, 2025 yili Aralk
ayindaki %2,1 seviyesine gore ise hafif bozulma gosterdi, bununla birlikte AB’'nin %3 seviyesindeki Maastricht kriterinin altinda kalmay: stirdiirerek
mali disiplinin devam ettigine isaret etti.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH"1 arindiriimamus verilere gore, 9 Ekim haftasinda 0,35 milyar USD'lik duisiis (gergek kisilerde 0,33 milyar USD dslis ve tiizel
kisilerde 0,03 milyar USD dusts) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 0,44 milyar USD diisiis gorillirken, tiizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,13 milyar USD artis gozlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 228,2 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
142,4 milyar USD ve tiizel kisiler 85,8 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 9 Ekim haftasinda 0,32 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,15 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,18 milyar USD artis) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 9 Ekim haftasinda %38,8 seviyesinde yatay seyretti. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payi
%61,2 seviyesinde yatay seyretti.

« Yabanci yatinmcilar, hisse senedi piyasasinda 9 Ekim haftasinda 248,2 milyon USD net satis gergeklestirdi. Boylece son iki haftadaki toplam
satislari 438,1 milyon USD'ye ulasti. Yilbasindan bu yana net hisse senedi alimi yaklasik 1,50 milyar USD seviyesindedir.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payr 9 Ekim itibariyla %36,9’dan %37,2'ye yiikselirken, bu oran 2025 yil sonunda ise %35,8
diizeyindeydi.

« Tahvil piyasasinda yabancilar 9 Ekim haftasinda yaklasik 451,1 milyon USD net alis gergeklestirdi. Boylece yabancilar {i¢ haftada toplam 1
milyar USD'lik satislarinin ardindan yeninden alisa gectiler. Yabancilarin yilbasindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlari yaklasik 1,74 milyar USD
seviyesinde kaldI.

«  Yabancilarin repo haric DiBS stoku icindeki payl 9 Ekim itibariyla %6,77'den %6,78'e yiikseldi. Soz konusu oran 2025 yil sonunda ise %7,6
seviyesindeydi.

+  TCMB'nin toplam rezervleri, 9 Ekim haftasinda 4,2 milyar USD'lik artigla 167,4 milyar USD'den 171,6 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi). Net rezervi, 9 Ekim haftasinda 4 milyar USD'lik artigla 53,8 milyar USD’den 57,8 milyar USD seviyesine yUkseldi.

+ Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 6,4 milyar USD artigla 37,9 milyar USD’den 44,2 milyar USD seviyesine yilkseldi. Toplam swap hacmi ise
ilgili haftada 15,9 milyar USD’den 13,5 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) Ekonomik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme Beklenti Onceki

12 Ekim Turkiye Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Agustos) + -

Pazartesi Tayland IMF ve Dlnya Bankasi Yillik Toplantilarinin Baslamasi (Hafta Boyu Strecek) + -
Turkiye K Odemeler Dengesi (Milyar USD, Agustos) 4,05 3,80 -0,09
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Eylul) 33% 33% 29%
Tayland IMF'nin Kiresel Ekonomik Gérinim Raporu'nun Yayimlanmasi + =
; TUFE (Yillik Degisim, Eylil) 0,9% 1,0% 0,8%
UFE (Yillik Degisim, Eylul) 5,0% 4.4% 38%
ihracat (Yillik Degisim, Eylul) 36,3% 257% 250%
14 EKim ; ithalat (Yilik Degisim, Eylul) 31,0% 25,0% 282%

13 Ekim
Sah

Cin

Gargamba Euro Bolgesi o A ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konusmasi R 4 -
TUFE (Yillik Degisim, Eyltl) 3,7% 3,6% 3,4%
ABD Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Eylul) 2,6% 25% 24%
Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi + - -

Turkiye R Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, EylUl) -532,2 = 129

UFE (Yillik Degisim, Eylul) 6,3% 54% 5,6%
15 Ekim Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Eylul) 5,0% 4.4% 48%
Persembe = Yeni igsizlik Maas! Basvurulari (Bin Kisi, 10 Ekim) 199 200 198
New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ekim) 25,5 12,0 76
Perakende Satislar (Aylik Degisim, EylUl) 0,8% 0,3% 1,3%
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, EylUl) - 23,0%
Konut Satislari (Yillik Degisim, Eyltl) 14,7%

Turkiye
TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi (Ekim) -

16 Ekim K S&P'nin Turkiye Ulke Degerlendirmesinin Yayimlanmasi -
Cuma Euro Bélgesi S TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Eylul) 38% 32%

Fed Baskani Kevin Warsh'un Konusmasi -
ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Eylul) 0,4% 0,0%
Kapasite Kullanim Orani (Eylul) 76,5% 76,3%
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