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Beklentilerin altinda cari acik

Haziran ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerinin altinda 4,19 milyar USD seviyesinde agik verdi, beklentiler ise aylik 5 milyar
USD seviyesinde agik veriimesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda aylik cari acik 9,57 milyar USD ile
Ocak 2023'ten bu yana en yiksek seviyede kaydedilirken, nisan ayinda 5,47 milyar USD agik ve mayis ayinda ise 1,25 milyar USD agik
gergeklesmisti. Haziran 2025te ise cari denge 2,27 milyar USD agik vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir dnceki aya gore cari agikta belirgin
artis gozlenirken, bir dnceki yilin ayni ayina gore de artis goriliiyor. Haziran ayinda bir 6nceki seneye gére net hizmetler gelirinin kismen
artmasina karsin dis ticaret aciginin artmasinin yani sira birincil gelir dengesindeki acigin gérece yatay seyretmesine karsin
ikincil gelir dengesindeki acigin artisinin sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gére daha yiiksek seviyede acik verdi.

¢ 12 ayhk kiimiilatif cari acitk mayis ayindaki 37 milyar USD'den haziran ayinda 38,9 milyar USD’ye kismen yiikselirken, cari
acik/GSYH orani ise %2,3'ten %2,4 seviyesine hafif yiikseldi (Kiimilatif GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek gerceklesme baz
alindi). Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmay: surdirdli. Béylece cari acik/GSYH orani son g ayda
yiikselisini stirdiirdii. Kiimdilatif cari agik martta 39,8 milyar USD ile Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

e Haziran ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 1,46 milyar USD seviyesinde fazla verirken son (i ayda
fazla vermeyi sirdiirdli, 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise 29,8 milyar USD’den 28,9 milyar USD
seviyesine kismen geriledi.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda enerji ithalati Aralik 2022'de 96,5 milyar USD ile rekor seviyede gergeklestikten sonra gorece disik
seviyelerdeki seyrini siirdirmekte. Bu kapsamda, enerji ithalati mayis ayinda 63,2 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan haziran
ayinda kismen vyikselerek 64,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Ayllk bazda enerji ithalati mayista 6,1 milyar USD seviyesinde
gergeklesmesinin ardindan haziranda 5,9 milyar USD seviyesine hafif geriledi.)

e 12 aylik kiimiilatif bazda altin ithalati da Ajustos 2023'te 33,7 milyar USD ile rekor seviyeye ulagmasinin ardindan bu seviyenin altinda
kalmayi siirdirse de son 14 aydir 20 milyar USD'nin (izerinde seyrettigi gézleniyor, bu kapsamda altin ithalati mayis ayinda 21,1 milyar USD
seviyesinde kaydedilmesinin ardindan haziran ayi itibariyla hafif dislsle 20,9 milyar USD seviyesinde gergeklestigi gortliyor (Aylik bazda
bakildiginda ise altin ithalati mayista 0,9 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan haziranda 1,4 milyar USD seviyesine yiikseldi ve
son Ug ayin en yuksek seviyesinde kaydedildi).

e Haziran ayinda cari denge bir énceki yilin ayni ayina gére daha yiiksek seviyede agik verirken, yabanci sermaye giriginin olmasiyla
rezervlerde 1,04 milyar USD'lik artis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklasik 39 milyon USD ile sinirli giris yoniinde gergekleserek
rezervler lizerinde sinirl olumlu etkide bulundu. Rezervler aylik bazda mayistaki 3,3 milyar USD’lik diisiis sonrasi haziran ayinda
1,04 milyar USD seviyesinde artis kaydetti. Bu kapsamda, aylik bazda cari agik verilirken dogrudan yatinmlar ve finansal tiirevier
kalemlerindeki cikislara karsin portfoy yatinmlar ve didger yatinmlardaki giriglerle birlikte rezervlerde artis gozlendi. Haziranda dogrudan
yatirmlarda 899 milyon USD'lik net gikis ve finansal tlrevler kaleminde 467 milyon USD'lik net gikisa karsin portfdy yatinmlarinda 2,54
milyar USD’lik net giris ve diger yatinmlarda 4,04 milyar USD'lik net giris gorldi.
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Haziran ayinda dogrudan yatirimlarin detaylarina bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin Tirkiye'ye toplam dogrudan yatirnmlari 210 milyon USD
artarken, yurt igi yerlesiklerin yurt digindaki dogrudan yatirimlari 1,11 milyar USD artis kaydetti. Gayrimenkul yatirnmlarina bakildiginda, yurt
igi yerlesiklerin yurt disinda 248 milyon USD net gayrimenkul alimi ve yurt disi yerlesiklerin ise Tiirkiye’de 297 milyon USD net gayrimenkul alimi
yaptiklari gézlendi.

Portfoy yatinmlarinin detaylarina bakildidinda, yurt digi yerlesiklerin hisse senedi ve yatirnm fonu piyasasinda 2,92 milyar USD ve
DIBS piyasasinda 1,19 milyar USD net alis yaptigi gériildii. Yurt disindaki tahvil ihraglanyla ilgili olarak; yurt disi yerlesiklerin bankalar ve diger
sektorler ihraglarinda sirasiyla 462 milyon USD ve 375 milyon USD net alis, Genel Hiikiimet ihraglarinda ise 896 milyon USD net satis yaptigi
gorilda.

Diger yatinnmlarin detaylarina bakildiginda, yurt disindan kredi kullanimlarinda ilgili ayda bankalar, Genel Hiikiimet ve diger sektorler
sirasiyla 3,50 milyar USD, 3 milyon USD ve 1,80 milyar USD net kullanim gergeklestirdi. Diger yatinmlar altinda, yurt disi bankalarin yurt igindeki
mevduatlar, Tirk lirasi ve yabanci para cinsinden sirasiyla 2,17 milyar USD ve 1,72 milyar USD net azalis olmak lizere toplam 3,89 milyar USD
net azalis kaydetti.
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Haziranda uzun vadeli dis borg gevirme orani reel sektdrde %120°den %211 seviyesine yiikselmekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %209'un
hafif lzerinde kaydedildi, bankalarda borg gevirme orani %165ten %138 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %223'lin
altinda kaydedildi.

2026 yilinda, i ve dis talep kompozisyonu ile 6zellikle son donemde Orta Dogu’da ABD ve iran arasinda devam eden catismalar
ve baris miizakerelerine iliskin devam belirsizliklerin emtia/enerji ve altin ithalat dinamikleri iizerindeki etkileri gibi
belirleyiciler kapsaminda, 2025'in belirgin {izerinde bir cari acik ongoriisiiniin daha fazla agirlik kazandigi gériiliiyor.
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