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TCMB Piyasa Katilimcilani Anketi (Haziran 2026)

Bu Yila Iliskin Enflasyon ve Cari
Yukari Yonlii, Biiyiime Beklentisinde Asagi Yonlii Revize
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TCMB tarafindan yayimlanan haziran ayi Piyasa Katilimcilar Anketi'nde, katihmcilarin cari yil ve gelecek yil sonuna iliskin enflasyon beklentileri
yiikselis kaydetti. Katilimcilarin 12 ay ve 24 ay sonrasi ile uzun vadeye iliskin enflasyon beklentilerinde ise sinirli diisiislerle yataya yakin seyir gézlendi.

Yilhk bazda TUFE, 2025 yilini %30,89 seviyesinde kapatmisti. Anket katiimcilarinin 2026 yil sonu TUFE beklentisinin, son donemde Orta Dogu
kaynakh artan jeopolitik risklerle yiiksek seyreden petrol ve dogal gaz fiyatlarinin etkisi ile %28,94'ten %?29,14 seviyesine yiikseldigi
goriildi. Ote yandan TCMB, bu yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda enflasyona iliskin nokta tahminini %26, ara hedefini ise %24 diizeyinde belirlemisti. Bu
kapsamda piyasa katilimcilari beklentisi TCMB’nin Enflasyon Raporu’ndaki bu yila iliskin tahmin diizeyinin iizerinde bulunuyor. TCMB, bu yilin Gglincli
Enflasyon Raporu’nu ise 13 Adustos'ta yayimlayacak.

Piyasa katiimcilarinin 6niimlizdeki Gg aya iliskin aylik enflasyon beklentilerine baktigimizda; haziran ayi artisinin %1,36, temmuz ayi artisinin
%1,57 ve agustos ayi artisinin ise %1,49 seviyesinde olusacagi 6ngoriilmekte. Bu kapsamda, anket katiimcilarinin aylik beklentilerine gore, yillik
TUFE'nin mayis ayindaki %32,61'den, haziran ayinda %32,59 seviyesine hafif gerilemesinin ardindan, temmuz ayinda %31,95 ve adustos ayinda ise
%31,24 seviyesine kismen gerileyecegdi tahmin edilmekte.

12 ay sonrasina iligkin yillik enflasyon beklentisi ise %23,82'den %23,81 seviyesine, orta vadeli TUFE beklentilerinden 24 ay sonrasina iligkin
yillik enflasyon beklentisi ise %18,43'ten %18,29 seviyesine hafif agagi yonlii revize edildi.

Piyasa Katiimcilari Anketi'nde bu yila iliskin GSYH biiyiime tahmininin asagi yonlii revize edildigi gé6zlenmekte. GSYH biiyiime tahmini cari yil
icin %3,3'ten %3,2 seviyesine hafif geriledi. Bununla birlikte gelecek yila iliskin bilyiime tahmininin ise %4,1 seviyesinde yatay seyrettigi
gorilda.

Katihmcilarin politika faizi beklentilerine bakildiginda ise, haziran ayi toplantisinda (ilk toplanti) faiz oranin sabit tutulmasinin ardindan,
temmuz ayi toplantisinda da (ikinci toplanti) politika faizinin %37 seviyesinde tutulacagi tahmin edilmekte ve eyliil ay: toplantisinda ise
(igiincii toplanti) %36,34 seviyesi ile ortalama 66 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gézlenmekte. Boylece yil sonunda politika faizinin
ortalama %?34,72 seviyelerine kadar gerilemesi 6ngoriilmekte. Politika faizinin 12 ay sonrasinda %30,14 seviyesine, gelecek yil sonunda %?25,67 seviyesine
ve 24 ay sonrasinda ise %22,14 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Cari acik tahminlerinin de TCMB tarafindan énceki yillara iliskin cari agik verilerindeki yukari yonlii glincellemenin yani sira, Orta Dogu’daki savasin enerji
fiyatlari ve dis talep tzerindeki olumsuz etkileri nedeniyle bu yil ve gelecek yil igin hafif yukar yonli revize edildigi gézlenmekte. Anket katilimcilarinin bu yila
iliskin cari agik tahmini 47,8 milyar USD'den 49,2 milyar USD'ye, gelecek yila iliskin tahminin ise 41,6 milyar USD’den 42,5 milyar USD seviyesine yukari
yonli revize edildigi gordld.

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi

Mayis Haziran Fark
Cari ay TUFE(%) 1,52 1,36 -0,16
1 Ay Sonrasi TUFE (%) 1,62 1,57 -0,05
2026 Yil sonu TUFE(%) 28,94 29,14 0,20
12 ay sonrasi Yillk TUFE 23,82 23,81 -0,01
24 ay sonrasi Yillik TUFE 1843 18,29 -0,14
2027 Yil sonu TUFE(%) 21,07 21,39 0,32
5 Yil Sonrasi Yillik TUFE 11,86 11,85 -0,01
Cari Ay Sonu USD/TL 45,77 46,58 0,81
2026 Yil Sonu USD/TL 51,57 51,47 -0,10
12 Ay Sonrasi USD/TL 54,69 55,72 1,03
2026 Yil Sonu Cari Denge ($ Milyar) -47,8 -49,2 -1,3
2027 Yil Sonu Cari Denge ($ Milyar) -41,6 -42,5 -1,0
2026 GSYH artisi (%) 3,34 3,17 -0,17
2027 GSYH artisi (%) 4,07 4,10 0,03
Politika Faiz Orani (ilk Toplanti, %) 37,00 37,00 0,00
Politika Faiz Orani (ikinci Toplant, %) 35,99 37,00 1,01
Politika Faiz Orani {Ugiincii Toplanti, %) - 36,34
Politika Faiz Orani (Cari Yl Sonu,%) 33,96 34,72 0,76
Politika Faiz Orani (12 ay sonrasi,%) 30,22 30,14 -0,08
Politika Faiz Orani (Gelecek Yl Sonu,%) 25,18 25,67 0,49
Politika Faiz Orani (24 ay sonrasi,%) 22,20 22,14 -0,06

Kaynak: TCMB
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