Kur. Enflasyon ve Faiz iliskisi - 24 Haziran

ASAMA 1: DOVIZ KURUNDAN
ENFLASYONA GEGIS (ERPT)

Dogrudan Kanal :QQ“)
(Maliyet Enflasyonu)

Yerel paranin deger kayb; ithal
enerji, hammadde ve ara mali
fiyatlanini artirarak Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) iizerinden dogrudan
nihai tiiketici fiyatlarina (TUFE)

yansiyabilir.

Dolayli Kanal
(Beklentiler ve ikame)
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Kur artis1 enflasyon beklentilerini bozarak
onden yiiklemeli fiyatlama davranigina
ve ithal mallardan yerli mallara kayan
talep baskisiyla kapasite sinirlarinin

zorlanmasina neden olabilir.

ASAMA 2: MAKRO DENGELERIN
ETKILENMESI

Negatif Reel Faiz ve
Dolarizasyon
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Enflasyonun nominal faizi agmasi
durumunda, aktorlerin satin alma
guiciini korumak igin doviz ve
altina yonelmesiyle olusan “Kisir

Dongii” yerel parayi daha da
zayflatabilir.

Varlik Balonlari
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Fonlarin reel iiretim veya finansal sistem
yerine spekiilatif varliklara (gayrimenkul
vb.) kaymasi makro dengeleri ve
finansal istikran tehdit edebilir.

ASAMA 3: PARA POLITIKASI AKTARIM MEKANIZMASI

Faiz Kanali: ig Talebin Baskilanmasi

Siki para politikasiyla artan kredi maliyetleri tiikketimi sinirlandirirkan
tasarrufu tegvik eder, boylece toplam talep potansiyel biiyiime
sinirlarina gekilebilir.

Kur Kanali: Portfoy Dengesi ve Ters Dolarizasyon

Pozitif reel getiri, “Carry Trade" ve sicak para girisini tetikleyerek
doviz arzini artirir, yerel paranin stabilize olmasini saglayabilir.

Beklenti Kanali: Sinyal Etkisi ve Cipalama

Faiz artiglari, Merkez Bankasi kredibilitesini artirarak
ekonomik aktorlerin rasyonel fiyatlama davranigina donmesini
saglar ve enflasyon ataletini kirabilir.

Kur ve Maliyet /J
Dengesi i ' |

Dadviz Kurunun Stabilizasyonu
-> Gegigkenlik Etkisinin (ERPT)
Azalmasi -> Maliyet
Enflasyonunun Baskilanmasi

/\/ Pozitif Reel
I I I Faiz ve Giris

Yiiksek Nominal/Reel Faiz
-> Sicak Para Girigi &
Ters Dolarizasyon
siireci baslatilir.

ALGORITMIK
STABILIZASYON
DONGUSU

(ai)

_ Final: Kalici Fiyat Istikrar

I¢ Talebin Yavaslamasi + Beklentilerin Diizelmesi

-> Gekirdek Enflasyonun Diigiigii -> Risk
Priminin (CDS) Gerilemesi.
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https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_107.pdf?Expires=1782367849&Signature=bTNNWJO2eUyRgFXYQh42Yvss63PNtIKPU4s9dtIEANy6M4iooVSTYY1QzHFMG3IxdM0q2DJ9JWeSEs5zNqQwbRVawMfrGBUyAvzAO3jMO7fgn4nq-QnQSeVC2IFqNTcxj8lqtOLpukIoD-RofNDyJPA8FIWXpi-1IUNJhACyMfIijAgbEuxfOJOaAb%7E88uXFx2k2d95KXyiJQTVGaXtcWf3sP62jo5opfzoDBW9rFJVbXgs7CwTMtqvrIYRxw20D-4%7EAl2l2cpkU2UVKp6mRnEbj1ZegRroU1AFQn8YcEGDP5NW6JKcHD2aSlsxxAYxGjwmvKTvkzpsUh1UasGFavA__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w6545/w6545.pdf
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USD/TL kuru 35,74'ten 46,50'ye, EUR/TL kuru
ise 37,08'den 52,84 seviyesine gelmistir.
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Yillik TUFE %42,12'den %32,61'e gerilerken,
ozellikle hizmet enflasyonundaki
keskin diisuis dikkat cekicidir.
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Politika faizi ve faiz koridoru kademeli indirimlerle
asagi yonlii hareket etmis; politika faizi %45,00'ten
%37,00 seviyesine ¢ekilmistir.
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https://www.tcmb.gov.tr/kurlar/kurlar_tr.html
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Enflasyon+Verileri/Tuketici+Fiyatlari
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