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Faiz Artisinin Temel Tetikleyicileri
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Seviyesindeki
30 Yillik Faizler

>

ABD 30 yillik tahvilleri, 2001’den
bu yana en yiiksek borglanma
maliyetine ulagarak yatirimcilarin
borg strdtrtlebilirligi
endiselerini yansitmaktadr.

Jeopolitik Baskilar ve
Enerji Soklar

Orta Dogu'daki gatigmalarin
tetikledigi enerji fiyat artiglar ve
arz soklari, enflasyon
beklentilerini yukarida tutarak
uzun vadeli faizleri beslemektedir.

Yapay Zeka Kaynakli
Sermaye lhtiyaci

0

Teknoloji devlerinin (Hyperscalers)
Ai altyapisi igin 2026-2030 arasi
6ngordagi 4,1 trilyon dolarlik
harcama, kurumsal borglanma
talebini artirmaktadur.

ihrag Stratejileri ve Refinansman Riskleri

Vade Yapisinda

Hazine Bonolarina Geligmekte Olan Piyasalarda
Belirgin Kisalma

Artan Bagimlilik Refinansman Baskisi

%gi

T-bills
: E] Yiiksek "
=1 —f Faizden
10+ Y1l Vade Kisa Vade Uzun Vadeli Kisa Vadeli Kaginma

Ihraglar Hazine Bonolan
Hikimetler, yiiksek uzun vadeli
faizlerden kaginmak igin kisa
vadeli araglara (T-bills) yonelerek
borg stogunu faiz degisimlerine
daha agik hale getirmistir.

10 yil Gizeri vadeli ihraglarin payi,
maliyetleri diigirmek amaciyla
son on yilin en disiik
seviyesine gerilemistir.

Distik gelirli tlkelerin borg
stogunun yarisindan fazlasi
6nimizdeki g yil icinde vadesi
dolacak ve daha yiiksek
maliyetlerle yenilenecektir.

Yatinnmci Profilindeki Yapisal Dontigiim

Likidite ve Oynaklik
Paradoksu

Fiyat Duyarh Yatinmcilarin
Yikselisi

Merkez bankalarinin bilangolarini
kigliltmesiyle piyasa, hedge fonlar
ve bireysel yatinmcilar gibi fiyata
kars! daha hassas aktdrlere bagimli
hale gelmistir.

Merkez Bankalan
(Piyasadan Cekiliyor)

Hedge Fonlar
(Fiyat Duyarli Yatinmcr)

Volatilite

Elektronik ticaret ve algoritmik
stratejiler likiditeyi desteklese de,
sok anlarinda pozisyonlarin hiztica
kapatiimasi volatiliteyi koriikleme
riski tagimaktadir.

IMF Perspektifi: Kiiresel Borg ve Gelecek Riskleri
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Borg Esigine Dogru
%142

Jeo-Ekonomik
Pargalanma Riski

24

QO X
7“4

Artan korumacilik, ticaret engelleri ve

siyasi istikrarsizlik, kiiresel bytimeyi

baskilayarak borg dinamiklerini daha
da zorlastirmaktadir.

2029: %100

ikinci Diinya Savas! Zirvesi

%127

Kiresel kamu borcunun 2029 yilina
kadar diinya GSYH'sinin %100'line
ulagsmasi ve lkinci Diinya Savasi

sonrasi zirveleri zorlamasi ABD Kamu Borcu  Cin Kamu Borcu

beklenmektedir. Proz'%g;v)onu Proz‘g'agi;)onu



https://www.imf.org/-/media/files/publications/fiscal-monitor/2026/april/english/text.pdf
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/03/global-debt-report-2026_59d2d627/e9d80efd-en.pdf
https://www.ft.com/content/9c9c948f-dc8b-4385-a9b9-4b98dc1eadd9?utm_source=&syn-25a6b1a6=1
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_126.pdf?Expires=1787143712&Signature=uszo0pdKgVqIH2MwfIxw8vs03mXmIfd0SRxwpcla5q1BoJczMCNLveBbgy1LV3rKajgM-RDDBv8tDLjd1SjvYOBBgjKMrZ0OF0MvUDZQy8iInQNGNFocbVk8MW3rJyxZnBKMOzfm6wrTdkMLhn6C7wHpBbz9Y6MdxmSQ0FOOD2X8J8j3KgiDuADHHZbO4hy5bYtuI1ZTB4ZXE2HcFye~aHxdT-fc4~bqOP4aJO-Ce2Kg~o46QCEewKonocR0pNlEUoFkMWyRX4oQg6FpbzsxplOxgbQ7ALvfSlwoYIq~9uH0v5P3rnOHTDUV7qv2fzhUy8QAfeXXJDHR0eXNAdOvgA__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
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Kamu Borcu/GSYH Orani 10 Yillk Devlet Tahvili Getirileri(%)
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