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Beklentilerin lizerinde cari acik

Mayis ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerinin kismen {izerinde 1,46 milyar USD seviyesinde acik verdi, beklentiler ise aylik
1 milyar USD seviyesinde agik verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda ise aylik cari acik 9,57 milyar
USD ile Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, nisan ayinda ise 5,62 milyar USD agik gergeklegmisti. Mayis 2025'te ise cari
denge 1,1 milyar USD agik vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gore cari agikta belirgin iyilesme gozlenirken, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise kismen artis goriltyor. Mayis ayinda bir 6nceki seneye gore dis ticaret agiginin kismen daralmasina karsin net hizmetler
gelirinin gerilemesinin yani sira birincil ve ikincil gelir dengesindeki aciklardaki artislarin sonucunda cari denge bir dnceki
seneye gore daha yiiksek seviyede acik verdi.

o 12 ayhk kiimiilatif cari acik nisan ayindaki 36,9 milyar USD'den mayis ayinda 37,3 milyar USD'ye kismen yiikselirken, cari
acik/GSYH orani ise %2,3 seviyesinde yatay seyretti (Kimiilatif GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek gergeklesme baz alindi). Bunun
yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi stirdiirdil. Bdylece cari agik/GSYH orani eylllden sonraki yiikselisine
nisanda ara vermesinin ardindan mayista yatay seyre gegti. Kiimdilatif cari agik martta 39,8 milyar USD ile Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyede kaydedilmisti.

« Mayis ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 3,6 milyar USD seviyesinde fazla verirken son iki ayda fazla
vermeyi strdirdi, 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise bir dnceki aya benzer sekilde 29,5 milyar USD
seviyesinde kaydedildi.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda enerji ithalati Aralik 2022'de 96,5 milyar USD ile rekor seviyede gergeklestikten sonra gdrece dusik
seviyelerdeki seyrini siirdiirmekte. Bu kapsamda, nisan ayinda 61,4 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan mayis ayinda kismen
yukselerek 63,2 milyar USD seviyesine ylkseldi. (Aylik bazda eneriji ithalati nisanda 6,5 milyar USD seviyesinde gergeklesmesinin ardindan
mayista 6,1 milyar USD seviyesine geriledi.)

e 12 aylik kiimiilatif bazda altin ithalati da Agustos 2023'te 33,7 milyar USD ile rekor seviyeye ulasmasinin ardindan bu seviyenin altinda
kalmayi stirdiirse de son 13 aydir 20 milyar USD'nin (izerinde seyrettigi gozleniyor, bu kapsamda nisan ayinda 22,3 milyar USD seviyesinde
kaydedilmesinin ardindan mayis ay! itibariyla hafif diistsle 21,1 milyar USD seviyesinde gergeklestigi goriiliyor (Aylik bazda bakildidinda ise
altin ithalati nisanda 1,2 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan mayista 0,9 milyar USD seviyesine geriledi ve Nisan 2022°den bu
yana en dislk seviyede kaydedildi).

e Mayis ayinda cari denge bir dnceki yilin ayni ayina gore daha yiksek seviyede agik verirken, yabanci sermaye gikisinin de olmasiyla
rezervlerde 3,3 milyar USD'lik diisiis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklasik 77 milyon USD ile gikis yoniinde gergekleserek
rezervlerdeki diistsi sinirh miktarda artirdi. Rezervier aylik bazda nisandaki 12 milyar USD’lik artis sonrasi mayis ayinda 3,3
milyar USD seviyesinde diisiis kaydetti. Bu kapsamda, aylik bazda cari agik verilirken portfoy yatinmlan ve dogrudan yatinmlardaki
cikisla birlikte rezervlerde dusls gozlendi, diger yatinmlardaki artis ise rezervlerdeki duslisti kismen sinirlandirdi. Mayista diger yatinmlarda
1,77 milyar USD'lik net girige karsin portfoy yatirimlarinda 3,07 milyar USD'lik net cikis ve dogrudan yatirimlarda ise 455 milyon USD'lik daha
sinirh net gikis goraldi.
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Birincil gelir dengesi: Calisan dcretleri, faiz ve kar paylari ile temettd transferleri, yatirim geliri. Rezervierdeki (+) degeri rezervierdeki azalisi, rezervierdeki (-) dederi rezervierdeki artisi
Ikincil gelir dengesi: Karsiliksiz olarak yapilan transferler (hibe, yardimlar vb.) ve is¢i gelirferi. gastermektedir.

Kaynak: TCMB, TUIK.
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Genel Goriiniim ve Beklentiler
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Mayis ayinda dogrudan yatinmlarin detaylarina bakildidinda, yurt digi yerlesiklerin Tirkiye'ye toplam dogrudan yatirimlari 296 milyon USD
artarken, yurt igi yerlesiklerin yurt disindaki dogrudan yatirmlari 751 milyon USD artis kaydetti. Gayrimenkul yatinmlarina bakildidinda, yurt
igi yerlesiklerin yurt disinda 143 milyon USD net gayrimenkul alimi ve yurt disi yerlesiklerin ise Tiirkiye’de 184 milyon USD net gayrimenkul alimi
yaptiklari gézlendi.

Portfoy yatinmlarinin detaylarina bakildidinda, yurt digi yerlesiklerin hisse senedi ve yatirnm fonu piyasasinda 2,79 milyar USD ve
DIBS piyasasinda 287 milyon USD net satis yaptigi gériildii. Yurt disindaki tahvil ihraclariyla ilgili olarak; yurt digi yerlesiklerin bankalar ve diger
sektorler ihraglarinda sirasiyla 562 milyon USD ve 860 milyon USD net alis, Genel Hiikiimet ihraglarinda ise 169 milyon USD net satis yaptigi
gorildi.

Diger yatinmlarin detaylarina bakildiginda, yurt disindan kredi kullanimlarinda ilgili ayda bankalar ve diger sektorler sirasiyla 2,65
milyar USD ve 755 milyon USD net kullanim gergeklestirirken, Genel Hiikiimet 180 milyon USD net geri 6deme gerceklestirdi. Diger yatirimlar
altinda, yurt digi bankalarin yurt icindeki mevduatlari, Tiirk lirasi ve yabanci para cinsinden sirasiyla 1,78 milyar USD ve 1,75 milyar USD net artis
olmak uizere toplam 3,53 milyar USD net artis kaydetti.
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Mayista uzun vadeli dis borg gevirme orani reel sektdrde %332'den %120 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %212'nin
altinda kaydedildi, bankalarda borg gevirme orani %162'den %166 seviyesine yikselmekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %223'lin altinda
kaydedildi.

2026 yilinda, i¢ ve dis talep kompozisyonu ile 6zellikle son donemde Orta Dogu’da ABD ve iran arasindaki catismalar ve baris
miizakerelerine iliskin devam belirsizliklerin emtia/enerji ve altin ithalat dinamikleri lizerindeki etkileri gibi belirleyiciler
kapsaminda, 2025'in belirgin iizerinde bir cari acik 6ngoriisiiniin daha fazla agirlik kazandigi goriiliiyor.
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