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Turkiye Ekonomisi: TCMB Faiz Karari
Politika faizi sabit tutuldu

TCMB, eyliil ayi toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %37’de sabit tuttu. Karar,
dezenflasyon egilimi stirmekle birlikte Brent petrol fiyatinin temmuz ayi basindaki yaklasik 72 dolar/varil seviyesinden 10
Eylil itibariyla 102 dolar/varile yikselerek %42 civarinda artmasinin enflasyon gériinimu tzerindeki yukari yonl riskine karsi
ihtiyath bir yaklasimi yansitiyor. Karar metninde i¢ talepteki zayifliga yapilan vurgu yilin kalaninda sinirli faiz indirimi
beklentisini korusa da, jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarinin seyri para politikasinin hareket alanini belirleyen temel
unsurlar olmaya devam ediyor.

Yilin geri kalaninda PPK toplantilari 22 Ekim’de ve 10 Aralik’ta gergeklestirilecek. Para politikasinin seyrine iliskin énemli
sinyaller agisindan, 12 Kasim’da yayimlanacak TCMB’nin yilin dérdiincii Enflasyon Raporu ile Bagkan Karahan’in sunumu da
yakindan izlenecek.

TCMB, subat ayi sonunda baslayan iran kaynakl jeopolitik gerilimin ardindan mart basinda bir hafta vadeli repo ihalelerine
ara vererek piyasay! faiz koridorunun st bandindan fonlamaya yénelmis ve bdylece ilave parasal sikilagsmaya gitmisti. Bu
cercevede %37'den %40’a yikselen agirlikh ortalama fonlama maliyeti, 23 Agustos’ta haftalik repo ihalelerine yeniden
baslanacaginin agiklanmasiyla 24 Agustos’tan itibaren tekrar %37 seviyesine geriledi. TCMB ayrica mayis sonunda tiiketici,
ticari ve kredili mevduat hesaplarina yonelik kredi biylime sinirlarini asagi cekerek makroihtiyati cerceveyi de sikilastirmisti.

Merkez Bankasi, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Banka, faiz koridorunun
Ust bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz
oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun asimetrik halini korudu. Neticede gecelik vadede bor¢ verme ve
borglanma faiz oranlari arasindaki makas aralgi 450 baz puan seviyesinde kaldi.

PPK karar metninde dikkat cekici kisimlar ise;
¢ Enflasyon ve Biiyiime Goriinimii:

Ayhk dalgalanmalara kargin, son donem enflasyon gergeklesmelerinin ve 6ncii gostergelerin enflasyonun ana egiliminin
geriledigine isaret ettigi metne eklendi. iktisadi faaliyete iliskin verilerin ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli
kalmasinin ig talepteki zayif seyri teyit ettigi vurgulandi. Diger taraftan, jeopolitik gelismeler neticesinde yiiksek seyreden
enerji fiyatlarinin enflasyon goriiniimii Gizerinde yukar yonlii risk olugturduguna yer verilmistir. Jeopolitik gelismelerin
maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanal Uzerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigi de
vurgulanmistir.

<+ Para Politikasi:

Para politikasi kararlarinin enflasyon goriinimii odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla alindigi1 vurgusu siirerken,
enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi yinelendi.

Kurul enflasyon tzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyatl durusunu vurgulamayi sirdiirda.
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Para PolitikasI Kurulu Karar Metinleri Karsilastiriimasi

23 TEMMUZ 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin ylzde 37'de sabit tutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini ylzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
yuzde 35,5'te sabit tutmustur.

ir. Jeopolitik gelismelerin maliyet
kanal, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali Uzerinden enflasyon
gorinimune etkileri yakindan takip edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallar Uzerinden dezenflasyon
surecini guclendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun  gerektirdigi  sikihgi  saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Para politikasi kararlari enflasyon gérinimu odakli, toplanti bazl
ve ihtiyath bir yaklagsimla alinmaktadir. Enflasyon goériniminde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacaktir. Kurul enflasyon uzerindeki yukari yonlu
risklere karsi ihtiyatli durusunu vurgulamstir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler
olmas! halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araglarn etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngértlebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede
alacaktir.
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