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Politika faizi sabit tutuldu E.....— i)

TCMB, temmuz ayi toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentileri dogrultusunda %37’de sabit
tuttu. Baskan Karahan, 10 Temmuz tarihli Enflasyon ve Makroekonomik Gériiniim konulu sunumunda enflasyonun ana
egilimindeki yiikselisin kisa vadeli goriiniim agisindan yukari yonli risk olusturdugunu vurgulamisti. O tarihten bu yana
Hlrmi{z Bogazi'ndaki aksamalara Kizildeniz’de artan sevkiyat risklerinin de eklenmesi, enerji arzina iliskin endiseleri
artirarak Brent petroliin yaklasik 76 dolardan 98 dolar seviyesine ylikselmesine neden oldu. Enerji maliyetlerindeki bu
artisin enflasyon gorinimi Gzerindeki yukari yonla riskleri belirginlestirmesi, TCMB’nin ihtiyatli para politikasi durusunu
koruyacagi yoniindeki piyasa beklentilerini desteklemisti. Bir sonraki PPK toplantisi 10 Eylil’de gerceklestirilecek. Bu
tarihe kadar para politikasinin seyrine iliskin en énemli sinyaller agisindan, 13 Agustos’ta yayimlanacak TCMB’nin yilin
ticiincii Enflasyon Raporu ile Bagkan Karahan’in sunumu yakindan izlenecek.

Bu arada TCMB, subat ayi sonunda baslayan iran kaynakl jeopolitik gerilimin ardindan mart ayi baslangicinda bir hafta
vadeli repo ihalelerine ara vererek piyasayl faiz koridorunun Ust bandindan fonlamaya yonelmis ve bdylece para
politikasinda ilave sikilasmaya gitmisti. Bu adimla %37’den %40’a yiikselen agirlikli ortalama fonlama maliyeti, mevcut
durumda da bu seviyede tutuluyor. Ayrica mayis sonunda TCMB, siki parasal durusu desteklemek ve makrofinansal
istikrari glglendirmek amaciyla tiketici, ticari ve kredili mevduat hesaplarina yonelik kredi blylime sinirlarini asagi
cekerek makroihtiyati cercevede ilave sikilagsma adimlari atmisti.

Merkez Bankasl, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Banka, faiz
koridorunun Ust bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede
borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun asimetrik halini korudu. Neticede gecelik vadede borg
verme ve borglanma faiz oranlari arasindaki makas araligi 450 baz puan seviyesinde kald.

PPK karar metninde dikkat gekici kisimlar ise;

¢ Enflasyon ve Biiyiime Gériiniimii:

Enflasyonda éncii verilerin ana egiliminin temmuz ayinda gegici olarak yiikselecegini ima ettigine yer verildi. Jeopolitik
gelismeler esliginde artan belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinin yeniden yilikselme egilimine girdigi, yakin doneme
iliskin verilerin i¢ talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret ettigi vurgulandi. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali,
iktisadi faaliyet ve beklenti kanal Gizerinden enflasyon gériinimiine etkilerinin yakindan takip edildigine yer verildi.

<+ Para Politikasi:

Para politikasi kararlarinin enflasyon goériinimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alindigi vurgusu
surerken, enflasyon goériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagi yinelendi. Kurul enflasyon tzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulamayi sirdiirda.
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Para PolitikasI Kurulu Karar Metinleri Karsilastiriimasi

11 HAZIRAN 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin ylzde 37'de sabit tutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini yiuzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
yuzde 35,5’te sabit tutmustur.

ff LIC| aylagueak 5“555# b LR
bir-miktar-gerilemistir. Jeopolitik gelismeler eghgmdekt belirsizlikler
neticesinde enerji fiyatlarinda-oynakhk-veyiksek-—seyirstrmektedir:
Hk-ceyrege-ait-veriler-iktisadi-faaliyetin-yavaslamaya-devam-ettigini

etmektedi Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanali Uzerinden enflasyon gériinimine etkileri yakindan
takip edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallari Uzerinden dezenflasyon
surecini glclendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikilig saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Para politikasi kararlari enflasyon gorinimu odakli, toplanti bazli
ve ihtiyath bir yaklasimla alinmaktadir. Enflasyon goériinimiinde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacaktir. Kurul enflasyon uzerindeki yukari yonli
risklere kargi ihtiyath durusunu vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérulenin diginda gelismeler
olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullar yakindan izlenmeye ve
likidite yoOnetimi aracglan etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngoértlebilir, veri odakli ve seffaf bir gcergcevede
alacaktir.

23 TEMMUZ 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin yuzde 37’de sabit tutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini yluzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
yuzde 35,5'te sabit tutmustur.

Enflasyonun ana egilimi, haziran ayinda siirli bir miktar
gerilemigtir. Oncli veriler ana egilimin temmuz ayinda gegici olarak
yukselecegini ima etmektedir. Jeopolitik gelismeler esliginde artan
belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlari yeniden ylikselme egilimine
girmistir. Yakin déneme iligkin veriler i¢ talepteki zayif seyrin
belirginlestigine isaret etmektedir. Jeopolitik gelismelerin maliyet
kanal, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali Uzerinden enflasyon
gorinimdune etkileri yakindan takip edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallari Uzerinden dezenflasyon
surecini guglendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlarn; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun  gerektirdigi  sikihgi  saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Para politikasi kararlari enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazli
ve ihtiyath bir yaklagimla alinmaktadir. Enflasyon goériinimiinde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacaktir. Kurul enflasyon uzerindeki yukari yonlu
risklere kargi ihtiyatl durusunu vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler
olmas! halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araglarn etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngoértlebilir, veri odakl ve seffaf bir cergcevede
alacaktir.

Kirmizi renkliler: Glincel metinde yer almayanlari; Mavi renkliler: Yeni ekleneni gostermektedir.
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