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Turkiye Ekonomisi: TCMB Faiz Karari -
CEFES

Politika faizi sabit tutuldu

TCMB, haziran ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentileri
dogrultusunda %37 seviyesinde sabit tuttu. Bloomberg anketine katilan 22 kurumun 18'i politika faizinin sabit
birakilmasini beklerken, 4 katihmci faizlerin %40 seviyesine ylkseltilecegi yonlinde goris bildirmisti. Son dénemde petrol
fiyatlarinin 100 USD seviyesinin altina gerilemesi ve ekonomik biylimenin dngoriilerin altinda kalmasi sonrasi TCMB'nin
mevcut politika durusunu koruyabilecegi beklentisi agirlik kazanmisti.

Ote yandan TCMB, subat ayi sonunda baslayan iran kaynakli jeopolitik gerilimin ardindan mart ayr baslangicinda bir hafta
vadeli repo ihalelerine ara vererek piyasayl faiz koridorunun st bandindan fonlamaya yonelmis ve boylece para
politikasinda ilave sikilasmaya gitmisti. Bu adimla birlikte agirlikli ortalama fonlama maliyeti %37 seviyesinden %40'a
yukselirken, s6z konusu seviye sonraki donemde de korundu. Ayrica mayis sonunda TCMB, siki parasal durusu
desteklemek ve makrofinansal istikrari giiglendirmek amaciyla tiiketici, ticari ve kredili mevduat hesaplarina yonelik kredi
blylime sinirlarini asagl ¢ekerek makroihtiyati ¢ercevede ilave sikilasma adimlari atmisti. Bir sonraki PPK toplantisi
23 Temmuz’da bulunmakta.

Merkez Bankasi, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Bu kapsamda
Merkez Bankasl, faiz koridorunun (st bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan
gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun asimetrik halini korudu. Neticede
gecelik vadede borg verme ve borglanma faiz oranlari arasindaki makas araligi 450 baz puan seviyesinde kaldi.

PPK karar metninde dikkat cekici kisimlar ise;
¢ Enflasyon ve Biiyiime Gériiniimii:

Yilin ilk aylarindaki yiikselisinin ardindan enerji fiyatlarinin da etkisiyle nisan ayinda artan enflasyonun ana egiliminin,
mayis ayinda bir miktar geriledigi metne eklenmistir.

ilk ceyrege ait verilerin iktisadi faaliyetin yavaslamaya devam ettigini gosterdigi eklenirken, &ncii verilerin i¢ talepteki zayif
seyrin sirdiigline isaret ettigi vurgulanmakta. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali
Gzerinden enflasyon goriinimuine etkilerinin yakindan takip edildigine dikkat ¢ekilmistir.

<+ Para Politikas::

Para politikasi kararlarinin enflasyon goriinimi odakl, toplanti bazh ve ihtiyatli bir yaklagimla alindigi vurgusu siirerken,
enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagini
yinelemistir. Kurul enflasyon lizerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulamayi stirdtirmustir.
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Para PolitikasI Kurulu Karar Metinleri Karsilastiriimasi

22 NISAN 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin ylizde 37'de sabit tutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini yuzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
yuzde 35,5'te sabit tutmustur.

Ert | A

Jeopolitik gelismeler esligindeki belirsizlikler neticesinde enerji
fiyatlarinda yuksek seylr ve behrgm oynakllk g6zlenmektedir. Séz

maliyet kanali ve
iktisadi faaliyet Uzerinden enflasyon goriinimune etkileri yakindan

takip edilmektedir. Gestepgelepuqlsaeﬁaahyene—yawgamayam

Fiyat istikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallari Gzerinden dezenflasyon
surecini guglendirecektir. Kurul politika faizine iligkin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z o6nlnde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Para politikasi kararlari enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazl
ve ihtiyatli bir yaklagsimla alinmaktadir. Sen-dérem-gelismelerin-de
etkisile; enflasyon goriniminde belirgin ve kalici bir bozulma
olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir. Kurul
enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu
vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler
olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullar yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araglar etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulastiracak parasal ve finansal kosullar saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngérilebilir, veri odakli ve seffaf bir cergcevede
alacaktir.
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ihale faiz oraninin ylizde 37’'de sabit tutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankas! gecelik vadede borg verme faiz
oranini ylzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
ylizde 35,5’te sabit tutmustur.

Yihn ilk aylarindaki yukselisinin ardindan enerji fiyatlarinin da
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Kirmizi renkliler: Glincel metinde yer almayanlari; Mavi renkliler: Yeni ekleneni gostermektedir.
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