Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 31 Agustos Haftasi

Kiresel piyasalar, Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin mesajlari ve Nvidia'nin glglu bilangosuyla sekillendi. Dolar gliglendi, tahvil getiri egrisi
yataylasti. Jeopolitik gerilimlere ragmen petrol fiyatlari geriledi. Odak noktasi yaklasan istihdam raporu ve FOMC toplantisinda.

ﬁ Para Politikasi ve Tahvil Piyasasi

ABD Tahvil Getiri Egrisi Belirgin Sekilde Yataylast

Kisa Vadeli Tahvillerde Satig Baskisi
50

Kevin Warsh'in
Sahin Mesaijlan Faiz
Beklentilerini Artirdi

Jackson Hole konugmasi
sonrasl Eylil ayinda 25
baz puan faiz artirimi
olasilig %60.

?@ Daoviz ve Emtia Piyasalari

2 yillik faiz %4,23'ten
%4,34'e yukseldi.

30 yillik faiz %5,27'den
%5,20'ye geriledi.

Dolar Endeksi (DXY)
A %0,91 Deger Kazandi

ilave sikilagma beklentile-

riyle son iki ayin en guglu
haftalik performansi.
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Enerji Fiyatlarinda Arz
Kaynakli Geri Cekilme

Hirmuz akiginin artmasi ve

+
S
Venezuela anlagmasiyla Brent +

petrol %5,38 deger kaybetti.

10 yilhik 2 yihk

(Baz Puan Daralma)

Giivenli Liman
Varliklarinda Diisus

Altin %3,21, Gumus
%3,79 sert geriledi.

Finansal Gostergeler Degisim Tablosu

Gosterge

USD/TL

EUR/USD

Altin (USD/Ons)

Brent Petrol (USD/Varil)
Avrupa Dogal Gaz (EUR/MW)

21.08.2026 28.08.2026 l
48,0340 48,2387
11679 11585
4.603 4.455
94,39 89,31
32 (Savas Oncesi) 69 (Giincel)

Degisim
%0,43
-%0,80
-%3,21
-%5,38

%115

@ Kiiresel Borsalar ve Risk istahi

Nvidia ve Yapay Zeka

Borsalari Destekledi Seng Negatif Ayristi

Diinya Borsalari Performansi

Endeks 21.08.2026 | 28.08.2026

NASDAQ 26.180 26.402 %0,8
DAX 26.137 26.570 %1,7
S&P 500 7.674 7.712 %0,5
Hang Seng 26.009 25.585 -%1,6
KOSPI 6.913 6.789 -%1,8

Kritik Takvim ve Beklentiler

4 Eylul: Agustos Ayi
Istihdam Raporu
FOMC karari 6ncesi en kritik veri.

Bolgesel Borsalarda Hang

III Gugli sirket karlari ile S&P Cin kaygilar ve riskten kagisla
— &, 500 %0,49 yikseldi. Hang Seng %1,63 deger kaybetti.

16 Eylul: FOMC Toplantisi

Yakin vadeli kritik gelisme;
faiz artinmi fiyatlaniyor.

; . .
ECB’den Sikilagma Sinyali

Eylll 25 baz puan faiz artinmi %96
olasilik, Aralik beklentisi %58.
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MERKEZ BANKALARI VE PARA POLITIKASI

HAFTALIK VERI TAKViMi
Almanya oncii  Kiiresel PMI Giinii ~ ABD isthdam  Hizmet Sektorii =~ ABD Tarim Dig
TUFE verisi takip  ve Euro Bolgesi ve Fabrika  Verileri ve Igsizlik  Istihdam ve
edilecek. Enflasyonu. Verileri. Maasi Almanya
Haftanin ilk 6nemli ~ Gin, Almanya, Fransa, = ABD ADP 6zel sektor Bagvurulari. Siparisleri.

Fed: $ahin Ton ve - e
Artan Faiz Olasihigi §(.)L|;C'2
Fed Baskani Warsh'in ECB: Enflasyon
enflasyonun %2 Endigesi Devam
hedefine bagliigini Ediyor

vurgulamasinin
ardindan, Eyliil ayinda
faiz artinmi olasiligi

Temmuz toplant
tutanaklar, enflasyonda

Japonya: Rekor Miidahale ve Faiz
Sinyali

BoJ faiz artigina agik kapi birakirken,
Maliye Bakanhgi Yen'i desteklemek igin
bir ayda 15,4 trilyon yen (96,4 milyar
dolar) harcayarak rekor kirdi.

Kore Merkez Bankasi.
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Amopamien SOk | Ve ABD melatPMI | siparigleriverilen | ckoncaniacrnpi bzmet|isthiam eiehk arar yfkﬁsgﬂﬂ. o durumunda Eylii eynda Bilyiime Odakli Faiz Artigi
ekonomisinden verileri ile ABD ISM yayimlanacak. PMI verileri, ABD ISM ~ ve ortalama saatilk ilave sikilasmanin (faiz Politika faizi st tiste ikinci kez 25 baz
gelecek. J'(;‘E‘}'Sataenlffkggvfw ihm?tlalt kd!$l efll,lli(eksi ve UCfret}Iekr; Al_mar_lyla ise artisi) gerekebilecegini puan artinlarak %3'e ¢ikarildi; 2026
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@ uyg;JI|amaya hazirlaniyor; bu dutr)ulm toplam ' Euro/TL 5505
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Haftalik Ekonomi Takvimi SPK Serbest Fon ve PY$ Duzenlemeleri Dig Ticaret ve Makro Gostergeler

@ Pazartesi: Bilyiime ve is Giicii

2, geyrek GSYH buyume, Temmuz ig
gucu, BDDK karlihk/kredi, Hazine
borclanma stratejisi.

@ sali:imalat Géstergesi
Agustos iSO imalat PMI verisi.

@ Carsamba:

@ Persembe: Enflasyon Verileri
Agustos TUFE ve Yi-UFE.

@ cCuma: Déviz Kuru Endeksi

Agustos Reel Efektif Déviz Kuru (REDK).

Yénetici Bagina
Fon Siniri

9

En fozlo 7 fon yonetimi
(2031 tam uyum).

Halka A¢iklik Oranina
Gore Hisse Alim Siniri

Luuuthﬂﬁ

En fazla %2 - %8 pay alimu.
e Filli dolagim %25 altu:

%8 sinir =
* Filli dolagim %75 Ustu: Her fon igin en az
%2 sinir iki yonetici.

PYS$ Asgari Portfoy
Sermaye Sarti Yogunlagma Siniri

%5

k2,

Fon portfdy dederinin

Asgari baslangi¢ sermayesi

(yetki kapsamina gore):
250 milyon TL ile %5'inden fazla
500 milyon TL varliklar toplami
arasi. %20'yi asamaz.

Ticaret Hacmi Hedefleri

Suriye ile Hedef: (. Katar ile Hedef:
10 milyar dolar 5 milyar dolar

KKM Stirecinde Sona Gelindi

ﬁu SIFIRLANDI

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari
bakiyesi; sistemden ¢ikig tamamlandi.

CDS ve Tahvil Verileri
Tarkiye ?osterge Tahvil Faizleri
N 5viik cps: | N 2 Yillk: %40,1

219 I S Villk: %37,9
B 10 Villk: %34,3

TCMB Rezerv Durumu
Brut Rezervler 188,4
- Altin Rezervi 114,2
- Doviz Rezervi 74,2

Swap Hari¢ Net Rezerv 55,9




Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 31 Agustos Haftasi

Biiyiime ve Uretim Gostergeleri

Buyume:
2026 ikinci Ceyrek: %2,3
Yil Sonu Tahmini: %31

2026 ilk Geyrek

h 4

¢ Talep (Tiiketim): Dig Talep:
+%3,7 -%2,5

1 MD

Kapasite Kullanim
Orani: %73,5

Tarihsel Ortalama:
%76,Altinda

imalat PMI
Temmuz: 47,7

47,1

Sanayi Uretimi
(Yillik):
%1,4 Daralma

Enflasyon ve Para Politikasi

Politika Faizi:
TCMB Sabit Birakti.
Sonraki Toplanti: 10 Eyldil

Politika Faizi:

%37

Siki Parasal Duru
m ¥

f? Kredi Biiyiime Sinirlari

=- | Asadi Cekildi (Mayis Sonu)

% Enflasyon Tauhmin
Revizesi

2026 Y1l Sonu Tahmini:
%26 - %28
r—j

Temmuz _Temmuz
TUFE (Yillik): UFE (Yillik):
%31,75 %27,83

Sektorel Giiven ve Satiglar

Hizmet: 11,9 (%0,1 diisiis)

Perakende: 110,1 (%0,8 diisiis)

ingaat: 83,1(%0,4 diisiis)

L1 f} .
M Turizmde Toparlanma

7,1 Milyon

Yabanci Ziyaretgi
(Temmuz, Aylik %28 Artis)

Satig Verilerinde Daralma (Aylik)

=] @
) & [0
Konut: Tasit:
- %4,9 - %23,1

- %18,7

Beyaz Esya:

Dig Denge, Butge ve Yatirimlar

@

Q Isizlik Orani: % 8,1

C?\/Illll Tarihsel En Diisiik Seviyeye yakin

Yabanci Yatirbmei
M Hareketleri
(21 Agustos Haftasi)
Hisse Senedi: Tahvil:

+150 Milyon USD -1 Milyon USD
Net Alis Net Satig

(sl

——]
—v
) —

Cari Agik [ GSYH: -%2,4
12 Aylik Kiimdilatif: 38,9 Milyar USD

Blitge Dengesi
(12 Aylik Kiimdilatif):

-2,1Trilyon TL

Y1l Sonu Hedefi %3,5 Altinda

| Kurulug | Kredi Notu | Goriiniim |
Fitch BB-

Duragan
Duragan
Duragan

S&P BB-
Moody's Ba3
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