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USD/TRY: ABD'de Fed'in yakindan takip ettigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi, temmuz ayinda beklentilere paralel olarak aylik
%0,2 ve yilhk %3,3 artis kaydetti. Manset PCE ise aylik %0,2 ve yillik %3,7 artisla sirasiyla %0,1 ve %3,6 olan piyasa
beklentilerinin hafif Gzerinde gerceklesti. Verinin ardindan Fed'in yil iginde faiz artirabilecegine yonelik beklentiler bir miktar
glclense de, veride belirgin bir stirpriz olmamasi nedeniyle piyasa etkisi sinirli kaldi. Veri sonrasinda ABD tahvil faizleri ve
dolarda sinirli yiikselis izlendi. Jeopolitik tarafta bu sabah Iran ordusu, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin Umman ile bir gelir paylagimi
anlagsmasina varildigini acgikladi. Diger taraftan Rusya'nin, Ukrayna ile mizakerelerin ¢cikmaza girdigi degderlendirmesiyle
saldinlari artirmaya hazirlandidi bildirildi. Piyasalar tarafinda ABD endekslerinde diin hafif saticili bir gériinim hakimdi. Dow
Jones %0,2 gerilerken, S&P500 ve Nasdag yatay seyretti. ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan Nvidia ikinci geyrek
finansallarini acikladi. Sirketin geliri yilik bazda iki katindan fazla artigla 96,2 milyar USD (beklenti: 92,5 milyar USD),
dizeltiimis hisse bagina kari ise 2,22 USD (beklenti: 2,09 USD) seviyesinde gercgeklesti. Sirket, 2028 mali yilinda gelirin
yaklasik %70 buyumesini beklediklerini agikladi. Analist beklentisi %45 seviyesindeydi. Sonuglarin ardindan hisse, kapanis
sonras! islemlerde %5,1 primlendi. Bu sabah yurt digi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri alicil
seyrediyor. Nasdaqg 100 vadelisi guin icinde %1,3'e kadar yikseldikten sonra kazanimlarinin bir kismini geri verdi, S&P500
vadelisi ise %0,5 primli. Pariteler tarafinda yatay bir gérindm hakim. Kur tarafinda ise Dolar/TL 48,10'un hafif lzerinde
hareket ediyor. Son olarak bugunlin ajandasinda, yurt icinde BDDK haftalik bankacilik verileri ile TCMB'nin saat 14:30'da
aciklayacagi yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet istatistikleri, yurt igi yerlesiklerin doviz tevdiat hesaplari ve brit rezerv verileri
dne gikiyor. Onceki hafta yabanci yatinmcilar net 176mn USD hisse senedi alirken, tahvil tarafinda 306mn USD net satis
gergeklesmisti. Yurt disinda ise ECB'nin 22-23 Temmuz tarihli toplanti 6zeti ile ABD'de temmuz ayi dis ticaret dengesi, toptan
esya stoklari ve haftalik issizlik bagvurulari izlenirken, Jackson Hole Sempozyumu baglayacak.
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EUR/USD: Din acgiklanan ABD gekirdek PCE verisi, yillik bazda %3,3 ile piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesse de Fed'in
%2'lik hedefinin belirgin sekilde Uzerinde kalmayi surdirtyor. Enflasyonun yapiskan seyri Fed'in faiz indirimi alanini
daraltirken, dolarin genel giiciine zemin hazirliyor. Fed'in yil icinde faiz artirabilecegine dair gliclenen beklentiler ve buna
paralel ABD tahvil faizlerindeki yukselig, paritede asagi yonlu baskinin baslica kaynagini olusturuyor. Buna karsilik, Hirmiiz
Bogazi'nda petrol akisinin normallesebilecegine yonelik beklentiler Brent'te geri ¢cekilimeye yol agiyor; bu egilimin sirmesi
enflasyonist baskilari hafifletip ABD faizlerini asadi cekerek dolar destegini zayiflatabilir. Ote yandan Rusya-Ukrayna
hattindaki jeopolitik riskler glvenli liman talebini canh tutarak dolarin altinda ikinci bir destek katmani olusturuyor. Veri
tarafinda ise bugtin, ECB'nin 22-23 Temmuz tarihli toplanti 6zeti ile ABD'de temmuz ayi dis ticaret dengesi ve haftalik issizlik
basvurulari izlenirken, Jackson Hole Sempozyumu baslayacak. Teknik seviyelere bakildiginda, diin %0,2 degder kaybeden
parite bu sabah yatay bir seyir izliyor. 1,1675-1,1695 seviyeleri direng olarak éne ¢ikarken, 1,1640-1,1615 seviyeleri destek
konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, 6nceki seansta %1,4 deger kaybederek 4.591 USD seviyesinden kapanis yapti. ABD’de temmuz ayi
PCE verisinin ardindan sinirli élglide faiz artirim beklentileri ve Dolar ile tahvil faizlerindeki yikselis Ons Altin (zerinde kisa
vadeli baski olusturdu. Buna karsin, Rusya-Ukrayna hattinda yeniden yikselen tansiyon da guvenli liman talebini
destekleyebilecek bir unsur olarak ©ne c¢ikiyor. Hirmiz Bogaz'nin yeniden agilmasina yénelik iran-Umman
gorismelerindeki ilerleme ise petrol fiyatlarini ve enerji kaynakli enflasyon endiselerini sinirliyor. Bu sabaha hafif alcil
baslayan degerli maden 4.605 USD civarinda islem gorirken, ylkselisin devam etmesi halinde 4.685 — 4.750 USD direng
seviyeleri 6ne ¢ikiyor. Aksi durumda, 4.545 — 4.500 USD destek noktalari takip edilebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol vadelileri diin, iran ile Umman arasindaki gériismelerin Hiirmiiz Bogazr'nin yeniden agilmasina ve
Orta Dogu’daki savasin yol agtigi arz kesintilerinin hafiflemesine katki saglayabilecegi beklentileriyle geriledi. Benzer
gériiniim bu sabah da siiriiyor. iran, Hiirmiiz Bogazr'ndaki iilke paylari ve gelir paylasimi konusunda Umman ile anlasmaya
varildiini agiklarken, bogazin tamamen yeniden agilmasi i¢in ABD'nin yaptinmlar ve deniz ablukasi konusunda adim
atmasi gerektigini vurguladi. Ote yandan Hiirmiiz (izerinden petrol akisinda toparlanma dikkat gekiyor. Kuveyt ve Katar'in
sevkiyatlarini artirmasiyla bogazdan cikan gunlik petrol miktarinin temmuz ortasindaki yaklasik 4 milyon varilden 7-8
milyon varile ylkseldigi, bunun savas 6ncesi seviyelerin yaklasik dortte Ggiline karsilik geldigi belirtiliyor. Artan fiziki akigin
arz endiselerini azaltmasi Brent (izerindeki asagi yonli baskiyi artirsa da jeopolitik gériinimde riskler devam ediyor. Brent
petrol vadelilerinin teknik goriinimde 82,50 — 78,50 USD seviyeleri sirali destekler konumunda. Yikselis halinde ise 88,50 —
94,50 USD seviyeleri sirali direngler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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