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USD/TRY: DiUn TCMB'nin beklentiler dogrultusunda politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya ¢ekmesi takip edildi.
Banka'nin karar metninde enflasyonun ana egilimindeki gerilemeye dikkat cekmesine karsin, ylksek enerji fiyatlarinin
olusturdugu riskleri vurgulamasi ve sonraki adimlarin enflasyon goériinimine bagh olacagini belirtmesi, parasal gevseme
surrecinde ihtiyatli yaklasimin korunacagina isaret ediyor. Yurt icinde fon tasfiyelerine yonelik diizenlemenin TBMM'de kabul
edilmesi belirsizliklerin azaltilmasi agisindan olumlu degerlendiriliyor. Kiiresel tarafta ise teknoloji hisselerindeki sert satiglarin
glvenli liman talebini artirmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizinin %5'in altina gerilemesi ve Fed'in ilave faiz artirrmina yonelik
beklentilerin zayiflamasi Dolar Gzerindeki baskiyi artiriyor. Buna karsilik, Brent petrolin 113 USD civarina yikselmesi de
yakindan izleniyor. Bu sabaha bakildiginda, Dolar endeksi 101,7 civarinda iglem goérirken, USD/TRY dinki kapanis seviyesi
olan 49,63'Un hafif Gzerinde islem gortyor. Ek olarak, TCMB’nin yayimladigi sektérele enflasyon beklentisinde, 2026 yili Ekim
ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, reel sektor igin 0,70 puan azalarak %31,80 seviyesine,
hanehalki igin 1,85 puan azalarak %43,75 seviyesine gerilemistir.
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EUR/USD: EUR/USD paritesi bu sabah itibariyle yatay seyrediyor. Fransa’nin kamu maliyesine iliskin bir suredir devam eden
kaygilar euro Uzerinde baski olusturmayi surdirtrken, Glkenin Almanya ile 10 yillik tahvil faiz farki diin 178 baz puana
yaklasarak 2011’den bu yana en yuksek degerine ulasti. ABD'de yapay zeka harcamalarinin surdurulebilirligine ydénelik
endiseler teknoloji hisselerinde satiglari hizlandirirken, Nasdaqg endeksi din %2,6 geriledi. Tahvillere artan taleple ABD’nin 10
yillik tahvil faizi %5’in altini gérdi. Ancak Fransa kaynakli risklerin 6ne ¢ikmasi, ABD faizlerindeki dislisin pariteye destegini
sinirladi. Orta Dogu’da enerji arzina yoénelik tehditler de glindemdeki yerini koruyor. Bugiin Euro Bdlgesi ve ABD’'de éncu
imalat ve hizmet PMI verileri ile Michigan Universitesi tiketici giiveni ve enflasyon beklentileri takip edilecek. Teknik
gbrinimde, 1,1235 — 1,1275 seviyeleri sirali direngler konumunda. Diusls halinde ise 1,1180 — 1,1150 seviyeleri sirali
destekler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Kiresel hisse piyasalarinda derinlesen satislar, yatirrmcilarin artan likidite ihtiyaci nedeniyle altin pozisyonlarini
da azaltmasina yol acti. Teknoloji hisselerindeki sert kayiplar ve yapay zeka yatirimlarina iliskin endiselerle givenli liman
talebi ABD tahvillerinde yogunlasirken, 10 yillik tahvil faizi %5'in altina geriledi. Fed'in gelecek haftaki toplantida faiz artirma
olasihgi %10'un altina diigsse de artan enflasyon endiseleri, altinin diisuk faiz beklentisinden yararlanmasini sinirliyor. Diin
yaklasik %3 deger kaybeden ons altin, bu sabah 4.000 USD'nin altini test ederek ¢ ayin en diisik seviyesini gordikten
sonra 4.015 USD civarinda islem gortyor. Teknik gorinimde 4.070 USD ve 4.115 USD direng, 3.970 USD ve 3.950 USD
destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, Suudi Arabistan’a yonelik Husi saldirilarinin enerji arzinda kesinti yasanabilecegine iligkin
endiseleri artirmasiyla diin %4 yikselerek 113,2 USD seviyesinden giinii tamamladi. Ulkedeki kritik ulasim ve enerji
merkezlerine ydnelik saldirilar bélgedeki risk primini ylksek tutuyor. Bunun yaninda Libya’daki boru hattindaki kesinti
nedeniyle Uretimin azalmasi da arz tarafindaki endiseleri destekliyor. Bu sabaha bakildiginda Brent petrol %1 civarinda
yukselisle 114 USD'nin ustlinde islem gorirken, arka arkaya doérdincu haftalik yukselisine yoneliyor. Teknik gériinimde
116,00 ve 118,00 USD seviyeleri direng, 112,00 ve 110,50 USD seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢ Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1991 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0 850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat
Bankasi A.S. Subeleri


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

