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Reuters/Bloomberg

ALKIM.IS /ALKIM.TI

Sektor Kimya
islem Gordiigii Pazar Ana Pazar
Fiyat 19,3TL 0,4 USD
BIST 100 14.779,9 TL 326,3 USD
TL/$ (TCMB Alig) 45,2951
Digiik / Yiiksek Son 1Yl 13,8 TL 239TL
Hisse Adedi (mn) 300
Piyasa Degeri (mn TL) 5.787
Net Bor¢ (mn TL) -92
Fiili Dolagim daki Pay Orani 46,8%
Halka Agiklik 44,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 5,6%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 94,4%
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilik
Hisse Getiri (TL) 3,9% -1,7% 25,1%
BIST-100 5,0% 4,2% 51,6%
BIST-100 Géreceli -1,1% -5,7%  -17,5%
Giinliik ig. Hc. (mn TL) 17,8
(mn TL) 1G2025 162026 % Deg.
Net Satis 1.327 1.238 -6,7%
Briit Kari 222 42 -81,2%
Faaliyet Kari /Zarari 90 -87 a.d.
Net Kar / Zarar -144 -196 a.d.
F/K FDIFAVOK
ALKIM a.d. 21,6
BIiST-100 14,4 a.d.
Kimyasal Maddeler a.d. 20,9
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 51,2%
Kora Holding A.$. 17,0%
Kora Ailesi 31,8%
HISSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 12.05.2026 verileri kullanimistir.

Alkim Kimya yonetimi tarafindan din
gergeklestirilen yatirnmci toplantisindan 6ne gikan
notlarimizi asagida paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda

1948 yilinda temelleri atilan ve 1963'ten bu yana
Alkim Alkali Kimya unvaniyla faaliyet gosteren
sirket; kimyasal madde Uretimi, maden sahasi
isletmecilidi ve glibreleme amagh mineral
madenciligi alanlarinda faaliyet goéstermektedir.
Sirketin Ankara-Cayirhan, Afyonkarahisar-
Dazkiri/Koralkim ve Konya-Cihanbeyli/Bolluk'ta
Uretim tesisleri ile gdl isletmeleri bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Sirketin %51‘i halka acik olup, Kora Holding ve
Kora ailesinin paylar %48,8'dir. Alkim Kimya
paylari, Mart 2000’den beri Borsa Istanbul Ana
Pazar'da "ALKIM" koduyla islem gérmektedir.

Faaliyet Alanlari ve Projeler

Alkim Kimya’nin ana dretim odadi sodyum
stlfattir. Sirket, toz deterjan, cam, tekstil, kagit-
seliloz, yem, kimya ve plastik gibi sektdrlere
hammadde sacjlamaktadlr.
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Kaynak: Alkim Kimya




Uriin Portfoyii ve Kullanim Alanlari
Sodyum siilfat (Na2S04):

Sodyum silfat; basta toz deterjan olmak (zere cam, tekstil boyama, kadit-seliiloz, yem, kimya ve
plastik sektérlerinde kullaniimaktadir. Toplantida yénetim, deterjan sektériine bagimhhgi azaltmak
amaciyla plastik/masterbatch kanalina odaklandigini belirtmistir. Yonetim tarafindan, sodyum
stlfatin plastik icinde kullaniminin maliyet avantaji saglayabilecedi ve polimer miktarini azaltarak
strdirilebilirlik acisindan katki sunabilecegi ifade edilmistir. Bununla birlikte, deterjan sanayinde
kullanilan klasik sodyum siilfat formuyla dogrudan plastik sektoriine girisin mimkin olmadigi; ozel
islem ve Uretici bazl sistem adaptasyonlar gerektigi aktariimistir. Bu kapsamda Turkiye'deki blylk
plastik Ureticileriyle calismalarin stirdigl belirtilmistir. Sirket’in toplam sodyum siilfat kapasitesi 400
bin ton/yil olup, 2025 yilinda 317 bin ton satis gergeklestirilmistir. Toplantida ortalama fiyatin 90-
100 USD/ton seviyesinde oldugu ifade edilmistir.

Potasyum siilfat (K2S04):

Glbre uygulamalarinda kullanilan, suda c¢o6zliinebilen ve organik/ekolojik Uretim agisindan
konumlandirilan ylksek katma dederli bir Grindir. Potasyum silfat yatirimi, sirketin mevcut sodyum
stlfat Gretimini daha ylksek katma dederli bir gibre girdisine dénustirme stratejisinin pargasidir.
Sirket’in potasyum sulfat tretim kapasitesi 50bin ton seviyesinde olsa da Yonetim, potasyum siilfat
dretiminde gecmiste yasanan verimlilik ve kapasite problemlerinin 6nemli olciide asilmaya
baslandigini ifade etmistir. Son donemde istenen performansa yaklasildigi ve sonuglarin Haziran
ayindan itibaren daha goriuntr hale gelebilecegi belirtildi. S6zIi agiklamada bu yil 30 - 35 bin ton,
sonraki yil ise yaklasik 45.000 ton Uretim seviyesine yaklasma beklentisi dile getirilmistir. Toplantida
potasyum sllfat Gretim yontemi glaserit yéntemi olarak agiklanmistir. Yonetim, bu yontemin dogal
potasyum sllfat yapisina yakin Grin elde etmeye imkan verdigini ve arinin damla
sulama/fertigasyon uygulamalarina uygun oldugunu belirtmistir. Béylece organik tarim Uretiminde
talep gordigu de belirtilmistir. Potasyum sulfatta gibre disinda yapi kimyasallari ve algipan
uygulamalarina satis basladigi da ifade edildi. Yonetim, 6zel kalite potasyum sulfatin algipan
Ureticilerine satildigini; burada yanmayi ve duman olusumunu geciktirme 6zelliginin 6ne ciktigini
belirtmistir. Potasyum silfat Gretiminde potasyum klorlr tedarigi kritik operasyonel baslik olarak 6ne
¢tkmaktadir. Mevcut durumda Urdiin Gizerinden tedarik saglandigi, Akabe hattinin lojistik olarak daha
uygun gorildigt ve mevcut tedarik yapisinda operasyonel bir sorun bulunmadigi ifade edilmistir.
GUlbre pazarinin mevsimsel niteligi nedeniyle yonetim, potasyum stlfatta yalnizca Tlrkiye pazarina
bagl kalmayip farkli cografyalarda satis dengesini gliclendirme yaklasimini 6ne cikarmaktadir.
Toplantida potasyum siilfatin tonunun ortalama 600-650 USD seviyesinden satildigi da belirtilmistir.

Sodyum kloriir / tuz (NacCl): Ham tuz, yikanmis tuz, kurutulmus tuz ve anhidr tuz olarak portféoyde
yer almaktadir.

UretimTesislerive Sodyum Potasyum Kurutulmus Ham Anhidrit  Yikanmig

Kapasiteleri Silfat Siilfat Tuz Tuz Tuz

KORALKIM 100.000 50.000 30.000 200.000 36.000 140.000
Acigol Ton/YIl Ton/YIl Ton/YIl Ton/YIl Ton/YIl Ton/YIl

CAYIRHAN 300.000

Yeralti Madeni Ton/Yil ] ] ) ) ]
TOPLAM 400.000 50.000 30.000 200.000 36.000 140.000
KAPASITE Ton/Yil Ton/Yil Ton/Yil Ton/Yil Ton/Yil Ton/Yil

Kaynak: Alkim Kimya
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Grup Sirketleri ve isbirlikleri

Alkim Kimya, operasyonel glicinl istirakleriyle de desteklemektedir. Kagit sektoriinde 6nemli bir
pazar payina sahip olan ve BIST'te "ALKA" koduyla islem goéren Alkim Kagit'ta %79,93 oraninda
dogrudan paya sahiptir. Ayrica sigorta aracilik hizmetleri sunan Alkim Sigorta’da %50 oraninda
istiraki bulunmaktadir.

Alkim Kagit (ALKA)

Toplantida Alkim Kadit tarafindaki yeni hattin mevcut tesisle ayni arazide kuruldugu, bolim bazli
testlerin basladigi ve devreye alma stlirecinin son asamaya geldigi ifade edilmistir. Gecikmelerin ana
nedenleri teknik entegrasyon ihtiyaglan ve uluslararasi tedarikgi kaynakh teslimat takvimleri olarak
aciklanmistir. Yeni hat ile ilave 125.000 ton/yil kapasite hedeflenmektedir. Bdylece toplam
kapasitenin 90.000 ton/yil seviyesinden 215.000 ton/yil seviyesine cikmasi beklenmektedir. Ek
olarak yeni hatla beraber Griin gaminin da genislemesi beklenmektedir.

Finansal Performans

Sirket, 2025 yilinin ilk ceyredindeki 144mn TL'lik ana ortaklik net donem zararinin ardindan, 2026
yilinin ilk geyregdinde ise 304mn TL ana ortaklik net dénem zarar aciklamistir. Ilgili ddSnemde satis
gelirleri yillik bazda %6,7 oraninda gerileyerek 1.238mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Brit kar ise
artan maliyetlerin de etkisiyle yillik %81,2 dustsle 42mn TL'ye inmis ve briat kar marji %3,4
seviyesine gerilemistir. Operasyonel giderlerdeki %3,4'llik dlisls yasansa da Sirket 87mn TL faaliyet
zarari aciklamistir. 2026 yilinin ilk ceyreginde FAVOK -15mn TL seviyesine gerilemistir.

Bilango tarafinda; Alkim Kimya 2026 yilinin ilk geyredi itibariyle 92mn TL net nakittedir.

. : 1¢26-1G25
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 1C26 o .
%Deg.
Hasilat 1.327 1.382 1.599 1.304 1.238 -6,7%
Satislarin maliyeti (-) 1.105 1.255 1.439 1.137 1.197 8,3%
BRUT KAR 222 127 159 168 42 -81,2%
Operasyonel Giderler 134 134 161 99 129 -3,4%
Genel yonetim giderleri (-) 94 72 93 69 83 -11,1%
Pazarlama giderleri (-) 40 61 68 30 45 14,6%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 88 -7 -2 68 -87 a.d.
Diger faaliyet gelir/giderleri 2 78 -11 -3 0 -77,9%
FAALIYET KARI/ZARARI 0 71 -13 66 -87 a.d.
FAVOK 162 66 71 141 -15 a.d.
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 12 13 7 17 15 19,2%
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 103 84 -6 83 -72 a.d.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -8 -56 -16 -12 -13 a.d.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) -82 -96 -17 -146 -47 a.d.
Vergi Oncesi Kar 12 -69 -39 -75 -132 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) 166 -120 4 253 80 -51,6%
NET DONEM KARI/ZARARI -154 51 -43 -328 -212 a.d.
Kontrol glicii olmayan paylar -10 6 4 -24 -16 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kan -144 45 -47 -304 -196 a.d.
FINANSAL ORANLAR
Brit Kar Marji 16,7% 9,2% 10,0% 12,9% 3,4% -13,4%
Faaliyet Kar Mariji 6,8% 5,1% a.d. 5,0% a.d. a.d.
FAVOK Marji 12,2% 4,8% 4,5% 10,8% a.d. a.d.
Net Kar Mariji a.d. 3,3% a.d. a.d. a.d. a.d.
Kaynak: Ziraat Yatirim, Finnet
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Hisse, 12 Mayis 2026 itibariyla yilbasi kapanisina gére %4,8 ylkselmistir. Ayni dénemde BIST 100
Endeksi %31,2 deder kazanirken, hisse BIST100’e gbore %20,1, BIST Kimya Endeksi'ne gore ise
%?24,2 oraninda negatif ayrismistir.

Teknik GOoriiniim

Sirket hisseleri yaklasik Gg yildir bant igerisinde dalgali bir seyir izlemektedir. Hissede 17,50 bdlgesi
pivot olmak Gzere 15,0- 22,0 TL araligi su asamada hareket alani olarak takip edilebilir. S6z konusu
araligin disina cikilmasi ve kalicilik saglanmasi durumunda yeni bir dalga olusabilir.
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Kaynak: Ziraat Yatinm, Matriks
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel

gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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