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USD/TRY: ABD - iran hattindaki gelismeler yakindan izlenirken, ABD Bagkani Trump ile iran Cumhurbagkani Pezegkiyan iki
Ulke arasindaki savasi sona erdirmek igin kalici bir barig anlagsmasi gelistirmeyi amaclayan bir mutabakat zaptini dijital
ortamda imzaladilar. Anlasma kapsaminda Hirmiiz Bogazi 60 glin boyunca (cretsiz gegise acik olacak ve Liubnan’daki
saldirilar sona erecek. Ote yandan diin Fed, yeni Baskan Warsh'in géreve gelmesinin ardindan gergeklestirdigi ilk toplantida
politika faizini %3,50 - 3,75 bandinda sabit tuttu. Oy birligiyle alinan karar sonrasi Warsh, enflasyonun %2 hedefinin tzerinde
kalmaya devam ettigini ve onceliklerinin enflasyonu diistirmek oldugunu vurguladi. Toplanti sonrasi yayimlanan noktasal
grafikte medyan beklenti faizlerin sabit kalmasina isaret ederken, Uyelerin yarisinin faiz artis1 yoniinde goris bildirdigi goruldu.
Warsh, ileriye dénuk ydnlendirme (forward guidance) konusunda ise daha temkinli bir yaklagim benimsediklerini kaydederken,
noktasal grafik icin tahmin vermedigini vurguladi. Sahin tonda gegen toplantinin ardindan, varlik fiyatlarinda satis baskisi 6ne
cikti. ABD borsalart %1 - %1,4 oraninda dusus kaydederken, Dolar endeksi (DXY) ise uzun bir aradan sonra tekrar 100
seviyesinin uzerine ¢iktl. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,50 seviyesini test etti. Bu sabah ise ABD vadelilerinde alicili bir seyir
var. Dolar endeksi ve tahvil faizlerinde de bir miktar gerileme izleniyor. Kur tarafinda ise din gini 46,38 seviyesinde
tamamlayan parite bu sabah 46,45 civarinda hareket ediyor. Bugiiniin ajandasina bakildiginda yurt iginde haftalik para, banka
ve menkul kiymet istatistikleri gindemde yer alacak. Ayrica gectigimiz haftaki PPK toplantisinin 6zeti yayimlanacak. ABD'de
ise haftalik issizlik maasi basvurulari takio edilecek
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EUR/USD ABD |Ie Iran arasmda yururluge glren anlagsmanin ardlndan enerjl arzina yonellk risklerin azalmaS| ve petrol
fiyatlarinda gortlen sert geri gekilmenin etkileri piyasalarca yakindan takip ediliyor. Fed, haziran toplantisinda politika faizini
%3,50-%3,75 bandinda degistirmezken, tyelerin giincellenen beklentileri para politikasinda ilave sikilagsma ihtimalinin masada
kalmaya devam ettigini gosterdi. Karar metni ve projeksiyonlar, yil sonuna kadar 25 baz puanlk bir faiz artisinin temel
senaryo olarak 6ne ciktigina isaret ederken, Fed Baskani Warsh'in enflasyonla miicadelede taviz verilmeyecegi yonindeki
mesajlar piyasalarda sahin bir durusun korundugu seklinde degerlendirildi. Bu goriinim kisa vadede paritedeki yikselisleri
sinirlandirabilecek bir unsur olarak éne gikarken, yatirmcilar Snimizdeki dénemde Fed Uyelerinden gelecek mesajlar ve ABD
makroekonomik verilerini yakindan takip edecek. Fiyatlamalar tarafinda, parite diin %0,9 geri ¢ekilmeyle 1,1501 seviyesinden
glind tamamladi. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah hafif alicili bir seyir izleyen paritede 1,1555 - 1,1585 seviyeleri
direng olarak 6ne ¢ikarken, 1,1485 — 1,1445 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin dunku iglem gintnde 4.219 USD’ye kadar geriledi. Bu dususte Fed'in bu yil faiz artirnmlari ihtimalinin
glclendigine isaret etmesi etkili oldu. Fed dinki toplantida beklentilere paralel olarak faizleri sabit birakirken, yayimlanan
dot plot projeksiyonunda bu yil iginde faiz artirimi ihtimalinin arttigi gézlendi. Fed Baskani Warsh, bir sonraki para politikasi
adimina iligkin yénlendirme yapmaktan kaginirken, %2 enflasyon hedefi konusundaki kararlihgini yineledi. Ote yandan, ABD
Baskan! Trump'in iran ile gatismayi sona erdirmeyi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasini amaglayan gegici anlasmayi
imzalamasinin ardindan deg@erli maden fiyatlarinda yén degisti. Ons altin, Fed toplantisinin ardindan yasanan satis baskisini
telafi ederek 4.330 USD seviyesine kadar yukseldi. Bu sabah 4.300 USD seviyesinin Uzerinde tutunma c¢abasi gosteren
degerli madende, 4.370 ve 4.450 USD seviyeleri sirali direngler olarak 6éne ¢ikiyor. Diger yandan, olasi dislslerde 4.235 ve
4.170 USD destekleri takip edilebilir. Yukari yénli hareketlerde ise 4.325 ve 4.370USD seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikiyor.
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Brent Petrol Brent petrol Iran ile ABD arasmda imzalanan 14 maddellk mutabakat zaptlmn ardindan gline disusle basladl
Anlasmada ABD’nin deniz ablukasini 30 giin iginde tamamen kaldirmasi, Iran’in ise Hiirmiiz Bogaz’'nda ticari gemilerin
glvenli gegisi icin teknik ve askeri engellerin giderilmesi ile mayin temizleme ¢alismalarini 30 giin icinde tamamlamasi 6ne
cikiyor. Mutabakatta ayrica ABD’nin bélgesel ortaklarla birlikte Iran’in yeniden ingasi ve ekonomik kalkinmasi igin en az 300
milyar USD tutarinda bir plan gelistirmesi ve Iran’a yonelik yaptinmiarin nihai anlasma kapsaminda sonlandiriimasi taahhiit
ediliyor. Ote yandan diin Fed'in faiz kararinin ardindan blyiime beklentilerinin asa@i yonli revize edilmesi, kiiresel talep
gérunimune iligkin endiseleri artirarak petrol fiyatlar izerinde ek baski olusturabilir. Cin tarafinda bir suredir izlenen talep
zayifligina iliskin sinyaller de takip ediliyordu. Teknik gériinimde, 75,90 — 72,50 USD seviyeleri sirali destekler olarak takip
edilebilir. Yikselis halinde ise 80,00 — 83,00 USD seviyeleri sirali direngler konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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