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USD/TRY: Yurticinde 2 yillik gdsterge tahvil faizi din %39,70'ten %39,44’e gerileyerek 17 Nisan’dan bu yana en dusuk
kapanisini gergeklestirdi. ABD’de diin beklentileri asan UFE verisine ragmen tahvil alimlariyla 10 yillik faiz %5,06’ya geriledi.
Hisse piyasalarinda ise sektérel ayrisma éne ¢ikti. Para politikasi tarafinda Fed Yénetim Kurulu Uyesi Bowman, faiz artirimi
konusunda acele edilmesine gerek olmadigini belirtti. Ekim toplantisinda faiz artinmi olasilii, ¢arsamba ginu yaklasik
%50’ye yaklagsmasinin ardindan diin %29 civarina geriledi. Fed Baskani Warsh ise bu sabah Bangkok’ta yaptigi konusmada
fiyat istikrarini saglama kararliligini vurgularken, yilin kalan toplantilarindaki faiz kararlarina iliskin 6nceden yonlendirme
yapmayacagini ifade etti. Bu ayki toplantida Fed'in faiz artirrmi olasiliyi %15 civarina geriledi. Jeopolitik tarafta Orta Dogu’'daki
catismalarin enerji arzina etkileri gindemde kalirken, Uluslararasi Enerji Ajansi yaklasik 100 milyon varillik kalan rezerv
saliminin hizlandirilacagini agikladi. Bunun 20 milyon varilden fazlasini dizel olusturuyor. Agiklamanin ardindan Brent petrol
bu sabah 105’e dogru gerilerken, yiksek enerji fiyatlar enflasyon goériinimu agisindan risk olusturmayi siirdirlyor. Yurtiginde
bu sabah agiklanan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63’e, 12 ay sonrasi
beklenti %23,70’ten %23,89’'a ylkseldi. Konut Fiyat Endeksi ise eylllde aylk %1,2 ve yillik %22,3 artarken, yillik reel dusls
%5,7 oldu. Dolar/TL ise 49,50 seviyesinin hafif lizerinde iglem goriiyor. GUnin geri kalaninda mevcut sinirli hareketler
surebilir.
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EUR/USD: ABD’de beklentileri asan enflasyon verileri Fed’in faiz gérinimune iligkin belirsizligi artirirken, ekim toplantisinda
faizlerin sabit tutulacagi beklentisi agirhigini koruyor. Eyliil ayinda UFE’nin aylik %1,3, yillik %6,3 artmasi fiyat baskilarinin
surdugune isaret etse de faiz artirrmi olasiligi %15 civarina geriledi. Fed Bagkanr'nin beklentileri agan enflasyon verisine
ragmen ek faiz artirmina ydnelik net bir sinyal vermemesi bunda etkili olmug olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi de %5,06
seviyesine indi. Buglin ABD sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise ylksek enerji fiyatlarinin enflasyon
Uzerindeki etkileri ve ECB’nin ilave faiz artirimi ihtimali giindemdeki yerini koruyor. ECB Baskani Lagarde’in gérevinden erken
ayrilabilecegine iliskin belirsizlikler de izlenirken, bugiin agiklanacak eylll ayi nihai TUFE verisi sinirli etki yaratabilir. Fed’in
faiz artinm beklentilerindeki zayiflama EUR/USD paritesini desteklerken, teknik gérunimde 1,1185 ve 1,1150 seviyeleri
destek, 1,1265 ve 1,13 seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Ons Altin, din %1,6 deger kazanarak 4.171 USD seviyesinden kapanis yapti. Fed Baskani Warsh'in para
politikasinin seyrine iligkin net bir faiz artigi sinyali vermekten kaginmasi ekim toplantisina yonelik sikilasma beklentilerini
zayiflatti. Dolar'daki geri ¢ekilmeyle birlikte bu gelisme, Ons Altin’in 4.200 USD bdlgesine dogru yukselmesini destekledi.
Son dénemde beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verileri yil sonuna kadar ilave faiz artirimi ihtimalini canli tutsa da,
teknoloji hisselerindeki sert satislarin glvenli liman talebini artirmasi ile ABD tahvil faizlerindeki gerileme degerli maden
Uzerindeki baskiyl hafifletiyor. Bu sabaha yatay bir gorinimle baslayan degerli maden, 20 ginlik agirlikh hareketli
ortalamasinin Gzerinde kalicilik saglamasi halinde 4.225 — 4.270 USD direng seviyelerini hedefleyebilir. Aksi durumda 4.145
—4.070 USD destek seviyeleri test edilebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, haftanin son islem sabahinda %0,7 civarinda gerileyerek 105 dolar seviyelerinde islem goriyor.
Fed Baskani Warsh, ekim toplantisi i¢in yonlendirme yapmaktan kaginirken, yapay zeka kaynakl dénisimin ekonomi igin
en O6nemli degisimlerden biri oldugunu ancak gegcisin engebeli ilerleyecegdini belirtti. Warsh’'un agiklamalarinin ardindan
piyasada ekim ayi faiz artinmi beklentileri hafif geriledi. Diger yandan, ABD’de duretici fiyatlarinin eylilde aylik %1,3
yukselerek beklentinin (%0,6) Gzerinde gelmesi enerji kaynakli maliyet baskisinin strdiguni gosterirken, EIA verilerine gére
ticari ham petrol stoklarinin 8,6 milyon varil azalmasi arz sikiligina isaret etti. ABD'nin iran’a yénelik yeni yaptirmlar ve
Hurmuz hattindaki muglaklik tedarik glvenligi kaygisini koruyor, ilave arz adimlarina dair beklentiler ise fiyatlarin yukari
hareketini sinirliyor. Teknik seviyelere bakildiginda, 104,70 - 103,40 seviyeleri destek olarak éne ¢ikarken, 105,90 - 106,70
seviyeleri diren¢g konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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