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USD/TRY: Carsamba gunu Para Politikasi Kurulu, politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢ verme faizini
%40 ve borglanma faizini %35,5 dlizeyinde korudu. Bu karar TCMB’nin «bekle-gér” yaklagimini sirdirdigu seklinde
degerlendirilebilir. Jeopolitik gelismelere ragmen TCMB’nin faiz karari piyasalar tarafindan yakindan izlendi. Kararin ardindan
bankacilik hisseleri giini %1,4 deder kaybiyla tamamladi. Tahvil faizlerinde ise kismi yikselis gdzlendi. Jeopolitik tarafta ABD
ile Iran arasindaki gériismeler sonugsuz kalirken iran’in bojazdan gegmeye calisan iki gemiye miidahalesi gerilimi artirdi.
ABD’nin de bogazdaki Iran gemilerine yénelik miidahalelerini siirdiirmesiyle birlikte deniz trafigi durma noktasina geldi. Artan
arz endigeleriyle Brent petrol fiyati yeniden 100 USD’nin Uzerine ¢ikti. Orta Dogu’daki belirsizlik ortaminda dolar talep gérdd,
kiresel hisse piyasalari giini negatif bélgede tamamladi. Bu sabaha bakildiginda ABD vadeli endeksleri karisik bir gérinim
sergiliyor. Paritelerde dolar lehine fiyatlama surerken, Brent petrol 100 USD’nin hafif Gzerinde iglem goéruyor. Dolar/TL ise 45,0
civarinda hareket ediyor. Bu sabah TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporunu yayimladi. Buna goére, 2026 yili Nisan
ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya goére, 1,22 puan artarak %23,39 seviyesine, reel sektor igin
0,80 puan artarak %33,70 seviyesine, hanehalki igin 1,67 puan artarak %51,56 seviyesine ylkseldi. Yurtdisinda bugiin
ABD'’de Michigan Universitesi giiven endeksi takip edilecek.
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EUR/USD: ABD ile iran arasinda gerilim tirmanirken, taraflarin kargilikli abluka adimlari ve sert agiklamalari jeopolitik riskleri
yiiksek tutuyor. ABD’nin Hiirmiiz Bogazr’'nda deniz trafigine yonelik kisitlamalari sikilastirmasi ve iran’in buna karsilik vermesi,
enerji arzina iliskin belirsizlikleri artiriyor. Ote yandan taraflarin zaman zaman miizakereye acik olduklarina ydnelik mesajlar
vermesi, risk algisinda dalgal bir seyre isaret ediyor. Bu gergcevede artan jeopolitik tansiyonun gtivenli liman anlayisiyla dolar
lehine fiyatlamalari destekledigini izliyoruz. EUR/USD paritesinde ise baski goézlendi. Bu sabah da paritede baski var.
EUR/USD 1,1680 civarinda iglem goriyor. Teknik seviyelere bakildiginda, diistisiin devam etmesi halinde 1,1645 — 1,1595
destek seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 1,1715 — 1,1775 direng seviyeleri takip edilebilir. Son olarak bugiin veri
giindeminde ABD'de Michigan Universitesi gliven endeksi yer aliyor.
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XAU/USD: ABD ile iran arasinda gerilimin azaltimasina yonelik somut ilerleme saglanamamasi ve Hirmiiz Bogazi'nda
suregelen aksakliklar enerji arzina iligkin riskleri artiriyor. Yukselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini yukari gekmesi
degerli maden agisindan kismen destekleyici olsa da, es zamanli olarak ABD tahvil faizleri ile dolar endeksinde gbzlenen
toparlanma altin Gzerinde baski olusturuyor. Kiiresel risk algisindaki kirilganlk givenli liman talebini canh tutsa da, gugli
makroekonomik veri akisi ve faiz indirim surecine iliskin beklentilerin 6telenmesi altina olan talebi sinirliyor. Fiyatlamalar
tarafinda ise diin %1 deger kaybeden Ons Altin bu sabah da saticili bir seyir izliyor. Teknik seviyelere bakildiginda, 4.705-
4.750 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikarken, 4.650 - 4.610 seviyeleri destek olarak ele alinabilir.
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Brent Petrol. Orta Dogu dakl genllmln sona erecegine yonelik beklentiler zayiflarken, ABD ile iran arasindaki Hirmiiz
Bogazi kaynakli tansiyonun tirmanmasi ve taraflarin heniiz yeniden miizakere masasina dénmemesi piyasalardaki risk
algisini artiriyor. ABD Baskani Trump’in anlasma saglanana kadar ablukanin siirecegine yonelik agiklamalari da belirsizligi
destekliyor. Bu gelismelerle Brent petrol 100 USD’nin Uzerine ¢ikarak arz endiselerini yeniden glindeme tasirken, bu sabah
fiyatlamalarda daha dengeli bir gérinim izleniyor. Bu sabahki kismi satislara karsin Brent petrolde haftalik bazda yukselis
%210’un Uzerinde seyrediyor. Teknik gériinimde 97,5 ve 95,5 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikarken, 102 USD seviyesi yakin
direng olarak izlenebilir. Sonraki direng ise 108,50 civarinda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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